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Al 31 de marzo de 2023 y 2022 y al 31 de diciembre de 2022



EFSA: Autoridad Europea de Seguridad Alimentaria.
FDA: Administracion de alimentos y medicamentos de los Estados Unidos.

FORWARD Y COLLAR (OPCIONES): Contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto
de fluctuaciones del tipo de cambio en los resultados originadas a partir de ingresos y egresos
referenciados al délar y al euro. Es un compromiso entre dos partes de comprar o vender un
activo a un precio fijado en una fecha determinada.

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, entidad responsable de la emision
de las normas internacionales de informacién financiera NIIF.

IBR: El Indicador Bancario de Referencia (IBR) es una tasa de interés de corto plazo para el
peso colombiano, publicada por el Banco de la Republica de Colombia, la cual refleja el precio
al que los agentes participantes en su esquema de formacion estan dispuestos a ofrecer o a
captar recursos en el mercado monetario.

INVIMA: Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos y Alimentos.

LEASEBACK: Es un mecanismo de financiacién, en el cual el proveedor y el locatario, que son
la misma persona o empresa, vende a una entidad autorizada un activo fijo para tomarlo en
leasing. Esto le permite al cliente contar con liquidez y estructurar un plan de pagos con la
entidad, de acuerdo con su flujo de caja.

NIIF: Normas internacionales de informacion financiera. Normas contables que rigen en
Colombia desde el afio 2014.

PEPS: Método de costeo de inventarios, primero en entrar primero en salir.

SOFR: (Secured Overnight Financing Rate) es un tipo de interés publicado por Banco de la
Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York). SOFR puede verse como
la tasa de interés promedio para préstamos garantizados emitidos en délares estadounidenses
(USD) con un vencimiento de 1 dia (overnight).

SWAP: Es un acuerdo de intercambio financiero en el que una de las partes se compromete a
pagar con una cierta periodicidad una serie de flujos monetarios a cambio de recibir otra serie
de flujos de la otra parte. Estos flujos responden normalmente a un pago de intereses sobre el
nominal del 'swap', lo anterior con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa IBR y
buscar una cobertura natural de largo plazo entre la deuda y el flujo de caja en délares.

UL: Underwriters Laboratories, multinacional norteamericana dedicada a la seguridad y a la
certificaciéon de productos, siendo muy destacada su participacién en la adopcién de la
electricidad y la estandarizacion de reglas de seguridad para los aparatos y componentes
eléctricos.
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COMENTARIOS DE LA GERENCIA

Resultados a 31 de marzo de 2023

El 2023 inicia con senales de desaceleracion de la demanda en algunos de nuestros mercados
estratégicos y una mayor presencia competitiva de Asia, luego de normalizar sus restricciones
sanitarias y sus costos logisticos. Esta situacion presenta un importante reto para la compafiia,
pues ha generado reduccién en precios internacionales y dificulta el traslado al precio de venta
de sobrecostos de inventarios ocasionados por la guerra entre Ucrania y Rusia y de incremento
inflacionario en costos y gastos.

Por su parte, los procesos de homologacion de la resina EKO®PET de la nueva planta avanzan
de forma positiva tanto en el mercado local como en el exterior, por lo cual esperamos 6rdenes
de compra recurrentes a partir del segundo trimestre del afio lo que permitira fortalecer el flujo
de caja de la operacion en lo que resta del aio.

Los ingresos operaciones del primer trimestre suman $145.991 millones, una disminucion del
6.3% frente al mismo periodo del ano anterior, como consecuencia de un menor volumen de
ventas (-5%) y menores precios internacionales.

El ebitda acumulado finaliza en $9.101 millones, similar al cuarto trimestre del 2022 pero inferior
al reportado en el mismo periodo del afio anterior ($17.138 millones), principalmente por
sobrecostos residuales de inventarios de la coyuntura de materias primas por el conflicto en
Ucrania, la reduccion de margenes de los negocios Textiles e Industriales y los efectos de la
inflacién sobre los costos y gastos fijos. La utilidad neta también presenta una disminucion
frente al 2022, con un resultado de $5.473 millones, como consecuencia del menor resultado
operacional y el incremento en costos financieros, mitigados un resultado positivo por diferencia
en cambio debido a la revaluacion de la moneda frente al ddlar.

Los activos finalizaron el trimestre en $794.771 millones, inferiores al cierre del afio 2022 en
$13.315, principalmente por liberacién de capital de trabajo por normalizacion de algunas
politicas de inventario luego de la coyuntura de materias primas del afio anterior. Por su parte,
el pasivo finaliza en $310.553 millones, disminuyendo $16.670 millones debido al pago de
créditos de capital de trabajo por cerca de $22.000 millones e inicio de la normalizacién de la
financiaciéon de proveedores. El indice de endeudamiento muestra una leve disminucién a 3.4
veces ebitda (Dic 2022: 3.5x).
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Informe de revision de informacidn financiera intermedia

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de Enka de Colombia S. A.

Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera intermedio separado adjunto de Enka de Colombia S. A. al
31 de marzo de 2023 y los correspondientes estados intermedios separados de resultados, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en
esa fecha, y las notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. La Administracion de la Companiia es responsable por la adecuada preparacién y
presentacion de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia para estados financieros intermedios. Mi responsabilidad
es expresar una conclusion sobre dicha informacion financiera intermedia con base en mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision 2410, “Revision
de Informacion Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de informacién financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencién que me haga pensar que la informacion
financiera intermedia separada que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Enka de Colombia S. A. al 31 de marzo de 2023 y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia para
estados financieros intermedios.
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Estado de situacion financiera intermedio separado
A los periodos terminados el:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de marzo de

31 de

Nota 2023 diciembre de
(No auditado) 2022
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 17,640,700 11,121,724
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas 8 97,946,268 101,609,707
Instrumentos financieros derivados 9 1,435,853 143,966
Inventarios, netos 10 181,690,446 188,932,696
Activos por impuestos 1 16,899,250 27,442,487
Total activos corrientes 315,612,517 329,250,580
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas 8 1,599,338 1,606,026
Inversiones en subsidiarias 12 7,029,790 7,115,934
Propiedades, planta y equipo, neto 13 406,917,998 406,462,728
Intangibles, neto 14 564,493 603,853
Propiedades de inversion 15 63,046,408 63,046,408
Total activos no corrientes 479,158,027 478,834,949
Total activos 794,770,544 808,085,529




A los periodos terminados el:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de marzo 31 de
Nota de 2023 diciembre de
(No auditado) 2022
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17 96,742,025 117,197,246
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18 75,510,246 67,889,913
Instrumentos financieros derivados 9 13,373,264 17,415,702
Beneficios a empleados 19 9,233,087 8,879,261
Impuestos por pagar 20 333,393 333,393
Otras obligaciones 22 181,266 181,266
Total pasivos corrientes 195,373,281 211,896,781
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 17 63,853,133 65,290,005
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18 1,180,258 1,156,970
Beneficios a empleados 19 186,582 249,338
Provisiones 21 4,555,262 4,434,655
Otras obligaciones 22 1,981,179 2,039,473
Pasivo por impuestos diferidos, neto 23 43,423,310 42,155,300
Total pasivos no corrientes 115,179,724 115,325,741
Total pasivos 310,553,005 327,222,522
Patrimonio
Capital emitido 24 117,737,242 117,737,242
Prima en emisién de acciones 24 152,577,994 152,577,994
Reservas 24 88,389,659 68,453,886
Ganancias acumuladas 103,732,481 103,732,481
Resultado del ejercicio 4,596,710 24,645,263
Otro resultado integral 17,183,453 13,716,141
Total patrimonio 484,217,539 480,863,007
Total pasivos y patrimonio 794,770,544 808,085,529

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Estado de resultados intermedio separado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota _ 2023 _ 2022
(No auditado) (No auditado)
Ingresos de actividades ordinarias 25 145,991,335 155,779,953
Costo de ventas 26 (123,547,744) (127,743,699)
Ganancia bruta 22,443,591 28,036,254
Gastos de distribucion 27 (6,341,935) (6,318,045)
Gastos de administracion y venta 28 (11,365,096) (8,786,792)
Otros ingresos 29 1,413,740 891,132
Otros gastos 30 (1,415,378) (1,170,272)
Ganancia por actividades de operacion 4,734,922 12,652,277
Utilidad derivada de la posicion monetaria neta 31 3,309,711 1,403,108
Pérdida método de participacion 12 (86,143) (144,998)
Ingresos financieros 32 302,231 175,291
Gastos financieros 33 (4,263,016) (509,047)
Ganancia antes de impuesto de renta 3,997,705 13,576,631
Ingreso por impuesto de renta, neto 34 599,005 216,466
Ganancia neta del periodo 4,596,710 13,793,097
Ganancia basica por accion
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas (*) 0.39 1.17

(*) Expresada en pesos colombianos

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Estado de resultados integrales intermedio separado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2023 2022
(No auditado) (No auditado)
Ganancia neta del periodo 4,596,710 13,793,097
Componentes que se reclasificaran al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos 35 3,467,312 5,477,770
Total otro resultado integral 3,467,312 5,477,770
Total resultados integrales 8,064,022 19,270,867

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Estado de cambios en el patrimonio intermedio separado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Patrimonio al 1 de enero de 2023
Resultados integrales
Utilidad del periodo
Otro resultado integral
Resultados integrales
Reservas
Dividendos decretados
Patrimonio al 31 de marzo de 2023
(No auditado)

Patrimonio al 1 de enero de 2022
Resultados integrales
Utilidad del periodo
Otro resultado integral
Resultados integrales
Reservas
Dividendos decretados
Patrimonio al 31 de marzo de 2022
(No auditado)

Prima en Ganancias Otro
Capital g Pérdidas acumuladas
e emision de Reservas L resultado Total
emitido . acumuladas en adopcion .
acciones NIIE integral
117,737,242 152,577,994 68,453,886 (122,035,902) 250,413,646 13,716,141 480,863,007
- - - 4,596,710 - - 4,596,710
- - - - - 3,467,312 3,467,312
- - - 4,596,710 - 3,467,312 8,064,022
- - 19,935,773 (19,935,773) - - -
- - = (4,709,490) - - (4,709,490)
117,737,242 152,577,994 88,389,659 (142,084,455) 250,413,646 17,183,453 484,217,539
Prima en Ganancias Otro
Capital P Pérdidas acumuladas
e emision de Reservas L resultado Total
emitido . acumuladas en adopcion -
acciones NIIF integral
117,737,242 152,577,994 15,167,201 (89,273,676) 250,413,646 16,755,926 463,378,333
- - - 13,793,097 - - 13,793,097
- - - - - 5,477,770 5,477,770
- - - 13,793,097 - 5,477,770 19,270,867
- - 54,898,689 (54,898,689) - - -
- - (1,612,004) (2,508,800) - - (4,120,804)
117,737,242 152,577,994 68,453,886 (132,888,068) 250,413,646 22,233,696 478,528,396

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincapid Vélez
Representante Legal
(Ver certificaciéon adjunta)
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Estado de flujos de efectivo intermedio separado
Método indirecto
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

2023 2022

(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 4,596,710 13,793,097
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con el
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Provision de cartera e inventarios, neto (1,406,664) 231,429
Pérdida en la aplicacion del método de participacion 86,143 144,998
Depreciaciones y amortizaciones 4,415,378 4,468,831
Diferencia en cambio no realizada de obligaciones financieras (2,458,026) -
Costo amortizado y gasto por interés generado en otros
pasivos financieros por arrendamiento 57,974 2,001
Impuesto de renta corriente = -
Incremento (disminucion) en provisiones, neto 120,607 (1,538,746)
Impuesto de renta diferido, neto (599,004) (216,466)
Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas comerciales por cobrar, otras cuentas por cobrar y
activos por impuestos 14,219,279 (11,420,501)
Inventarios 8,643,001 (33,577,718)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 2,934,131 14,465,859
Beneficios a empleados 277,341 (657,670)
Impuestos por pagar - -
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion 30,886,870 (14,304,886)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo e intangibles (4,831,288) (21,008,995)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,831,288) (21,008,995)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Aumento de obligaciones financieras 22,760,165 24,109,519
Cancelacion de obligaciones financieras (42,194,232) (2,309,231)
Pago de canones arrendamiento de otros pasivos financieros
por contratos de arrendamiento (102,539) (58,782)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiacion (19,536,606) 21,741,506
Aumento (disminucidn) en el efectivo 6,518,976 (13,572,375)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del ejercicio 11,121,724 37,776,976
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio 17,640,700 24,204,601

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros separados
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos y miles de délares estadounidenses, excepto cuando se indique lo
contrario)

Nota 1 — Informacisn general de la compaiiia

Entidad reportante

Enka de Colombia S. A. (en adelante Enka de Colombia o la compainia, indistintamente) es una
sociedad anoénima privada constituida de acuerdo con las leyes colombianas mediante Escritura
Publica 2500 del 8 de septiembre de 1964 otorgada en la Notaria Séptima de Medellin, inscrita en la
Céamara de Comercio de Medellin.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran ubicadas en el municipio de Girardota (Antioquia) y oficinas
administrativas en los municipios de Girardota y Medellin. Su domicilio social es en la ciudad de
Medellin. El término de duracién de la sociedad es hasta el 8 de septiembre del afio 2063.

Nota 2 — Bases de preparacion

Los estados financieros de la compania se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su acrénimo en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio
2018; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta Directiva el 20 de abril de 2023.
2.1 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por la medicion
a valor razonable de ciertos instrumentos financieros, terrenos y propiedades de inversion, y por la
medicion a valor razonable menos costos de disposicidén de algunos activos mantenidos para la venta,
como se describe mas adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son llevados en pesos colombianos, que a la vez es la moneda del entorno
econdémico principal en que la compania opera (“moneda funcional”) y la moneda de presentacién de
Enka de Colombia. Las cifras de este informe estan expresadas en miles de pesos colombianos y
miles de ddlares estadounidenses, excepto la utilidad neta por accién y la tasa representativa del
mercado, que se expresan en pesos colombianos.



2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral, como es el
caso de las coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias en cambio relativas a préstamos se presentan en la cuenta
de “ingresos financieros o gastos financieros”. El resto de las pérdidas y ganancias por diferencias en
cambio se presentan como “utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria neta”.

2.4 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

Enka de Colombia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la compania:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

¢ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

o Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa.

o El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la compafiia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Nota 3 — Poailiticas contables significativas

Las politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados para el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2023, son consistentes con las politicas
aplicadas en los estados financieros separados anuales elaborados para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2022.



3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo, incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros
bancarios se muestran en la cuenta de pasivos financieros corrientes. Se incluyen también los titulos
de devolucion de impuestos, los cuales son a la vista y utilizados para pago de impuestos.

3.2 Instrumentos financieros
3.21 Activos y pasivos financieros

Métodos de medicidn

a) Costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés
efectivo de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento
y, para los activos financieros, el ajuste por provision por deterioro.

b) Tasa de interés efectiva

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados
en efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros
bruto de un activo financiero (es decir, su costo amortizado antes de cualquier provisién por deterioro) o
al costo amortizado de un pasivo financiero. El calculo no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas
e incluye costos de transaccion, primas o descuentos, honorarios y comisiones pagadas o recibidas que
son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos originados por estos. En el caso de
activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, o activos con deterioro crediticio en el
momento del reconocimiento inicial, la compania calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada, que
se calcula con base en el costo amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros bruto e
incorpora el impacto de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuando la compania revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los
respectivos activos o pasivos financieros, se ajusta para reflejar el nuevo estimado usando la tasa de
interés efectiva. Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de
los activos financieros, excepto:

e Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de
interés efectiva crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

e Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio, pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio, para los cuales los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provisién para pérdidas
crediticias esperadas).



Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacion, fecha en la que la compafia se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la compafia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la
adquisicion o emision del activo o pasivo financiero, como honorarios y comisiones. Los costos de
transacciéon de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial,
se reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo
amortizado y las inversiones en instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, lo que resulta en una pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se
origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el
reconocimiento inicial, la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un activo o
pasivo idéntico (es decir, una medicion de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que utiliza
solo datos de mercados observables, la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

b) En todos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o
pérdida diferida del primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del
instrumento, se difiere hasta que el valor razonable del instrumento se pueda determinar utilizando
insumos observables del mercado, o se realiza a través de la liquidacion.

3.2.2 Activos financieros

a) Clasificacion y medicion posterior

La compania aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

e Valor razonable con cambios en resultados.
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral.
e Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a
continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y corporativos
y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificaciéon y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen del modelo de negocio de
la compania para administrar el activo y de las caracteristicas de flujo de efectivo del mismo.



Con base en estos factores, la compania clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las
siguientes categorias de medicion:

¢ Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde
dichos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados
al valor razonable con cambios en resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de
estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida crediticia esperada reconocida. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses e ingresos similares”
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

¢ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de
los activos representan solo pagos de principal e intereses, y que no son designados al valor razonable
con cambios en resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los
movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado integral, excepto por el
reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y perdidas
cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados.
Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en otro resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de resultados. Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

e Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de deuda que se mide
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de una relacion de
cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que surja
de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para
negociar. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por
intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios

El modelo de negocios refleja como la compafiia administra los activos para generar flujos de efectivo. Es
decir, si el objetivo de la compania es unicamente recaudar los flujos de efectivo contractuales de los
activos o si el objetivo es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos de efectivo que
surgen de la venta de los activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos
para negociacion), entonces los activos financieros se clasifican como parte de “otro” modelo de negocios
y se miden al valor razonable con cambios en resultados. Los factores considerados por la compania para
determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre cémo se
cobraron los flujos de efectivo para estos activos, cdmo se evalla e informa el desempefio del activo al
personal clave de administracion, como se evaluan y gestionan los riesgos y como los gerentes son
remunerados. Los valores mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el propdsito de
vender en el corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que son administrados
conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patron real reciente de toma de ganancias a corto
plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable con
cambios en resultados.



Solo pagos de principal e intereses

Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales
o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la compafiia evalla si los flujos de efectivo de los
instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses. Al realizar esta evaluacion,
la companiia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de préstamo
basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo
crediticio, otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de
préstamo basico. Cuando los términos contractuales introducen una exposicion al riesgo o a la volatilidad
y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el activo financiero relacionado se clasifica y
mide al valor razonable con cambios en resultados.

La compaifiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo
de negocio para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del primer
periodo informado posterior al cambio. Se espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no
hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La compaiiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en
resultados, excepto cuando la Administracion de la compafiia haya elegido, en el reconocimiento inicial,
designar irrevocablemente una inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. La politica de la compania es designar inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios
en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para propdsitos diferentes al de generar
rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en
otro resultado integral y no se clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan
separadamente de otros cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un
rendimiento de dichas inversiones, contintan siendo reconocidos en el estado de resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados se
incluyen en la partida de “resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

b) Deterioro

La compaiia evalua, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los
instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro
resultado integral y con la exposicion derivada de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia
financiera. La companfia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

* Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacién de un
rango de posibles resultados.

» El valor del dinero en el tiempo.

» Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha
de presentacion acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones
econdémicas futuras.



c) Modificacion

La compafiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a
los clientes. Cuando esto sucede, la compania evalia si los nuevos términos son sustancialmente
diferentes de los términos originales. La compafiia lo hace al considerar, entre otros, los siguientes
factores:

+ Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacién simplemente
reduzca los flujos de efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

* Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en
acciones/utilidades que afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

» Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades
financieras.

» Cambios significativos en la tasa de interés.

» Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

* Insercidon de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo
crediticio asociado con el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la compafiia da de baja el activo financiero original y
reconoce un "nuevo" activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para
el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion se considera como la fecha de reconocimiento inicial
para calcular el deterioro, incluyendo la determinacion de si ha ocurrido un aumento significativo en el
riesgo crediticio. Sin embargo, la compania también evalla si el nuevo activo financiero reconocido se
considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que la
renegociacion fue impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados
originalmente. Las diferencias en el importe en libros también se reconocen en resultados como una
pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion no resulta en una baja
en cuentas, y la compafiia recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del
activo financiero y reconoce una modificacién en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe
en libros bruto se recalcula descontando los flujos de caja descontados a la tasa de interés efectiva original
(o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros con o sin crédito, adquiridos
u originados).

d) Baja en cuentas

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos contractuales
para recibir los flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la compafriia
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad, o (ii) la compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

Cuando la compania realice transacciones en las que conserve los derechos contractuales para recibir
flujos de efectivo de los activos, asume la obligacién contractual de pagar esos flujos de efectivo a otras
entidades y transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas. En caso de que esto ocurra estas
transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si la
compadia:

* No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos.
» Se le prohibe vender o comprometer los activos.
» Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso significativo.



Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la compania bajo acuerdos de recompra estandar y
transacciones de préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la base del precio de recompra predeterminado,
y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica a ciertas
transacciones de titularizacion en las que la compania conserva un interés residual subordinado.

3.2.3 Pasivos financieros
a) Clasificacion y medicion posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

» Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados,
pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el
reconocimiento inicial. Las pérdidas o ganancias en los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente en otro resultado integral (el monto
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del
mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del
cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentaciéon genere, o
amplie, una incongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios
en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados.

* Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron para
baja en cuentas, a través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion recibida
por la transferencia. En periodos posteriores, la compafiia reconoce cualquier gasto incurrido en el
pasivo financiero.

» Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.
b) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la
obligacién especificada en el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la compania y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con términos
sustancialmente diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de pasivos financieros
existentes, se contabilizan como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente diferentes si el valor actual descontado de los
flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados netos de los honorarios
recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10% diferente del
valor presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original.

Ademas, también se tienen en cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual esta
denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas caracteristicas de conversion
adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una
modificacion de términos se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos se
reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacion no
se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del
pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.



3.2.4 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal
de explotacién de la compafiia si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a
un afo se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, lo anterior, solo si estas son a largo
plazo y la financiacién posee una tasa de interés que difiera a la tasa de mercado de créditos similares.

3.2.5 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Las obligaciones financieras se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las obligaciones financieras se reconocen como costos de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o toda la obligacion financiera se recibira. En
este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia
de que sea probable que una parte o toda la obligacion financiera se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del
préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la compania tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
balance.

Los costos de obligaciones financieras generales y especificas directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de activos cualificados, que son aquellos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta previstos, se afiaden al costo
de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para su uso
o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de
obligaciones financieras especificas que aun no se han invertido en activos cualificados se deducen
de los costos por intereses susceptibles de capitalizacién. Todos los demas costos de deudas son
reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

3.3 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, en proceso de produccion con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion de servicios.



Los inventarios se valtan al menor valor entre el costo de adquisicién o fabricacion, o el valor neto
realizable. El costo de los inventarios de productos terminados y productos en proceso se determinan
con base en el método PEPS (primero en entrar primero en salir). El costo de los inventarios de
materias primas, material de empaque, mercancia no fabricada por la empresa, se determinan
utilizando el método de costo promedio. El costo de inventarios en transito se determina sobre valores
especificos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta del inventario dentro del curso
normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios incluye los costos directamente relacionados con la adquisicién y aquellos
incurridos para darles su condicion y ubicacion actual. El costo de los productos terminados y de
productos en proceso comprende materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisicién
del inventario.

3.4 Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la compaiiia tiene control. La compafiia controla
otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene derecho a, retornos variables procedentes de su
implicacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a través de su poder sobre
la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
compania y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, y
so6lo existira cuando las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad requieran el consentimiento unanime de todas las partes que comparten el control (los
participes).

Una dependiente (o0 subsidiaria) es una entidad controlada por otra (conocida como dominante o
matriz). La dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades
sin forma juridica definida, tales como las formulas asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion
de la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma, se valoran al
método de participacion.

3.5 Propiedades, planta y equipo y depreciacion

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,

maquinaria y equipo, equipos de informatica y otras instalaciones de propiedad de la compainia, y que
son utilizados en el giro normal de sus negocios.
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Las propiedades, planta y equipo, con excepcién de los terrenos, se miden al costo, neto de la
depreciacién acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo
incluye el precio de adquisicién, los costos directamente relacionados a la ubicacién del activo en el
lugar y las condiciones necesarias para que opere en la forma prevista por Enka de Colombia, los
costos por préstamos de los proyectos de construccion que toman un periodo de un afio 0 mas para
ser completados si se cumplen los requisitos de reconocimiento, y el valor presente del costo esperado
para el desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una
provision se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisicion
del activo.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser reemplazados
periédicamente, la compairiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo
como un activo con su correspondiente vida Util especifica, y lo deprecia segun corresponda. Del
mismo modo, cuando se efectla un mantenimiento de gran envergadura, su costo se reconoce como
un reemplazo del importe en libros del activo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento del periodo. Todos los demas gastos rutinarios de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del periodo a medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre propiedades de terceros se reconocen como parte de los
activos fijos de Enka de Colombia y se deprecian por el menor tiempo entre la vida util de la mejora
realizada o el plazo del contrato de arrendamiento.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a lo
largo de la vida util estimada del activo teniendo en cuenta las vidas utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 afios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afos
Equipos menores — operativo 2 a 10 afios
Vehiculos 7 a 15 afos

Equipos de comunicacion y computacion 4 a 5 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 10 anos

Las vidas utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculado como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
neto en libros del activo) se incluye en el estado de resultados del periodo cuando se da de baja el
activo.

Los terrenos se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones por expertos externos
independientes. Las valoraciones se realizan con la suficiente regularidad, para asegurar que el valor
razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros.
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Los aumentos en el valor en libros por revaluacion de terrenos se acreditan en los otros resultados
integrales en el patrimonio. Las disminuciones en el valor de un activo que revierten aumentos previos
se cargan en los otros resultados integrales hasta agotar las revaluaciones previas, todas las demas
disminuciones se cargan en el estado de resultados del periodo.

Cuando los activos revaluados sean vendidos, los importes incluidos en los otros resultados integrales
se transferiran a los resultados acumulados.

3.6 Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos por la
compafia para obtener beneficios econémicos derivados de su arriendo u obtener apreciacion de
capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. El costo de adquisicion de una propiedad
de inversidon comprende su precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. El costo
de una propiedad de inversion autoconstruida es su costo a la fecha en que la construccion o desarrollo
estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en cada cierre de ejercicio con efecto en los
resultados del periodo, con base en precios cotizados en mercados activos idénticos a los que la
compafiia puede acceder en la fecha de la medicién, a través de avaluo realizado por peritos
independientes.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicion, o cuando se
retira del uso en forma permanente, y no se espera ningun beneficio econdmico futuro. La diferencia
entre el producido neto de la disposicién y el valor neto en libros del activo se reconoce en resultado
del periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades de inversion, solamente cuando exista un
cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion hacia
propiedad, planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su contabilizacién posterior es el valor neto
en libros a la fecha del cambio de uso.

3.7 Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones), que la
compania tiene disponibles con altas probabilidades de venta, con un plan definido de venta, que ha
iniciado un programa para encontrar comprador y completar el plan de venta.

Estos activos se presentan de forma separada en el estado de situacion financiera y antes de ser
clasificados en mantenidos para la venta se encontraban registrados a valor razonable dentro de
propiedades, planta y equipo y/o las propiedades de inversién, segun la definicién de politica contable
establecida.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja en el momento de su venta protocolizada con la

respectiva escritura de venta. La diferencia entre el producido neto de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el que fue dado de baja.
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3.8 Activos intangibles
3.8.1 Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos
para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles
estimadas de 3 a 5 afos.

3.8.2 Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando
se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas
de computo identificables y Unicos que controla la compafiia se reconocen como activos intangibles
cuando cumplen con los siguientes criterios:

Técnicamente es posible completar el programa de cémputo de modo que podra ser usado.

La gerencia tiene la intencién de terminar el programa de cémputo y de usarlo.

Se tiene la capacidad para usar el programa de coémputo.

Se puede demostrar que es probable que el programa de cémputo generara beneficios econémicos

futuros.

¢ Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del
programa de computo que permita su uso.

¢ El gasto atribuible al programa de computo durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas de cémputo y la porcién apropiada de otros costos
directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los
resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los
resultados no se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de cdmputo reconocidos como activos son
amortizados en el plazo de sus vidas utiles estimadas las que no exceden de 5 afios.

3.9 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Enka de Colombia evalla si existe algun indicio de que un activo pueda
estar deteriorado en su valor. Enka de Colombia estima el valor recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 31 de
diciembre), incluyendo los que aun no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos; en este caso el activo debera agruparse a
una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su
monto recuperable.
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Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento que refleja
las consideraciones de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para determinar el valor razonable menos los gastos de venta se emplea un modelo de valoracién
adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, a cada fecha de presentacion se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, Enka de Colombia efectia una
estimacion del valor recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el valor recuperable de un activo desde la ultima vez en que se reconocié la
ultima pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal que el valor en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto
de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para el activo en
los afios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados del periodo.

3.10 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
también se reconoce en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Administracion de la
compania evalua periddicamente las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos
presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién. La
compaidia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta
diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconocimiento
inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios
y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos
sobre la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos
sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos
se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporarias es controlada por la compafiia y es probable que las diferencias temporarias no
se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la
misma autoridad fiscal.
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3.11 Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por terminacién) que se espera liquidar totalmente antes
de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados
hayan prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida
en que los empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El costo de este beneficio se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada. El
pasivo se mide anualmente por el valor presente de los pagos futuros esperados que son necesarios
para liquidar las obligaciones derivadas de los servicios prestados por los empleados en el periodo
corriente y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por compensacion econdmica diferida se deducen de los valores
provisionados por este beneficio.

c) Beneficios por terminacion

Son proporcionados por la terminacién del periodo de empleo como consecuencia de la decision de la
compafiia de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de retiro; o la decisién del
empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién de un contrato de empleo.

Los beneficios por terminacion se medirdn de acuerdo con lo establecido en las normas legales y los
acuerdos establecidos entre Enka de Colombia y el empleado en el momento en que se publique
oficialmente la decision de terminar el vinculo laboral con el empleado.

3.12 Provisiones, pasivos y activos contingentes

a) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia de un suceso pasado, Enka de Colombia
tiene una obligacién presente, legal o implicita, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se puede estimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia espera que la provision se reembolse en todo o en parte,
el reembolso se reconoce como un activo separado, Unicamente en los casos en que tal reembolso
sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la Administracién de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacién presente. El gasto correspondiente a cualquier provisién se presenta en el
estado del resultado, neto de todo reembolso. El aumento de la provision debido al paso del tiempo se
reconoce como un gasto financiero.

b) Pasivos contingentes
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Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de Enka de Colombia o las obligaciones presentes, que surgen de eventos
pasados, pero que no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye beneficios
econdmicos sea requerida para liquidar la obligacién o el monto de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado de situacion financiera, en cambio se revelan
como pasivos contingentes.

3.13 Ingresos
3.13.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la compaiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios
que la compaiia ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no
sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacidon o entrega de otros elementos parte del contrato).
La compaiiia percibe los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos
dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un contrato
se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser
incurridos si la compafia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econémicos de
dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y
consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se
retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estan
relacionados con el contrato.

3.13.2 Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la compania a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la compania ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta
vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o
prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aun no estan vencidos.

3.13.3 Ingresos provenientes de contratos con clientes

La compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
cinco pasos establecido en la NIIF 15:

+ Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

+ Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: una obligacion de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio
a este ultimo.

» Paso 3. Determinacién del precio de la transaccion: el precio de la transaccion es el monto del pago
al que la compania espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.
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» Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: en
un contrato que tiene mas de una obligacion de desempenio, la compainiia distribuye el precio de la
transaccidon entre las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la
consideracién a la que la compafiia espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de
desempernio.

» Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o0 a medida que) la compafiia cumple una obligacion
de desempefio.

La compafiia cumple una obligacion de desempeio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se
cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la compania no crea un activo con un uso alternativo para la compania, y la
compania tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) EI desempefio de la compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el
mismo se crea 0 mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la
compafiia a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la compaiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideraciéon obtenida con el
desempeno. Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye
los montos recibidos en representacion de terceros. La compafiia reconoce ingresos cuando transfiere
el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor
agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la compafiia.

La compafiia evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actua
como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
compania y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los haya.

3.14 Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a
cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo
determinado.

La compafia es arrendador y arrendatario de propiedades y equipos. Los contratos de arriendo
generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 10 afos, pero pueden tener opciones de extension.
Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y contienen una amplia gama de
términos y condiciones diferentes.
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Las opciones de extensién y terminacion incluidas en los arrendamientos de la compania se utilizan
para maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestién de contratos. La mayoria de las
opciones de extensién y terminacion mantenidas son ejercitables de manera simultanea por la
compaifiia y por la contraparte respectiva.

3.14.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo financiero
correspondiente, en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por la compaiiia.
Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se
carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés
periédica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso
se deprecia durante la vida util mas corta del activo y el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de
valor presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos
de arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar.

e Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa.

e Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual.

e El precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de
ejercer esa opcion.

e Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicién del arrendamiento refleja que el
arrendatario ejercio esa opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento,
si se puede determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

e El monto de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

e Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio.
e Todo costo inicial directo.

o Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen bajo el método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto
plazo tienen un plazo de 12 meses o menos. Los activos de bajo valor comprenden los equipos de
computo y articulos pequenos del mobiliario de oficina.
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3.14.2 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a cambio
de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo
determinado. Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el
valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La
diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como
ingresos financieros. La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los
ingresos financieros y la amortizacién del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros refleje en cada uno de los periodos, una tasa de rendimiento
constante sobre la inversién financiera neta que el arrendador ha realizado en el arrendamiento
financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos
se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento.

3.15 Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una
deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

La compafiia cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia.
3.16 Ganancia basica por accion

La ganancia basica por accion se calcula dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores
de acciones ordinarias entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

El promedio de las acciones en circulacion para los periodos terminados el 31 de marzo de 2023 y el
31 diciembre de 2022 es de 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accion diluidas, se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién por
todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

3.17 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompana fue preparado usando el método indirecto. Se ha
considerado como efectivo y equivalente al efectivo el dinero en caja y bancos, incluye también titulos
de devolucion de impuestos los cuales son a la vista y utilizados para pago de impuestos.

3.18 Importancia relativa o materialidad

La informacién es material o tendra importancia relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econémicas tomadas por los usuarios con base en los estados financieros. La
materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en funcion
de las circunstancias particulares en que se hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la partida
0 una combinacién de ambas, podria ser el factor determinante.
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Nota 4 — Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la compania estan expuestas a una variedad de riesgos financieros que gestiona
mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de la exposicion y
supervision.

El Comité de Auditoria es el encargado de definir, aprobar y actualizar los principios basicos en los que
se han de basar las actuaciones relacionadas con la mitigacion de los riesgos financieros.

Dentro de la gestién de riesgos se evaluan, entre otros:

e El presupuesto general de la compafiia.

Los mercados y productos en los que se puede operar en funcion de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Criterios sobre contrapartes.

Operadores autorizados.

La predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Los limites aprobados para coberturas.

Los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los
mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de Enka de Colombia.

Los principales riesgos que afectan los recursos de la compania son:
1. Riesgos de mercado

El desempefio econdmico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de
nuestros clientes es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es por esto que
la adecuada diversificacion y gestidén del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el recaudo
de las ventas.

a) Riesgo de tasa de cambio

La compania realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de tasa de cambio,
especialmente con respecto al dolar de los Estados Unidos de América. El riesgo de la tasa de cambio
surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

Exportaciones en ddlares.

Ventas indexadas a ddlares.

Ventas atadas a TRM del mes anterior.

Compra de materias primas en ddlares.

Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El area financiera de la compania controla periédicamente la posicién neta de los activos y pasivos en
délares de los Estados Unidos de América.
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La tasa de cambio representativa del mercado fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Tasa representativa del mercado 4,627.27 4,810.20

La composicién de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en
millones de pesos fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
uUsD $ usb $
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,645 7,612,954 1,413 6,797,872
Cuentas comerciales por cobrar 10,935 50,596,980 10,486 50,440,109
Anticipos 144 666,685 63 304,891

12,724 58,876,619 11,962 57,542,872

Activos no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar 10 48,013 11 51,081

Anticipos - - 38 184,381

10 48,013 49 235,462

Total activos 12,734 58,924,632 12,011 57,778,334
Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13,319 61,628,296 16,974 81,649,681
Cuentas comerciales por pagar 9,835 45,511,479 9,570 46,032,005

23,154 107,139,775 26,544 127,681,686

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras - - -
Total pasivos 23,154 107,139,775 26,544 127,681,686
Posicion neta pasiva (10,420) (48,215,143) (14,533) (69,903,352)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base en flujos de
efectivo futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto
general de la compafiia y contempla mantener un equilibrio entre los flujos netos indexados a ddélares
y las coberturas naturales presentes. El objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de
variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica de coberturas
son forwards y collars.

b) Riesgo de precios

La compania esta expuesta al riesgo de precio de los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones y en muchos casos define férmulas de precios indexadas a precios internacionales.

¢) Riesgo de tasa de interés
Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
se referencian a una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos

referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda, que permita minimizar el costo de esta con una volatilidad reducida.
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Dependiendo de las estimaciones de la compafiia y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.
Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica corresponden a swaps que
intercambian tasa variable por fija.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados de sus obligaciones de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales se encuentra amparada bajo una pdliza de
seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago de la cartera y de esta forma asegurar el retorno
del capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31 de marzo de 2023 es del 91% (31 de diciembre
de 2022 del 93%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas son efectuadas a clientes con historias de crédito
apropiadas. La aseguradora aplica una metodologia de asignacion de cupos, que contempla el analisis
cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye la presentacién de documentos que certifiquen su
adecuada constitucion legal e informacién financiera debidamente certificada. La companhia realiza
este mismo procedimiento en caso de cupos a riesgo propio.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir de manera oportuna y eficiente los
flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicion financiera de la compafiia. Este riesgo se manifiesta en la insuficiencia de activos
liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Administracion hace un manejo prudente del riesgo de liquidez, buscando un equilibrio entre los
activos a corto plazo y los pasivos a corto plazo, al igual que disponibilidad de lineas de crédito con el
sector financiero.

La Administracion de la compania mantiene una politica de liquidez acorde con el flujo de capital de
trabajo, ejecutando los pagos a los proveedores de acuerdo con los compromisos establecidos. Esta
gestion se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto, los cuales son revisados
periddicamente, permitiendo determinar la posicion de tesoreria necesaria para atender las
necesidades de liquidez.

4. Estrategias para el manejo de riesgos financieros

La compania utiliza instrumentos financieros derivados, con el objetivo de garantizar que el riesgo
asumido por la compafnia permanezca consistente con la exposicién al riesgo definida por la
Administracion, acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de optimizacion entre la
mezcla de estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el objetivo de minimizar
el valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura 6ptimo. Se considerd la exposicion global de la
compania con el fin de proteger el margen y generar eficiencias en la estrategia de cobertura.
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El calculo del valor en riesgo se basa en la generacion de posibles escenarios futuros de los valores
de mercado (tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia de simulacién
de Montecarlo.

Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalua el riesgo atado a una simulacion del USD versus
COP como variable generadora de volatilidad en los flujos de caja, para la simulaciéon se corrieron
10.000 iteraciones, trabajando con un 95% de confianza.

Nota 5 — Nuevos pronunciamientos sobre Normas Internacionales de Informacién
Financiera

Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacién es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya
habian sido compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las
reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y
2483 de 2019.

Modificacion a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos como
corrientes o no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2021 aclaran los criterios de clasificaciéon de pasivos como
corrientes o no corrientes, en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se
informa. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores
a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la "liquidacion" de un pasivo en
términos de la norma. La compafiia no presenta impactos por esta modificacion.

Modificaciéon a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso
previsto

La enmienda publicada en mayo de 2021 prohibe la deduccion del costo de un elemento de
propiedades, planta y equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos
mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de esas ventas en el
resultado del periodo. La compafia no presenta impactos por esta modificacion.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2021 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de:
actualizar las referencias al Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos contingentes no deben
reconocerse en la fecha de adquisicion. La compafiia no presenta impactos por esta modificacion.

Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de
cumplimiento de un contrato
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El propdsito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2021, es especificar los costos
que una entidad incluye al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el propdsito de
evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato
incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una asignacion de otros costos
que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision
separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas
por deterioro sobre los activos utilizados para cumplir el contrato. La compafia no presenta impactos
por esta modificacion.

Reforma de la tasa de interés de referencia en ddlares

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como
la LIBOR GBP y otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los
reguladores globales, por esta razon la tasa LIBOR fue sustituida por la tasa SOFR.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas
alternativas en relacion con la reforma de la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan
con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas generalmente no deberian hacer
que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura debe
continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas
que involucran contratos basados en tasas interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las
empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar
las alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las
transferencias entre niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los mercados se vuelven
mas o0 menos liquidos.

La compafiia no presenta impactos por esta modificacion.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer
normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacién financiera;

+ Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

» Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

* Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

+ Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

* Anadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

* Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los
ingresos y gastos en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o
la representacion fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que
se basan en el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o
condiciones que de otra manera no se tratan en las normas contables deberan aplicar el Marco
revisado a partir del 1 de enero de 2021. Estas entidades deberan considerar si sus politicas contables
siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.
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Nota 6 — Estimados contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la compania requiere que la Administracion deba realizar
juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y
pasivos, y revelaciones relacionadas, asi mismo, la revelacién de pasivos contingentes al cierre de los
periodos sobre los que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a
los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

En la aplicacion de las politicas contables de la compania, la Administracion ha realizado los siguientes
juicios y estimaciones, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes
estados financieros intermedios:

6.1 Deterioro de activos no monetarios

La compafiia evalua anualmente si sus propiedades, planta y equipo han sufrido deterioro en su valor
de acuerdo con la politica indicada en la nota 3. La compafiia no ha identificado eventos o cambios
en circunstancias economicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable.

6.2 Vidas utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida util econdmica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo
esta sujeta a la estimacion de la Administracion de la compafiia respecto del nivel de utilizacion de los
activos, asi como de la evolucién tecnoldgica esperada.

La Administracién de la compainiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacién y los
valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco
tecnoldgico y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar
los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

6.3 Impuesto sobre la renta

La compafiia esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos
son requeridos en la determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos
para los cuales la determinacidén de impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones.
La Administracion de la compania evalua el reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan
surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales que
deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son
estimados por la Administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente
y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién neta de la compania. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones
es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto
sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La Administracién de la compania evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con
base en las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos
por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos
que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.
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6.4 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de
presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la compania para instrumentos
financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos
financieros que no son comercializados en un mercado activo se determina usando técnicas de
valuacion. La Administracion de la compania aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos
y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha
de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se
utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
se aproxima a su valor razonable.

6.5 Deterioro de cuentas por cobrar
Medicion de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso
de modelos complejos y suposiciones significativas acerca de condiciones econdmicas futuras vy
comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los clientes incumplan y las pérdidas
resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la
pérdida crediticia esperada, tales como:

» Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio.

* Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia
esperada.

» Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo
de producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada.

» Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

6.6 Provisiones

La Administracién de la compania realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro,
incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas
estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones
de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

6.7 Reconocimiento de ingresos

La aplicaciéon de la NIIF 15 le exige a la Administracién de la compafiia hacer juicios que afectan la

determinacion del monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos
incluyen:
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* Determinacién del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio.
» Determinacién del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones.
» Determinacion de los precios de venta individuales.

6.8 Valores razonables de propiedades

Los terrenos de uso propio y las propiedades de inversion (terrenos y edificios), se miden por sus
valores razonables con base en las valoraciones anuales efectuadas por valuadores externos
independientes. El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una transaccion
ordenada para vender los activos entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en
condiciones de mercado presente. Informacion mas detallada sobre estas estimaciones puede ser
observada en las notas 13 y 15 mas adelante.

6.9 Componente financiero importante

La compaiiia utilizé el expediente practico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15 y no ajusté el monto
prometido como consideraciéon para efectos de un componente financiero importante, ya que ha
evaluado que, para la mayoria de los contratos, el periodo entre el punto en que la compafiia transfiere
los bienes o servicios al cliente, y el punto en que este paga es menor de un afo.

Nota 7 — Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del efectivo y equivalentes de efectivo fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Efectivo en caja 98,751 167,397
Bancos (*) 17,541,949 10,954,327

17,640,700 11,121,724

(*) Incluye efectivo restringido como fuente de pago de obligaciones 1,573,001 723177
La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo por tipo de monedas fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Peso colombiano 10,027,746 4,323,852
Dolares estadounidenses 7,612,954 6,797,872
17,640,700 11,121,724
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Nota 8 — Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas

La composicion de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Corrientes

31-mar-23 31-dic-22

Clientes del exterior
Clientes nacionales
Contratos de seguros
Otros deudores
Deterioro clientes

50,596,980 50,440,109
45488,889 45,389,593
716,289 1,634,850
2,293,431 5,152,937
(1,149,321)  (1,007,782)

No corrientes

97,946,268 101,609,707
31-mar-23 31-dic-22

Clientes de dificil cobro nacionales
Clientes de dificil cobro del exterior
Otros deudores

Deterioro clientes

1,090,756 1,235,140
48,013 51,081
1,599,338 1,606,026
(1,138,769)  (1,286,221)

1,599,338 1,606,026

La cartera de clientes de dificil cobro nacionales no corrientes corresponde a cartera que presenta
vencimientos importantes derivados de incumplimiento de pagos y esta en proceso de recaudo, o que
se encuentra reestructurada directamente por la compania. La Administracion de la compania
provisiono por deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones

suscritas en los acuerdos.

El vencimiento de la porcién no corriente al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

2027y

2025 2026 L Total
_siguientes
Clientes de dificil cobro nacionales - - 1,090,756 1,090,756
Clientes de dificil cobro del exterior - - 48,013 48,013
Otros deudores 863,643 735,695 - 1,599,338
863,643 735,695 1,138,769 2,738,107
El vencimiento de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:
2024 2025 2026y Total
_siguientes
Clientes de dificil cobro nacionales - - 1,235,140 1,235,140
Clientes de dificil cobro del exterior - - 51,081 51,081
Otros deudores 867,254 738,772 - 1,606,026
867,254 738,772 1,286,221 2,892,247
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La composicion por edades de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes

fue la siguiente:

31 de marzo de 2023

No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1' a90 de 91’ a de 18’1 a mas ge Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 86,629,710 8,629,021 416,569 353,602 56,967 96,085,869
Contratos de seguros 716,289 - - - - 716,289
Otros deudores 2,250,568 42,863 - - - 2,293,431
Deterioro clientes - (530,468) (208,284) (353,602) (56,967) (1,149,321)
89,596,567 8,141,416 208,285 - - 97,946,268
31 de diciembre de 2022
No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1’ a90 de 91' a de 18:I a mas Eie Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 82,958,797 12,758,078 22,170 38,801 51,856 95,829,702
Contratos de seguros 1.634,850 - - - - 1,634,850
Otros deudores 5,121,845 31,092 - - - 5,152,937
Deterioro clientes - (906,040) (11,085) (38,801) (51,856) (1,007,782)
89,715,492 11,883,130 11,085 - - 101,609,707
El movimiento del deterioro de cartera corriente y no corriente fue el siguiente:
31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22
Saldo al inicio del periodo 2,294,003 1,988,850 1,988,850
Castigos 141,539 (17,614) (82,412)
(Recuperacién) provisién (147,452) 42,343 387,565
2,288,090 2,013,579 2,294,003
Nota 9 — Instrumentos financieros derivados
La valoracion de los instrumentos financieros derivados fue la siguiente:
31-mar-23 31-dic-22
Activos Pasivos Activos Pasivos
Forward de divisas — Coberturas flujo de caja 638,826 - 143,966 -
Opciones — Coberturas flujo de caja 797,027 - 865,647
Swap de tasa de interés — Coberturas flujo de caja - 13,373,264 16,550,055
1,435,853 13,373,264 143,966 17,415,702

La compainia realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del tipo
de cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al délar y al euro.
Los contratos utilizados son principalmente contratos forward de venta y compra de divisas y opciones

call/put.

Con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa IBR y buscar una cobertura natural de largo
plazo entre la deuda vy el flujo de caja en ddlares, la compania realiza contratos CROSS-CURRENCY

SWAP (CCS) y obtener una tasa fija en USD.
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La contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en el otro
resultado integral (ver nota 35).

Al 31 de marzo de 2023 los instrumentos derivados generaron ingreso neto por $39,762 (31 de marzo
de 2022 gasto neto por $267,802) (ver notas 29 y 30).

La composicidon de los contratos de cobertura cambiaria fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Forward Collar Forward Collar

Valor contratos USD/miles 2,818 9,720 6,322 7,845
TRM promedio USD (*) 5,005 - 4,938 -
Valor contratos EUR/miles - - 307 -
TRM promedio EUR/USD - - 1.23 -
TRM promedio piso (*) - 4,733 - 4,590
TRM promedio techo (*) - 5,172 - 5,001

(*) Expresado en pesos colombianos.

El 100% de los contratos de coberturas cambiarias tienen vencimiento inferior a los 12 meses
siguientes a la fecha de corte.

En diciembre de 2020 la compafiia realiz6 un contrato CROSS-CURRENCY SWAP (CCS), para cubrir
la volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de caja en ddlares, obteniendo
una tasa fija en ddlares de 1.83% pagadero mes vencido con vencimiento en diciembre de 2024. El
saldo de esta cobertura al 31 de marzo de 2023 es USD 1,408 (al 31 de diciembre de 2022 USD 1,610).

En abril de 2021 la compafia realizé un contrato CROSS-CURRENCY SWAP (CCS), para cubrir la
volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de caja en ddlares, obteniendo
una tasa fija en dolares de 3.67% pagadero trimestre vencido, con vencimiento en enero de 2031.
Saldo cobertura al 31 de marzo de 2023 USD 2,606 (al 31 de diciembre de 2022 USD 2,606).

En septiembre de 2021 la compafiia realizé un contrato CROSS-CURRENCY SWAP (CCS), para
cubrir la volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de caja en ddlares,
obteniendo una tasa fija en ddlares de 3.67% pagadero trimestre vencido, con vencimiento en enero
de 2031. Saldo cobertura al 31 de marzo de 2023 USD 12,430 (al 31 de diciembre de 2022 USD
11,431).

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio de las
cuales se espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Detalle del Descripcion del Descripcion de la Valor razonable partida Naturaleza de
Instrumento instrumento partida cubierta cubierta a: riesgo cubierto
31-mar-23 31-dic-22
Swap Tasa de interés Obligaciones financieras (13,373,264) (16,550,055) E’tﬂcr)ssde efectivo
Forward Tipo de cambio Transacciones previstas 638,826 143,966 Flujos de efectivo
altamente probables futuros

Transacciones previstas 797,027 (865,647) Flujos de efectivo

Collar Tipo de cambio .o e nte probables futuros

(11,937,411) (17,271,736)
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Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

31-mar-23 31-dic-22
Efectividad del periodo 98.4% 99.8%

Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros a 31 de marzo de 2023 y a 31 de diciembre
de 2022, la compania no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacion, se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la compafia a 31
de marzo de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, su valor razonable con el desglose por vencimiento
de sus valores contractuales.

31-mar-23

. . _ Valor Valpr Vencimiento
Derivado financiero razonable nominal antes de 1
USD afo USD

Cobertura de tasa de interés (13,373,264) 16,444 805

Cobertura de tasa de cambio 1,435,853 12,538 12,538

(11,937,411) 28,982 13,343

31-dic-22

. _ _ Valor Val_or Vencimiento
Derivado financiero razonable nominal antes de 1
USD afio USD

Cobertura de tasa de interés (16,550,055) 15,647 805

Cobertura de tasa de cambio (721,681) 14,167 14,167

(17,271,736) 29,814 14,972

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compaiiia, ya
que este monto unicamente responde a la base sobre la que se realizan los calculos de la liquidacion
del derivado.

Nota 10 — Inventarios, netos

La composicion de los inventarios fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Materias primas 79,806,711 74,038,129
Productos en proceso 16,031,975 15,467,965
Productos terminados 49,997,913 60,006,724
Mercancia no fabricada por la empresa 11,301,281 14,061,582
Envases y empaques 3,426,838 4,095,782
Inventario en transito 19,640,135 21,041,996
Anticipos nacionales 3,527,419 3,562,478
Anticipos del exterior 666,685 304,891
Combustibles 1,246,075 1,708,486

185,645,032 194,288,033
Deterioro de inventarios (*) (3,954,586) (5,355,337)

181,690,446 188,932,696
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(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor neto
realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos necesarios
para efectuar la venta. Para la materia prima y producto terminado se consideran las referencias de lento movimiento, de
dificil comercializacién u obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor neto realizable es inferior al costo del inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22
Saldo al inicio del periodo 5,355,337 1,609,559 1,609,559
Castigos (27,771) (14,524) (108,739)
Provision (recuperacion) (1,372,980) 221,224 3,854,517
3,954,586 1,816,259 5,355,337
Nota 11 — Activos por impuestos
La composicion de los activos por impuestos fue la siguiente:
31-mar-23 31-dic-22
IVA activos fijos reales productivos descontable en renta 627,097 627,097
Saldo a favor IVA 2,493,705 15,685,274
Saldo a favor impuesto de renta 72,963 -
Anticipo de impuestos 283,343 256,957
Autorretenciones 13,422,142 10,873,159
16,899,250 27,442,487

Nota 12 — Inhversiones en subsidiarias

Eko Red S. A. S.

La participacion de Enka de Colombia en esta sociedad es del 100%

Al 31 de marzo de 2023 se contabiliz6 método de participacion con cargo a resultados gasto por

$86,143 (al 31 de marzo de 2022 gasto por $144,998).

La composicion de inversiones en subsidiarias fue la siguiente:

%

Pais origen S 31-mar-23 31-dic-22
participacién
Eko Red S. A. S. Colombia 100% 8,055,842 8,055,842
Método participacion acumulado, neto (1,026,052) (939,908)
7,029,790 7,115,934
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Nota 13 — Propiedades, planta y equipo, neto

La composicion de las propiedades, planta y equipo y depreciacién fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Terrenos 86,990,155 86,990,155
Maquinaria y proyectos en montaje (a) 115,159,213 56,664,187
Construcciones y edificaciones 63,383,037 63,383,037
Maquinaria y equipo 271,688,860 271,434,692
Equipo de oficina 701,936 701,936
Equipo de computaciéon y comunicacién 2,115,331 2,115,331
Flota y equipo de transporte 523,869 523,869
Anticipos nacionales (a) 352,087 54,126,125
Anticipos del exterior - 184,381
Activos por derecho de uso (b) 3,049,190 3,049,190

543,963,678 539,172,903
Depreciacion acumulada (137,045,680) (132,710,175)

406,917,998 406,462,728

(a) Para 2022 incluye principalmente el proyecto de la nueva planta EKO®PET, con fecha esperada de cierre de construccion
e inicio operaciones en el mes de mayo de 2023.

(b) Corresponde al contrato de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas administrativas
situadas en Medellin, reconocidas de acuerdo con las disposiciones de NIIF 16.

La composicion de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Construcciones y edificaciones (21,102,473) (20,522,543)
Maquinaria y equipo (112,621,224) (109,026,668)
Equipo de oficina (257,132) (240,443)
Equipo de computaciéon y comunicacion (1,442,198) (1,386,304)
Flota y equipo de transporte (304,041) (294,267)
Activos por derecho de uso (*) (1,318,612) (1,239,950)

(137,045,680) (132,710,175)

(*) Corresponde al contrato de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas situadas en
Medellin, reconocidas de acuerdo con las disposiciones de NIIF 16.

El gasto por depreciacién que se cargd a los resultados fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22

Depreciacion costo de produccién (nota 26) 3,980,400 4,049,117 16,033,983
Depreciacion gastos de administracion y ventas (nota 28) 395,618 387,903 1,571,136
Por activos dados de baja maquinaria y equipo (40,513)

4,335,505 4,437,020 17,605,119
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El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Saldo al 1- Adiciones y Saldo al 31-
Traslados
ene-23 mar-23

Terrenos 86,990,155 - - 86,990,155
Maquinaria y equipo en montaje 56,664,187 58,789,707 (294,681) 115,159,213
Construcciones y edificaciones 63,383,037 - - 63,383,037
Magquinaria y equipo 271,434,692 (40,513) 294,681 271,688,860
Equipo de oficina 701,936 - - 701,936
Equipo de computacion y comunicacion 2,115,331 - - 2,115,331
Flota y equipo de transporte 523,869 - - 523,869
Anticipos nacionales y del exterior 54,310,506 (53,958,419) - 352,087
Activos por derecho de uso 3,049,190 - - 3,049,190

539,172,903 4,790,775 - 543,963,678

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2022 fue el siguiente:

31 de marzo de 2022

Saldo al 1- Adiciones Traslados Saldo al 31-
ene-22 mar-22

Terrenos 84,466,192 - - 84,466,192
Maquinaria y equipo en montaje 19,600,652 6,671,140 (594,600) 25,677,192
Construcciones y edificaciones 62,562,516 - - 62,562,516
Maquinaria y equipo 269,618,562 - 474,462 270,093,024
Equipo de oficina 701,936 - - 701,936
Equipo de computacion y comunicacion 1,637,437 - 120,138 1,757,575
Flota y equipo de transporte 523,869 - - 523,869
Anticipos nacionales y del exterior 20,963,687 14,308,037 - 35,271,724
Activos por derecho de uso 3,049,190 - - 3,049,190

463,124,041 20,979,177 - 484,103,218

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Saldo al 1- Adiciones Traslados Superay[t Sald.o al 31-
ene-22 revaluacion dic-22

Terrenos 84,466,192 - 33,175 2,490,788 86,990,155
Maquinaria y equipo en montaje 19,600,652 40,211,255 (3,147,720) - 56,664,187
Construcciones y edificaciones 62,562,516 - 820,521 - 63,383,037
Maquinaria y equipo 269,618,562 - 1,816,130 - 271,434,692
Equipo de oficina 701,936 - - - 701,936
Equipo de computacién y comunicacién 1,637,437 - 477,894 - 2,115,331
Flota y equipo de transporte 523,869 - - - 523,869
Anticipos nacionales y del exterior 20,963,687 33,346,819 - - 54,310,506
Activos por derecho de uso 3,049,190 - - - 3,049,190

463,124,041 73,558,074 - 2,490,788 539,172,903
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El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Saldo al 1- Depreciacion Retiros del Saldo al 31-
ene-23 del periodo periodo mar-23
Construcciones y edificaciones 20,522,543 579,930 - 21,102,473
Magquinaria y equipo 109,026,668 3,635,069 (40,513) 112,621,224
Equipo de oficina 240,443 16,689 - 257,132
Equipo de computacién y comunicacién 1,386,304 55,894 - 1,442,198
Flota y equipo de transporte 294,267 9,774 - 304,041
Activos por derecho de uso 1,239,950 78,662 - 1,318,612
132,710,175 4,376,018 (40,513) 137,045,680

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de marzo de 2022 fue el siguiente:

31 de marzo de 2022

Saldo al 1- Depreciacion Saldo al 31-
ene-22 del periodo mar-22
Construcciones y edificaciones 18,210,714 575,737 18,786,451
Magquinaria y equipo 94,358,821 3,708,208 98,067,029
Equipo de oficina 173,329 16,823 190,152
Equipo de computaciéon y comunicacion 1,181,723 47,815 1,229,538
Flota y equipo de transporte 255,170 9,774 264,944
Activos por derecho de uso 925,299 78,663 1,003,962
115,105,056 4,437,020 119,542,076

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Saldo al 1- Depreciacion Saldo al 31-
ene-22 del periodo dic-22
Construcciones y edificaciones 18,210,714 2,311,829 20,522,543
Maquinaria y equipo 94,358,821 14,667,847 109,026,668
Equipo de oficina 173329 67,114 240443
Equipo de computacién y comunicacién 1,181,723 204,581 1,386,304
Flota y equipo de transporte 255170 39,097 294267
Activos por derecho de uso 925299 314,651 1239950

115,105,056 17,605,119 132,710,175

Consideraciones generales

I. Para los efectos de la medicion posterior de los terrenos, se realizé avaluo en el mes de diciembre
de 2022, el cual estuvo a cargo de la firma DRC Valoracion S.A.S. representada por Ricardo
Castrillon Restrepo, con Registro Abierto de Avaluadores RAA AVAL - 71688059. Estos avallos
fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que
cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo, en particular
la NIC 16.

II. El método predominante fue el “comparativo de mercado o ventas”, “El proceso por el cual se
obtiene una indicacién de valor para la propiedad objeto de analisis mediante la comparacion con
propiedades similares que puedan ser consideradas comparables a la analizada, que hayan sido
vendidas recientemente (lo ideal) o que se encuentran en oferta, identificando las unidades
apropiadas de comparacion y haciendo los ajustes necesarios para hacerlas comparables al
avaluado, basado en elementos de comparacion derivados del mercado”.
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Al aplicar esta metodologia se obtiene el valor del Derecho Pleno de Propiedad — DPP, “Fee Simple
Interest”, el cual se define como “el Derecho Maximo de Propiedad, condicionado Unicamente por
los poderes gubernamentales establecidos en la Constitucion Politica y en las Leyes; no considera
que el inmueble se encuentra arrendado, sino que podria ser arrendado. Esta metodologia se basa
en el principio de Sustitucion.

lll. Se realizé una investigacion de mercado enfocada en identificar valores de terrenos con diferentes
caracteristicas como ubicacion, area, potencial de desarrollo, entre otros, con el fin de tener
referencia de valores para los diferentes terrenos avaluados, de acuerdo con sus caracteristicas,
restricciones y potencial de desarrollo, etc.

El objetivo de la investigacion de mercado realizada no era hallar un valor promedio o un unico valor,
por el contrario, fue la base para determinar los valores para los diferentes tipos de terreno que
conforman el inmueble avaluado. Se tuvieron ademas datos de otras transacciones reales como la
venta de Enka de Colombia a Porcicultores APA S. A. S. y otras.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2023 la compafia capitalizé costos por intereses por
financiacion y otros financieros de proyectos en montaje $1,345,454 (al 31 de marzo de 2022
$1,554,348).

En 1999 la compafiia conformé un patrimonio auténomo a través de fiducia para garantizar su pasivo
financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segun acuerdo celebrado con
entidades bancarias nacionales, internacionales, cuyo valor razonable se establecié segun avaluo
realizado en diciembre de 2019. Al 31 de marzo de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 el valor del
patrimonio auténomo es de $436,401,000; las deudas garantizadas por este patrimonio auténomo al
31 de marzo de 2023 ascendian a $84,003,425 (31 de diciembre de 2022 $85,165,070).

Nota 14 — |ntangib|es, neto

La composicion de intangibles fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Licencias 3,436,850 3,436,850
Amortizacién acumulada (2,872,357) (2,832,997)
564,493 603,853

31-mar-23 31-mar-22
Amortizacion con cargo a resultados del periodo 39,360 31,811

Nota 15 - Propiedades de inversion

La composicion de las propiedades de inversion fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Terrenos arrendados Girardota 48,796,408 48,796,408
Inmuebles arrendados Itagli 14,250,000 14,250,000

63,046,408 63,046,408
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El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22

Ingresos por arrendamientos 118,716 114,547

Los egresos asociados a las propiedades de inversién fueron los siguientes:

31-mar-23 31-mar-22

Impuesto predial 43,231 41,445

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicion posterior de las propiedades de inversion, se realizd avaluo en el
mes de diciembre de 2022, el cual estuvo a cargo de la firma DRC Valoracion S.A.S. representada
por Ricardo Castrillén Restrepo, con Registro Abierto de Avaluadores RAA AVAL - 71688059.
Estos avaluos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente
aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF 13 Valor razonable.

"

. ElI método predominante fue el “comparativo de mercado o ventas”, “El proceso por el cual se

obtiene una indicacién de valor para la propiedad objeto de analisis mediante la comparacion con
propiedades similares que puedan ser consideradas comparables a la analizada, que hayan sido
vendidas recientemente (lo ideal) o que se encuentran en oferta, identificando las unidades
apropiadas de comparacién y haciendo los ajustes necesarios para hacerlas comparables al
avaluado, basado en elementos de comparacion derivados del mercado”.

Al aplicar esta metodologia se obtiene el valor del Derecho Pleno de Propiedad — DPP, “Fee Simple
Interest”, el cual se define como “el Derecho Maximo de Propiedad, condicionado unicamente por
los poderes gubernamentales establecidos en la Constitucion Politica y en las Leyes; no considera
que el inmueble se encuentra arrendado, sino que podria ser arrendado. Esta metodologia se basa
en el principio de Sustitucion.

Se realizé una investigacion de mercado enfocada en identificar valores de terrenos con diferentes
caracteristicas como ubicacion, area, potencial de desarrollo, entre otros, con el fin de tener
referencia de valores para los diferentes terrenos avaluados, de acuerdo con sus caracteristicas,
restricciones y potencial de desarrollo, etc.

El objetivo de la investigacion de mercado realizada no era hallar un valor promedio o un unico
valor, por el contrario, fue la base para determinar los valores para los diferentes tipos de terreno
que conforman el inmueble avaluado. Se tuvieron ademas datos de otras transacciones reales
como la venta de Enka de Colombia a Porcicultores APA S. A. S. y otras.

Nota 16 — Transacciones con partes relacionadas

Se realizaron las siguientes operaciones con Eko Red S. A. S., subsidiaria:

31-mar-23 31-mar-22

Servicio intermediacién por compra de material reciclado 4,973,893 2,113,658
Compra de otros materiales y servicios 127,942 -
Venta de material reciclado 17,062 21,565
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Saldo de obligaciones con Eko Red S. A. S., subsidiaria:

31-mar-23

31-dic-22

Cuentas por cobrar
Cuenta por pagar proveedores

1,005,640

235,967

Durante los periodos terminados a 31 de marzo de 2023 y 2022 no se llevaron a cabo operaciones de

las siguientes caracteristicas:

a) Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compania vinculada.
b) Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a terceros

en condiciones similares de plazo, riesgo, entre otros.

c) Préstamos que impliquen para el deudor una obligacion que no corresponda a la esencia o

naturaleza del contrato de mutuo.

Nota 17 — Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras fue la siguiente:

Corrientes Tasa Interés (*) 31-mar-23 31-dic-22
Bancos nacionales $ IBR + 1.452% 35,113,729 35,547,565
Bancos del exterior USD SOFR + 1.45% - 4,211,426
Bancos nacionales USD SOFR + 1.089% 61,628,296 77,438,255
96,742,025 117,197,246
No corrientes Tasa Interés (%) 31-mar-23 31-dic-22
Bancos nacionales $ IBR + 1.452% 63,853,133 65,290,005
63,853,133 65,290,005

(*) Tasa promedio de los créditos a 31 de marzo de 2023 y a 31 de diciembre de 2022.

La composicion de las obligaciones financieras por entidad fue la siguiente:

Acreedor Moneda 31-mar-23 31-dic-22
Bancolombia $ 84,003,425 85,165,070
Banco BBVA $ 14,963,438 15,672,500
Bancolombia Panama usD - 4,211,426
Banco de Occidente usD - 11,383,146
Banco de Bogota uUSD 21,285,442 31,747,320
Banco Scotiabank Colpatria usD 20,822,715 9,620,400
Banco BBVA UsSD 19,520,138 24,687,389
160,595,158 182,487,251

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Corrientes No corrientes
Menos de Entre 3 Entre1y Entre2y 5 Mayor a 5
meses y 1 = - ~
3 meses afio 2 anos anos anos
Bancos nacionales $ 9,959,522 25,154,207 20,150,440 12,519,854 31,182,839
Bancos nacionales USD 14,892,869 46,735,427 - - -
24,852,391 71,889,634 20,150,440 12,519,854 31,182,839
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El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes No corrientes
Menos de Entre 3 1 Entre 1y Entre2y 5 Mayor a 5
3 meses meses y 2 anos anos anos
ano

Bancos nacionales $ 13,428,222 22,119,342 21,354,199 23,638,510 20,297.296
Bancos del exterior USD 4,211,426 - - - -
Bancos nacionales USD 35,019,507 42,418,749 - - -

52,659,155 64,538,091 21,354,199 23,638,510 20,297,296

Nota 18 — Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

La composicion de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Proveedores nacionales 12,581,265 12,127,562
Proveedores del exterior 45,511,479 46,032,005
Costos y gastos por pagar 7,615,537 4,251,436
Retenciones y aportes de némina 1,319,898 1,420,862
Dividendos 4,717,581 8,091
Retencion en la fuente 2,724,724 2,997,726
Acreedores varios 1,039,762 1,052,231
75,510,246 67,889,913
No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otras cuentas por pagar 1,180,258 1,156,970

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2022

fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Corrientes No corrientes

Menos de 3 Entre 3 meses Entre1y2

meses y 1 aiho afos
Proveedores nacionales 12,581,265 - -
Proveedores del exterior 45,511,479 - -
Costos y gastos por pagar 7,615,537 - -
Retenciones y aportes de némina 1,319,898 - -
Dividendos 4,717,581 -
Retencion en la fuente 2,724,724 - -
Otras cuentas por pagar - - 1,180,258
Acreedores varios 1,039,762 - -

75,510,246 - 1,180,258
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El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes No corrientes
Menos de 3 Entre 3 meses Entre1y2
meses y 1 aiho anos
Proveedores nacionales 12,127,562 - -
Proveedores del exterior 46,032,005 - -
Costos y gastos por pagar 4,251,436 - -
Retenciones y aportes de némina 1,420,862 - -
Dividendos 8,091 - -
Retencion en la fuente 2,997,726 - -
Otras cuentas por pagar - - 1,156,970
Acreedores varios 1,052,231 - -
67,889,913 - 1,156,970

Nota 19 — Beneficios a empleados

La composicién de la deuda por beneficios a empleados fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Salarios por pagar y otros beneficios 3,047,045 3,047,045
Cesantias consolidadas 9,378 2,175,184
Intereses sobre cesantias - 261,022
Vacaciones consolidadas 832,388 1,460,626
Prima de vacaciones consolidadas 1,032,439 1,669,742
Compensacién econdmica diferida 265,642 265,642
Provisién prestaciones sociales 4,046,195 -
9,233,087 8,879,261
No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Compensacion econdmica diferida 186,582 249,338
186,582 249,338
Nota 20 - |mpuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar fue la siguiente:
31-mar-23 31-dic-22
Impuesto de ganancias ocasionales 333,393 333,393

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de marzo 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023
Corrientes
Menos de 3 Entre 3 meses
meses y 1 aio
Impuesto de ganancias ocasionales 333,393 -
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes
Menos de 3 Entre 3 meses
meses y 1 aho
Impuesto de ganancias ocasionales - 333,393

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compafia estipulan que:

a)

b)

d)

Las rentas fiscales en Colombia se gravan a titulo de impuesto de renta y complementarios para
personas juridicas a la tarifa general asi:

e Para el afio gravable 2021, segun la Ley 2010 de diciembre de 2019, se gravan a la tarifa del
31%.

e Para el afo gravable 2022, segun la Ley 2155 de septiembre de 2021, se gravan a la tarifa del
35%.

e Para el ano gravable 2023 y siguientes, segun la Ley 2277 de diciembre de 2022, se gravan a
la tarifa del 35%.

Se exceptuan los contribuyentes que por expresa disposicion manejen tarifas especiales.

Las ganancias ocasionales en Colombia se gravan a titulo de impuesto de ganancia ocasional para
personas juridicas asi:

o Para el afio gravable 2021 y 2022, segun la Ley 1607 de diciembre de 2012, se gravan a la
tarifa del 10%.

e Para el afio gravable 2023 y siguientes, segun la Ley 2277 de diciembre de 2022, se gravan a
la tarifa del 15%.

A partir del afo gravable 2007 y unicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales
mediante Resolucion.

De acuerdo con las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir
del afio gravable 2007 podran ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacion porcentual,
en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del
ejercicio. Posteriormente la Ley 1819 de 2016 establece que las pérdidas originadas a partir del
afio gravable 2017 podran ser compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12 afios
con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales
originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones
que no tengan relacion de causalidad con la generacion de la renta gravable, en ningun caso podran
ser compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

Al 31 de marzo de 2023 la companiia presenta pérdidas fiscales susceptibles de ser compensadas en
los periodos siguientes por $66,997,000 originadas durante los afios 2011 a 2015 asi:
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Pérdidas

L . Ao de
Ao fiscal fiscales por s
expiracion
compensar
2011 8,268,085 No expiran
2012 22,042,623 No expiran
2013 14,754,594 No expiran
2014 10,252,540 No expiran
2015 11,679,158 No expiran
66,997,000
Tasa efectiva de impuestos
La tasa efectiva de impuestos fue la siguiente:
% 31-mar-23 % 31-mar-22 %
Utilidad antes de impuestos y ganancia o
ocasional 3,997,705 31% 13,576,631
Tasa efectiva 35% 1,399,197 35% 4,751,821 35%
Ajuste a la renta (35%)  (1,399,197)  (35%) (4,751,821)  (35%)
Impuesto diferido (15%) (599,005) (2%) (216,465) (40%)
Tasa efectiva de impuestos (*) (15%) (599,005) (2%) (216,465) (40%)

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos y ganancia ocasional.

Nota 21 — Provisiones

La composicion de provisiones fue la siguiente:

No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros litigios 4,555,262 4,434,655

31-dic-22

16,993,585

5,947,755

(5,947,755)
(6,723,371)

(6,723,371)

Otros litigios: demanda presentada por empresas Publicas de Medellin E.S.P. — EPM, en la cual
solicitan el restablecimiento de suspensién del cobro por vertimiento de aguas desde el afio 2012, se
tienen varios procesos en diferentes juzgados administrativos. Ya se han proferido algunos fallos en
primera instancia en contra de la compania, se espera que el fallo de segunda instancia sea proferido
en un plazo mayor a un afio y que el mismo sea desfavorable para la compafiia. No hay probabilidad

de entrada de beneficios econémicos futuros.

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el

periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023:

Otros

litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2023 4,434,655
Incremento de provision, neto 225,515
Pagos del periodo (104,908)
Saldo al final del periodo 31 de marzo de 2023 4,555,262
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A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2022:

Litigios Otros

laborales litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2022 3,828,394 3,488,630
Incremento de provision, neto 13,800 108,417
Pagos del periodo (1,660,963) -
Saldo al final del periodo 31 de marzo de 2022 2,181,231 3,597,047

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2022:

Litigios Otros
laborales litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2022 3,828,394 3,488,630
Incremento de provisién, neto (881,435) 946,025
Pagos del periodo (2,946,959) -
Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2022 - 4,434,655
Nota 22 — Otras obligaciones
La composicion de otras obligaciones fue la siguiente:
Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros pasivos financieros en contratos de arrendamiento 181,266 181,266
No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros pasivos financieros en contratos de arrendamiento 1,981,179 2,039,473

Corresponde al reconocimiento y aplicacion de NIIF 16 — Arrendamientos relacionado con el contrato
de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas situadas en Medellin.
Enka de Colombia reconoce un pasivo financiero por arrendamiento representando en su obligacion
para hacer los pagos de los canones del arrendamiento, en el tiempo del contrato. En adicién, la
naturaleza de los gastos correspondientes a este contrato de arrendamiento en calidad de arrendatario
genera gastos financieros incluidos en los intereses de préstamos que al 31 de marzo de 2023 fue de
$44,245 (31 de marzo de 2022 $47,714).

Durante los primeros 3 meses de 2023, el arrendatario de las oficinas no efectué reduccion en el pago
de los canones de arrendamiento (31 de marzo 2022 $36,498), que fueron aplicados a las obligaciones
por pagar de corto plazo y reducidos del gasto financiero generado por dichos pasivos.
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Nota 23 — Pasivo por impuestos diferidos, neto

La composicion del (activo) y pasivo por impuesto diferido fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Deterioro deudores (800,831) (802,901)
Instrumentos derivados (4,178,094) (6,045,108)
Por propiedades, planta y equipo 57,171,007 57,550,005
Por pérdidas fiscales por compensar (11,981,103) (11,981,103)
Por reajustes fiscales (3,630,570) (3,437,444)
Por propiedades de inversién 8,746,674 8,748,248
Provision costos y gastos (151,153) (144,025)
Beneficios a empleados (176,192) (202,963)
Pasivos estimados y provisiones (1,594,341) (1,552,129)
Costo amortizado pasivo 17,915 22,720

43,423,310 42,155,300

El movimiento del impuesto de renta diferido fue el siguiente:

31-mar-22 31-mar-22 31-dic-22

Saldo al inicio del periodo 42,155,300 49,216,210 49,216,210
Efecto en estado de resultados - Ver nota 34 (599,005) (216,466) (6,723,371)
Efecto en otros resultados integrales - Ver nota 35 1,867,015 2,949,568 (337,539)
Saldo al final del periodo 43,423,310 51,949,312 42,155,300

Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, por la modificacion de la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios gravables 2021 y 2022 establecida en la Ley 2010 de diciembre
de 2019. La Ley 2155 de septiembre de 2021 modificé para el afio 2022 la tarifa de impuesto sobre la
renta al 35%. La Ley 2277 de diciembre de 2022 estableci6 para el afio 2023 y siguientes la tarifa de
impuesto sobre la renta en 35%, y modifico la tarifa de impuesto a las ganancias ocasionales al 15%
para el afo 2023 y siguientes. De acuerdo con esto la compania calcula el impuesto diferido con base
a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La compania no aplicé el tratamiento alternativo planteado por el Decreto 2617 del 29 de diciembre de
2022, que consiste en el reconocimiento y presentacion del impuesto diferido ocasionado por el cambio
de la tarifa del impuesto sobre la renta y el cambio de la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales,
dentro del patrimonio de la entidad en los resultados acumulados de ejercicios anteriores, para el
periodo gravable 2022.

Para el reconocimiento de los ajustes de los impuestos diferidos por el cambio de tarifa de impuesto
de renta promulgado por la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, la compafiia aplico las premisas
establecidas por la NIC 12 de Impuesto sobre las ganancias cargando los efectos del cambio a
resultados en la provisidon del impuesto sobre la renta, excepto para los cambios relacionados con
partidas que previamente fueron reconocidas fuera de los resultados que se reconocen directamente
en los otros resultados integrales junto con la partida que los origina.

Para el afio 2022 el impacto por el cambio de tasa de impuesto a las ganancias ocasionales establecid

por la Ley 2277 de diciembre de 2022 fue de $4,596,678, los cuales se reconocen en los resultados
del periodo.
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Nota 24 - Capital emitido, prima en emision de acciones y reservas

Capital emitido

La composicion del capital emitido fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones

comunes de valor nominal de $10 (*) cada una 140,000,000 140,000,000
Menos — Capital por emitir (22,262,758) (22,262,758)
Capital emitido y pagado (11,773,724,183 acciones) 117,737,242 117,737,242

(*) Expresado en pesos colombianos.

Prima en emision de acciones

La prima en emision de acciones se origind por la diferencia entre el valor nominal y el valor de la
capitalizacion de las acreencias contempladas en el articulo 25 del acuerdo de reestructuraciéon, con
un precio de las acciones que correspondia al 50% del valor intrinseco. Las capitalizaciones se dieron
entre el afio 2003 y 2007 y el ultimo plazo para capitalizar fue el 31 de diciembre de 2007.

Reservas
La composicion de las reservas fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Reserva legal 9,721,995 7,257,469
Reserva para libre disposicién de los accionistas 12,038,477 12,038,477
Reserva para futuro crecimiento y proyectos 66,629,187 49,157,940

88,389,659 68,453,886

Reserva legal

La compania esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva
legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital emitido. Esta
reserva no puede distribuirse antes de la liquidacion de la compafia y se debe utilizar para absorber o
reducir pérdidas. La compafia puede disponer del exceso de este monto para otras apropiaciones de
acuerdo con lo que disponga la Asamblea de Accionistas. Hasta el 31 de diciembre de 2020 la
compafiia habia utilizado esta reserva para absorber pérdidas.

Reserva para libre disposicion de los accionistas

Son aquellas constituidas libremente por la compania de acuerdo con lo que dispone la Asamblea de
Accionistas. En el mes de marzo de 2021 se generd la apropiacion de esta reserva del 90% de la
utilidad neta del afio 2020.

Reserva para futuro crecimiento y proyectos

Son aquellas constituidas por la compania de acuerdo con lo que dispone la Asamblea de Accionistas.

En el mes de marzo de 2023 se generd la apropiacion de esta reserva del 70.9% de la utilidad neta del
ano 2022, (marzo de 2022 85.6% de la utilidad neta del afo 2021).
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Nota 25 — |ngresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22

Ventas nacionales 80,191,736 84,245,185

Ventas exportaciones 68,512,796 73,654,045

Devoluciones, rebajas y descuentos (2,713,197) (2,119,277)

145,991,335 155,779,953

Exportaciones en miles de USD 14,522 18,858

Nota 26 — Costo de ventas
El costo de ventas comprendia lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Materias primas y otros costos variables (99,433,532) (105,995,617)
Mano de obra (12,231,295) (11,221,842)
Costos indirectos (11,882,917) (10,526,240)
Mantenimiento (4,283,616) (3,276,609)
Depreciacion (nota 13) (3,987,452) (4,049,117)
Repuestos auxiliares (1,330,415) (1,200,523)
Seguros (839,442) (677,207)
Servicios de aseo y vigilancia (488,275) (423,328)
Otros mantenimientos (443,303) (467,116)
Otros servicios (336,644) (356,905)
Otros (173,770) (75,435)
(123,547,744) (127,743,699)

Nota 27 — Gastos de distribucién

Los gastos de distribucién comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Gastos de exportacion (4,921,092) (5,093,112)
Fletes nacionales (1,420,843) (1,224,933)

(6,341,935) (6,318,045)
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Nota 28 — Gastos de administracién y venta

Los gastos de administracién y venta comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Sueldos, salarios y prestaciones sociales (5,541,002) (4,710,369)
Arrendamientos (1,278,918) (65,750)
Impuestos y contribuciones (887,286) (964,692)
Servicios y mantenimiento (882,992) (797,452)
Honorarios (594,519) (783,332)
Propaganda y publicidad (518,600) (248,025)
Depreciaciones (nota 13) (395,618) (387,903)
Seguros (333,892) (336,223)
Gastos de viaje y representacion (261,560) (105,712)
Combustibles y lubricantes (149,435) (80,553)
Amortizaciones (32,308) (31,811)
Otros (488,966) (274,970)
(11,365,096) (8,786,792)
Nota 29 — Otros ingresos
Los otros ingresos comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:
31-mar-23 31-mar-22
Coberturas (nota 9) 595,497 38,397
Otras ventas 387,222 425,863
Recuperacion provision cartera 152,017 30,718
Arrendamientos 118,716 114,547
Incapacidades 97,465 163,246
Descuentos pronto pago 36,731 96,223
Reintegro de costos y gastos 26,092 14,804
Subsidios del estado (*) - 5,224
Otros - 2,110
1,413,740 891,132
(*) Subsidio “Incentivo a la generacién de nuevos empleos”.
Nota 30 — Otros gastos
Los otros gastos comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:
31-mar-23 31-mar-22
Coberturas (nota 9) (555,735) (306,199)
Gravamen a los movimientos financieros (386,605) (425,425)
Litigio vertimiento de aguas (225,515) (114,355)
Costo de otras ventas (224,546) (279,667)
Indemnizaciones laborales - (18,080)
Otros (22,977) (26,546)
(1,415,378) (1,170,272)
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Nota 31 — Utilidad derivada de Ia posicion monetaria neta

La utilidad derivada de la posicién monetaria neta comprendia lo siguiente por los periodos terminados

en:
31-mar-23 31-mar-22
Diferencia en cambio proveedores 2,226,106 4,477,926
Diferencia en cambio financieros 2,108,718 -
Diferencia en cambio cartera (1,031,119) (3,115,327)
Diferencia en cambio otros pasivos 6,006 40,509
3,309,711 1,403,108

Nota 32 — |ngresos financieros

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Intereses por mora a clientes 73,349 49,074
Otros intereses recibidos 228,882 126,217
302,231 175,291

Nota 33 — Gastos financieros

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Intereses de préstamos (4,124,545) (398,805)
Comisiones y gastos bancarios (115,859) (112,354)
Descuentos por pronto pago (8,883) (6,474)
Costo amortizado pasivos (13,729) 8,586

(4,263,016) (509,047)

Nota 34 - |ngreso por impuesto de renta, neto

El ingreso por impuestos comprendia lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Impuesto diferido, neto (nota 23) 599,005 216,466
599,005 216,466

48



Nota 35 — Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos

La utilidad por coberturas de flujos de efectivo, netas de impuesto comprendia lo siguiente por los
periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22

Opciones 1,662,673 1,572,718
Swap 3,176,793 6,702,770
Forwards 494,861 151,850
Impuesto diferido ingreso (nota 23) (1,867,015) (2,949,568)

3,467,312 5,477,770

Nota 36 — Contingencias y compromisos

Al 31 de marzo de 2023, los directivos de la compaiiia y sus asesores legales consideran que tiene
provisiones contabilizadas suficientes para atender los procesos juridicos de indole administrativo y
laboral en los que se encuentra incursa, y los que cursan en la actualidad.

Nota 37 — Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros
separados con corte al 31 de marzo de 2023 y hasta la fecha de su aprobacion, que puedan afectar
de manera significativa la situacion financiera de la compania reflejada en los estados financieros
separados a dicha fecha.
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enka

Estados Financieros Intermedios Consolidados

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 y al 31 de diciembre de 2022



Informe de revision de informacidon financiera intermedia
A los sefiores miembros de la Junta Directiva de Enka de Colombia S. A.

Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera intermedio consolidado adjunto de Enka de Colombia S. A.
y su subsidiaria al 31 de marzo de 2023 y los correspondientes estados intermedios consolidados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
tres meses finalizado en esa fecha, y las notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa. La Administracion de la Compadia y su subsidiaria es
responsable por la adecuada preparacion y presentaciéon de esta informacion financiera intermedia de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia para
estados financieros intermedios. Mi responsabilidad es expresar una conclusion sobre dicha informacién
financiera intermedia con base en mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision 2410, “Revision
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opiniéon de auditoria.

Conclusién

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar que la informacion
financiera intermedia consolidada que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Enka de Colombia S. A. y su subsidiaria al 31 de marzo de 2023 y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia para estados financieros intermedios.

e b o WA

Jorge Andrés Herrera Vélez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 94898-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
12 de mayo de 2023

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Edificio Forum, Medellin, Colombia.
Tel: (60-4) 6040606, www.pwc.com/co

© 2023 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.



Estado de situacion financiera intermedio consolidado

A los periodos terminados el:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de marzo 31 de
Nota de 2023 diciembre de
(No auditado) 2022
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 18,198,985 12,950,782
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas 8 98,438,332 103,113,122
Instrumentos financieros derivados 9 1,435,853 143,966
Inventarios, netos 10 181,878,333 189,024,739
Activos por impuestos 1 19,346,700 29,309,521
Total activos corrientes 319,298,203 334,542,130
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas 8 1,599,338 1,606,026
Intangibles, neto 12 564,493 603,853
Propiedades, planta y equipo, neto 13 427,873,275 427,414,904
Propiedades de inversion 14 63,046,408 63,046,408
Total activos no corrientes 493,083,514 492,671,191
Total activos 812,381,717 827,213,321




Estado de situacion financiera intermedio consolidado

A los periodos terminados el:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de marzo de

31 de

Nota 2023 diciembre de
(No auditado) 2022
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 15 96,742,025 117,197,246
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 16 76,638,908 70,035,634
Instrumentos financieros derivados 9 13,373,264 17,415,702
Beneficios a empleados 17 9,503,104 9,151,860
Impuestos por pagar 18 819,783 1,086,229
Otras obligaciones 20 1,192,036 1,130,265
Total pasivos corrientes 198,269,120 216,016,936
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 15 63,853,133 65,290,005
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 16 2,989,239 2,965,455
Beneficios a empleados 17 186,582 249,338
Provisiones 19 4,555,262 4,434,655
Otras obligaciones 20 16,778,111 17,121,608
Pasivo por impuestos diferidos, neto 21 42,698,856 41,483,903
Total pasivos no corrientes 131,061,183 131,544,964
Total pasivos 329,330,303 347,561,900
Patrimonio
Capital emitido 22 117,737,242 117,737,242
Prima en emisién de acciones 22 152,577,994 152,577,994
Reservas 22 88,389,659 68,453,886
Ganancias acumuladas 103,687,020 103,725,966
Resultado del ejercicio 4,642,171 24,606,317
Otro resultado integral 17,183,453 13,716,141
Cambios participacion en la propiedad de subsidiarias (1,166,125) (1,166,125)
Total patrimonio 483,051,414 479,651,421
Total pasivos y patrimonio 812,381,717 827,213,321

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Fredy Vallejo Lopez
Contador General
Tarjeta Profesional 48732-T

Representante Legal
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o W o LA

Jorg:)ndrés Herrera Vélez

Tarjeta Profesional 94898-T
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Estado de resultados intermedio consolidado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2023 2022
(No auditado) (No auditado)
Ingresos de actividades ordinarias 23 146,119,532 155,985,616
Costo de ventas 24 (120,467,779) (126,021,838)
Ganancia bruta 25,651,753 29,963,778
Gastos de distribucion 25 (8,207,532) (7,543,207)
Gastos de administracion y venta 26 (12,770,696) (9,746,776)
Otros ingresos 27 1,725,010 1,217,989
Otros gastos 28 (1,457,294) (1,327,282)
Ganancia por actividades de operacion 4,941,241 12,564,502
Utilidad derivada de la posicion monetaria neta 29 3,309,711 1,403,108
Ingresos financieros 30 303,982 176,310
Gastos financieros 31 (4,564,824) (660,643)
Ganancia antes de impuesto de renta 3,990,110 13,483,277
Ingreso por impuesto de renta, neto 32 652,061 300,242
Ganancia neta del periodo 4,642,171 13,783,519
Ganancia basica por accién
Ganancia basica por accion en operaciones continuadas (*) 0.39 1.17

(*) Expresada en pesos colombianos.

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro[Hincapié Vélez
Representante Legal Contador General

Tarjeta Profesional 48732-T
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Fredy Vallejo Lopez Jor:]DAndrés Herrera Vélez

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 94898-T
Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.

(Ver informe adjunto)



Estado de resultados integrales intermedio consolidado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2023 2022
(No auditado) (No auditado)
Ganancia neta del periodo 4,642,171 13,783,519
Componentes que se reclasificaran al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos 33 3,467,312 5,477,770
Total otro resultado integral 3,467,312 5,477,770
Total resultados integrales 8,109,483 19,261,289

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

N Y

Jorge Andrés Herrera Vélez

Contador General Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 48732-T Tarjeta Profesional 94898-T
Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)

Representante Legal



Estado de cambios en el patrimonio intermedio consolidado
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2023 y 2022:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Patrimonio al 1 de enero de
2023
Resultados integrales

Utilidad del periodo

Otro resultado integral

Resultados integrales
Reservas

Dividendos decretados

Patrimonio al 31 de marzo de
2023 (No auditado)

Patrimonio al 1 de enero de
2022
Resultados integrales

Utilidad del periodo

Otro resultado integral

Resultados integrales
Reservas

Dividendos decretados

Patrimonio al 31 de marzo de
2022 (No auditado)

Prima en Ganancias Otro
Capital i s Pérdidas acumuladas
i emision de Reservas L resultado Total
emitido r acumuladas en adopcion N
acciones NIIF integral
117,737,242 152,577,994 68,453,886 (123,247,488) 250,413,646 13,716,141 479,651,421
- - - 4,642,171 - - 4,642,171
- - - - - 3,467,312 3,467,312
- - - 4,642,171 - 3,467,312 8,109,483
- - 19,935,773 (19,935,773) - -
- - - (4,709,490) - - (4,709,490)
117,737,242 152,577,994 88,389,659 (143,250,580) 250,413,646 17,183,453 483,051,414
Prima en Ganancias Otro
Capital g Pérdidas acumuladas
o emision de Reservas L resultado Total
emitido . acumuladas en adopcion N
acciones integral
NIIF

117,737,242 152,577,994 15,167,201 (90,446,316) 250,413,646 16,755,926 462,205,693
- - - 13,783,519 - - 13,783,519

- - - - - 5,477,770 5,477,770

- - - 13,783,519 - 5,477,770 19,261,289

- - 54,898,689 (54,898,689) - - -

- - (1,612,004) (2,508,800) - - (4,120,804)
117,737,242 152,577,994 68,453,886 (134,070,286) 250,413,646 22,233,696 477,346,178

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvard Hincdpié Vélez
Representante Legal
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redy Vallejo Lépez
Contador General

Tarjeta Profesional 48732-T
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Jorge Andrés Herrera Vélez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 94898-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)



Estado de flujos de efectivo intermedio consolidado

Método indirecto
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

2023 2022
(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo de actividades de operacioén:
Utilidad neta 4,642,171 13,783,519
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con el
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Provision de cartera e inventarios, neto (1,406,664) 231,424

Depreciaciones y amortizaciones 5,096,738 4,931,559

Diferencia en cambio no realizada de obligaciones financieras (2,458,026) -

Costo amortizado y gasto por interés generado en otros

pasivos financieros por arrendamiento 357,435 152,708

Impuesto de renta corriente -

Incremento en provisiones, neto 120,607 (1,538,746)

Impuesto de renta diferido, neto (652,061) (300,242)

Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas comerciales por cobrar, otras cuentas por cobrar
y activos por impuestos 14,650,214 (12,101,230)

Inventarios 8,547,157 (33,664,631)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 1,917,567 15,256,183

Beneficios a empleados 274,759 (622,212)

Impuestos por pagar (266,446) (49,311)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion 30,823,451 (13,920,979)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo e intangibles (5,515,749) (21,330,288)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5,512,749) (21,330,288)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Aumento de obligaciones financieras 22,760,165 24,109,519

Cancelacion de obligaciones financieras (42,194,232) (2,309,231)

Pago de canones arrendamiento de otros pasivos financieros

por contratos de arrendamiento (625,432) (331,875)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiacién (20,059,499) 21,468,413
Aumento (disminucién) en el efectivo 5,248,203 (13,782,854)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del ejercicio 12,950,782 38,798,805
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio 18,198,985 25,015,951

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

/ BE=IN W

o/Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez

Representantg Legal Contador General
Tarjeta Profesional 48732-T

Jorge Andrés Herrera Vélez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 94898-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)



Notas a los estados financieros consolidados
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos y miles de délares estadounidenses, excepto cuando se indique lo
contrario)

Nota 1 — Informacién general de la compaiiia

Entidad reportante
Enka de Colombia S. A. — compaiiia Matriz

Enka de Colombia S. A. - compafia Matriz (en adelante Enka de Colombia, o la compafia Matriz,
indistintamente), es una sociedad andénima privada constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante Escritura Publica 2500 del 8 de septiembre de 1964 otorgada en la Notaria
Séptima de Medellin, inscrita en la Camara de Comercio de Medellin y tiene como actividad
econdmica principal en el sector petroquimico, la produccion de fibras, flamentos e hilazas
sintéticas de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de poliéster y poliamida (nylon) y reciclaje
de PET, de nylon y de poliolefinas; con orientacion a atender con sus productos y servicios a la
industria quimica de llantas, textil, plastico, bebidas, entre otras.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran ubicadas en el municipio de Girardota (Antioquia) y
oficinas administrativas en los municipios de Girardota y Medellin. Su domicilio social es en la
ciudad de Medellin. El término de duracién de la sociedad es hasta el 8 de septiembre del afio
2063.

La compafiia Matriz tiene inscritas sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia y se negocian
en el mercado publico de valores desde el afio 2007. La inscripcidn en el mercado publico de
valores fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia y la inscripcion y
negociacion fue aprobada por la Bolsa de Valores de Colombia.

Eko Red S. A. S. — compaiiia subsidiaria

Eko Red S. A. S. - compaifiia subsidiaria, fue constituida el 25 de enero de 2013 como Sociedad
Andnima Simplificada de acuerdo a las leyes colombianas. Su objeto social principal es acopiar,
transformar y comercializar productos de reciclaje y excedentes industriales. La Sociedad podra
llevar a cabo todas las operaciones de cualquier naturaleza, relacionadas con el objeto social. El
término de duracién de la Sociedad es indefinido. Enka de Colombia posee una participacion del
100%.

Nota 2 — Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la compania Matriz se han preparado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad e Informacion Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de
referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su acrénimo en inglés)
publicadas en espanol hasta el afno 2018; y otras disposiciones legales definidas por las entidades



de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de
control del Estado.

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Junta Directiva el
20 de abril de 2023.

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
excepto por la mediciébn a valor razonable de ciertos instrumentos financieros, terrenos y
propiedades de inversion, y por la medicién a valor razonable menos costos de disposicién de
algunos activos mantenidos para la venta, como se describe mas adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados son llevados en pesos colombianos, que a la vez es la
moneda del entorno econdémico principal en que la compania opera (“moneda funcional”) y la
moneda de presentacion de Enka de Colombia. Las cifras de este informe estan expresadas en
miles de pesos colombianos y miles de délares estadounidenses, excepto la utilidad neta por
accién y la tasa representativa del mercado, que se expresan en pesos colombianos.

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro
resultado integral, como es el caso de las coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias en cambio relativas a préstamos se presentan en la
cuenta de “ingresos financieros o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias en cambio se presentan como “utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria
neta”.

2.4 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

Enka de Colombia y su subordinada presentan los activos y pasivos en el estado de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la compainia:

e Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

¢ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

o Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa.

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.



Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la compafia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Nota 3 - Politicas contables significativas

Las politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados para
el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo de 2023, son consistentes con las
politicas aplicadas en los estados financieros consolidados anuales elaborados para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2022.

3.1 Consolidacion de entidades donde se tiene el control

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF10, se establece que la
compania debe preparar estados financieros consolidados con entidades en las cuales tiene
control.

La Matriz tiene control en otra entidad si, y solo si, reine todos los elementos siguientes:

e Poder sobre la entidad participada que le otorgan la capacidad presente de dirigir sus
actividades relevantes que afectan de manera significativa su rendimiento.

e Exposicion o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la entidad
participada.

e (Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de rendimientos
del inversor.

La compania consolida los estados financieros de las subsidiarias y las entidades de propdsito
especial sobre las que tiene el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Las
entidades se consolidan desde la fecha en que se obtiene el control. Las transacciones, los saldos
y las ganancias y pérdidas no realizadas se eliminan. En estos estados financieros se consolidan
los estados financieros de Enka de Colombia S. A.y Eko Red S. A. S.

Subsidiarias: las subsidiarias son entidades (incluyendo las entidades de propdsito especial),
sobre la cuales la Matriz ejerce directa o indirectamente control.

Entidad de propésito especial (EPE): se considera una entidad de propdsito especial (EPE), a
una organizacion que se constituye con un propésito definido o duracion limitada. Frecuentemente
estas EPE, sirven como organizaciones intermediarias. La compafia Matriz no posee
participaciones en este tipo de entidades.

Control: este es alcanzado cuando la Matriz tiene poder sobre la controlada, se esta expuesto a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la misma y se tiene la capacidad de utilizar
ese poder para influir en el importe de sus rendimientos; es decir, es la capacidad de dirigir las
actividades relevantes, tales como las politicas financieras y operativas de la controlada.



El poder surge de derechos, generalmente se presenta acompafado de la tenencia del 50% o mas
de los derechos de voto, aunque en otras ocasiones es mas complejo y surge de uno o mas
acuerdos contractuales, razon por la cual pueden existir entidades en las que a pesar de no tener
este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la
Matriz, estando expuesta a todos los riesgos y beneficios de la controlada.

Cuando se tiene control, el método de consolidacion empleado es el de integracion global.
Integracion global: mediante este método se incorporan a los estados financieros de la Matriz, la
totalidad de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de las subsidiarias, previa eliminacién en

la Matriz de las inversiones realizadas en el patrimonio de estas, asi como los saldos reciprocos.

A continuacién se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resultados del ejercicio de cada
una de las companias incluidas en la consolidacion:

31 de marzo de 2023

Porcentaje de Resultado
participacion del
directa Activos Pasivos Patrimonio ejercicio
Enka de Colombia S. A. (Matriz) 794,770,544 310,553,005 484,217,539 4,596,710
Eko Red S. A. S. 100% 25,646,603 19,782,938 5,863,665 (86,143)
31 de diciembre de 2022
Porcentaje de Resultado
participacion del
directa Activos Pasivos Patrimonio ejercicio
Enka de Colombia S. A. (Matriz) 808,085,529 327,222,522 480,863,007 24,645,263
Eko Red S. A. S. 100% 26,519,999 20,570,190 5,949,809 980,738

Para llevar a cabo dicha consolidacion se ha tenido en cuenta los siguientes aspectos:

a) Los estados financieros incorporados en la consolidacién corresponden a una misma fecha de
corte y hacen referencia a un mismo periodo contable.

b) Los estados financieros incorporados en la consolidacion estan suscritos por el respectivo
representante legal y dictaminados por el revisor fiscal.

Los estados financieros de la subsidiaria fueron homologados a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, segun aplicacion en Colombia, conforme a los principios contables que
aplica la Matriz.

En el proceso de consolidaciéon se han eliminado las siguientes transacciones efectuadas entre la
compania Matriz y su subsidiaria, en caso de existir:

a) Lainversién en acciones de la compafia Matriz en su subsidiaria.

b) El saldo presentado en la Matriz correspondiente a la inversion.

c) Las ventas de mercanciay el costo de ventas entre las compainiias.
d) La utilidad o pérdida en la venta de activos fijos.

e) Los saldos por cobrar y por pagar que tengan entre si las compafiias.



f) Los demas ingresos y gastos que pudieran haberse presentado.
g) Utilidades o pérdidas no realizadas.

Todas las entidades controladas se consolidan en los estados financieros de la Matriz
independiente de su porcentaje de participacion.

Las transacciones que impliquen un cambio en porcentaje de participacion de la Matriz sin pérdida
de control se reconocen en el patrimonio dado que no hay cambio de control de la entidad
economica. Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las participaciones que no den lugar a
una pérdida de control se clasifican para el estado de flujos de efectivo como actividades de
financiacion.

En las transacciones que implican una pérdida de control se da de baja la totalidad de la
participacion en la subsidiaria, reconoce cualquier participacion retenida por su valor razonable y la
ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en los resultados del ejercicio,
incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral. Los flujos de efectivo derivados
de la adquisicién o pérdida de control de una subsidiaria se clasifican en el estado de flujos de
efectivo como actividades de inversion.

El resultado del periodo y cada componente del otro resultado integral se atribuyen a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera consolidado y en el
estado de flujos de efectivo consolidado, incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre
disponibilidad en bancos, otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de pasivos
financieros corrientes. Se incluyen también los titulos de devolucién de impuestos los cuales son
a la vista y utilizados para pago de impuestos.

3.3 Instrumentos financieros
3.3.1 Activos y pasivos financieros

Métodos de medicidn

a) Costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo financiero
menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método
del interés efectivo de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por provision por deterioro.

b) Tasa de interés efectiva

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros
estimados en efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el
importe en libros bruto de un activo financiero (es decir, su costo amortizado antes de cualquier
provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El calculo no tiene en cuenta



pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccion, primas o descuentos, honorarios y
comisiones pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como
costos originados por estos. En el caso de activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u
originados o activos con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial, la comparia
Matriz calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada, que se calcula con base en el costo
amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros bruto e incorpora el impacto de las
pérdidas crediticias esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

Cuando la compania Matriz revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de
los respectivos activos o pasivos financieros, se ajusta para reflejar el nuevo estimado usando la
tasa de interés efectiva. Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados consolidado.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto
de los activos financieros, excepto:

¢ Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original
de interés efectiva crediticia ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

e Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio, pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio, para los cuales los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provision
para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros
se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la que la compania se compromete a comprar o
vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la compafia Matriz mide un activo o pasivo financiero a su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son incrementales y
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo o pasivo financiero, como honorarios y
comisiones. Los costos de transaccién de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de resultados consolidado.
Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se reconoce una provision por pérdida crediticia
esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las inversiones en instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral consolidado, lo que
resulta en una peérdida contable que se reconoce en el resultado consolidado cuando se origina un
nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en
el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un
activo o pasivo idéntico (es decir, una medicién de Nivel 1) o con base en una técnica de
valoraciéon que utiliza solo datos de mercados observables, la diferencia se reconoce como
ganancia o pérdida.



b) En todos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la
ganancia o pérdida diferida del primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo
de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor razonable del instrumento se pueda
determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la liquidacion.

3.3.2 Activos financieros
a) Clasificacion y medicién posterior

La compania aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion:

» Valor razonable con cambios en resultados consolidados.
» Valor razonable con cambios en otro resultado integral consolidado.
+ Costo amortizado.

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a
continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y
corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin
recurso.

La clasificacién y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen del modelo de negocio
de la compafia Matriz para administrar el activo y de las caracteristicas de flujo de efectivo de este.

Con base en estos factores, la compania Matriz clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una
de las siguientes categorias de medicion:

» Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
donde dichos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan
designados al valor razonable con cambios en resultados consolidados, se miden al costo
amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida
crediticia esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en "intereses e ingresos similares" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de
efectivo de los activos representan solo pagos de principal e intereses, y que no son designados
al valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado
integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por
intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se
reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica
de patrimonio al estado de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



» Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de deuda que se mide
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de una relacion de
cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son
mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
"ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios

El modelo de negocios refleja como la compania Matriz administra los activos para generar flujos de
efectivo. Es decir, si el objetivo de la companfia Matriz es unicamente recaudar los flujos de efectivo
contractuales de los activos o si el objetivo es recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales
como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si ninguno de estos aplica (por
ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacion), entonces los activos financieros se
clasifican como parte de “otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Los factores considerados por la compania Matriz para determinar el modelo de negocio
de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre como se cobraron los flujos de efectivo
para estos activos, como se evalla e informa el desempefio del activo al personal clave de
administracion, como se evaluan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados. Los
valores mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el proposito de vender en el
corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que son administrados
conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrdn real reciente de toma de ganancias a
corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses

Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener activos para cobrar flujos de efectivo
contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la compania Matriz evalua si
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital e
intereses. Al realizar esta evaluacion, la compafiia Matriz considera si los flujos de efectivo
contractuales son consistentes con un acuerdo de préstamo basico, es decir, el interés incluye solo
la contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos crediticios
basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los
términos contractuales introducen una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con
un acuerdo de préstamo basico, el activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable
con cambios en resultados.

La compania Matriz reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia
su modelo de negocio para administrar esos activos. La reclasificacién se lleva a cabo desde el inicio
del primer periodo informado posterior al cambio. Se espera que tales cambios sean muy
infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.



Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La compania Matriz posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con
cambios en resultados, excepto cuando la Administracion de la compariia Matriz haya elegido, en el
reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una inversion de patrimonio al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. La politica de la compania Matriz es designar inversiones de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se
mantienen para propositos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccion, las
ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en otro resultado integral consolidado y no se
clasifican posteriormente al estado de resultados consolidado, incluyendo ganancias o pérdidas por
ventas. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan
separadamente de otros cambios en el valor razonable. Los dividendos, cuando representan un
rendimiento de dichas inversiones, contindian siendo reconocidos en el estado de resultados como
otros ingresos cuando se establece el derecho de la compania a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados
se incluyen en la partida de “resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados
consolidado.

b) Deterioro

La compania Matriz evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas
con los instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios
en otro resultado integral consolidado y con la exposicion derivada de los compromisos de préstamo
y los contratos de garantia financiera. La compafia Matriz reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas
refleja:

* Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de
un rango de posibles resultados.

» El valor del dinero en el tiempo.

» Informacion razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la
fecha de presentacion acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econdmicas futuras.

c) Modificacién

La compariia Matriz algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los
préstamos a los clientes. Cuando esto sucede, la compafia Matriz evalua si los nuevos términos
son sustancialmente diferentes de los términos originales. La compania Matriz lo hace al considerar,
entre otros, los siguientes factores:

» Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacion simplemente
reduzca los flujos de efectivo contractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda
pagar.



* Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en
acciones/utilidades que afecta sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

+ Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en
dificultades financieras.

+ Cambios significativos en la tasa de interés.

» Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

» Insercidn de garantias, otros valores 0 mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo
crediticio asociado con el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la compania Matriz da de baja el activo financiero
original y reconoce un "nuevo" activo al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés
efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de renegociacion se considera como la fecha de
reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacién de si ha ocurrido un
aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la compafia Matriz también evalua si el
nuevo activo financiero reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial,
especialmente en circunstancias en que la renegociacion fue impulsada por el hecho de que el
deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias en el importe en libros
también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion no resulta en una
baja en cuentas, y la compafia Matriz recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de
caja revisados del activo financiero y reconoce una modificacion en ganancias o pérdidas en
resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de caja descontados
a la tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos
financieros con o sin crédito, adquiridos u originados).

d) Baja en cuentas

Los activos financieros, o una parte de estos, se dan de baja cuando los derechos contractuales
para recibir los flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la
compania Matriz transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad, o (i) la
compania Matriz no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad
y no ha conservado el control.

Cuando la compafiia Matriz realice transacciones en las que conserve los derechos contractuales
para recibir flujos de efectivo de los activos, asume la obligacion contractual de pagar esos flujos de
efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los riesgos y recompensas. Estas
transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si la
companfia Matriz:

* No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos.

* Se le prohibe vender o comprometer los activos.

» Tiene la obligacion de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin un retraso
significativo.
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Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la compania Matriz bajo acuerdos de recompra
estandar y transacciones de préstamos y préstamos de valores no se dan de baja porque la
compania Matriz retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la base del precio
de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto
también se aplica a ciertas transacciones de titularizacion en las que la compania Matriz conserva
un interés residual subordinado.

3.3.3 Pasivos financieros
a) Clasificaciéon y medicion posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

» Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a
derivados, pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados
como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o ganancias en los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente en otro
resultado integral consolidado (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
atribuible a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto
no atribuible a cambios en las condiciones del mercado que aumentan los riesgos del mercado)
y parcialmente en resultados (el monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto
ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo
caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también
se presentan en resultados.

» Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron
para baja en cuentas, a través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la
compensacion recibida por la transferencia. En periodos posteriores, la compafiia reconoce
cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero.

+ Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.
b) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la
obligacion especificada en el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la compania Matriz y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con
términos sustancialmente diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los términos de
pasivos financieros existentes, se contabilizan como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos son sustancialmente diferentes si el
valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios
pagados netos de los honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva
original, es al menos un 10% diferente del valor presente descontado de los flujos de efectivo
restantes del pasivo financiero original.

11



Ademas, también se tienen en cuenta otros factores cualitativos como la moneda en la cual esta
denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas caracteristicas de
conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de
deuda o una modificacion de términos se contabiliza como extincidn, todos los costos u honorarios
incurridos se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la extincién. Si el intercambio o
la modificacién no se contabiliza como extincién, todos los costos u honorarios incurridos ajustan el
importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.

3.3.4 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos
(o en el ciclo normal de explotacion de la compania si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado
en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, lo anterior,
solo si estas son a largo plazo y la financiacién posee una tasa de interés que difiera a la tasa de
mercado de créditos similares.

3.3.5 Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Las obligaciones financieras se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccioén) y
el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las obligaciones financieras se reconocen como costos de
la transacciéon en la medida que sea probable que una parte o toda la obligacién financiera se
recibira. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que
no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la obligacion financiera se reciba, los
honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez
y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la compania Matriz tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde
la fecha del balance.

Los costos de obligaciones financieras generales y especificas directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccién de activos cualificados, que son aquellos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta previstos, se
afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente
preparados para su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal
de recursos obtenidos de obligaciones financieras especificas que aun no se han invertido en
activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacién. Todos
los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren.
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3.4 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacion, en proceso de produccidon con vista a esa venta o en forma de materiales o
suministros, para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la prestacién de servicios.

Los inventarios se valuan al menor valor entre el costo de adquisicién o fabricacién, o el valor
neto realizable. El costo de los inventarios de productos terminados y productos en proceso se
determinan con base en el método PEPS (primero en entrar primero en salir). El costo de los
inventarios de materias primas, material de empaque, mercancia no fabricada por la empresa, se
determinan utilizando el método de costo promedio. El costo de inventarios en transito se
determina sobre valores especificos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta del
inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta
aplicables.

El costo de los inventarios incluye los costos directamente relacionados con la adquisicion y
aquellos incurridos para darles su condicién y ubicacién actual. El costo de los productos
terminados y de productos en proceso comprende materia prima, mano de obra directa, otros
costos directos y gastos indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de
adquisicion del inventario.

3.5 Propiedades, planta y equipo y depreciacién

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe de los terrenos, inmuebles, muebles,
vehiculos, maquinaria y equipo, equipos de informatica y otras instalaciones de propiedad de la
compania Matriz, y que son utilizados en el giro normal de sus negocios.

Las propiedades, planta y equipo, con excepcion de los terrenos, se miden al costo, neto de la
depreciacién acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo
incluye el precio de adquisicién, los costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en
el lugar y las condiciones necesarias para que opere en la forma prevista por Enka de Colombia
— compafiia Matriz, los costos por préstamos de los proyectos de construccion que toman un
periodo de un afio o mas para ser completados si se cumplen los requisitos de reconocimiento,
y el valor presente del costo esperado para el desmantelamiento del activo después de su uso,
si los criterios de reconocimiento para una provision se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de
adquisicion del activo.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periddicamente, la compafiia Matriz da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componente nuevo como un activo con su correspondiente vida util especifica, y lo
deprecia segun corresponda. Del mismo modo, cuando se efectia un mantenimiento de gran
envergadura, su costo se reconoce como un reemplazo del importe en libros del activo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demas gastos
rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo a medida
que se incurren.
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Las mejoras sustanciales realizadas sobre propiedades de terceros se reconocen como parte de
los activos fijos de Enka de Colombia — compania Matriz y se deprecian por el menor tiempo entre
la vida util de la mejora realizada o el plazo del contrato de arrendamiento.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a
lo largo de la vida util estimada del activo teniendo en cuenta las vidas utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 afios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afios
Equipos menores — operativo 2 a 10 afios
Vehiculos 7 a 15 afios

Equipos de comunicacion y computacion 4 a 5 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 10 afos

Las vidas utiles y métodos de depreciacién de los activos se revisan y ajustan prospectivamente
en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculado como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe neto en libros del activo) se incluye en el estado de resultados del periodo
cuando se da de baja el activo.

Los terrenos se muestran a su valor razonable, basado en las valoraciones por expertos externos
independientes. Las valoraciones se realizan con la suficiente regularidad, para asegurar que el
valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe en libros.

Los aumentos en el valor en libros por revaluacion de terrenos se acreditan en los otros resultados
integrales en el patrimonio. Las disminuciones en el valor de un activo que revierten aumentos
previos se cargan en los otros resultados integrales hasta agotar las revaluaciones previas, todas
las demas disminuciones se cargan en el estado de resultados del periodo.

Cuando los activos revaluados sean vendidos, los importes incluidos en los otros resultados
integrales se transferiran a los resultados acumulados.

3.6 Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos
por la compafia Matriz para obtener beneficios econdmicos derivados de su arriendo u obtener
apreciacion de capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. El costo de adquisicion de una
propiedad de inversién comprende su precio de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible. El costo de una propiedad de inversién autoconstruida es su costo a la fecha en que la
construccion o desarrollo estén terminados.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden a valor
razonable, los valores se revisan y ajustan prospectivamente en cada cierre de ejercicio con
efecto en los resultados del periodo, con base en precios cotizados en mercados activos idénticos
a los que la companiia puede acceder en la fecha de la medicion, a través de avaluo realizado
por peritos independientes.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicién, o cuando
se retira del uso en forma permanente, y no se espera ningun beneficio econémico futuro. La
diferencia entre el producido neto de la disposicién y el valor neto en libros del activo se reconoce
en resultado del periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades de inversion, solamente cuando exista un
cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia
propiedad, planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su contabilizacion posterior es el valor
neto en libros a la fecha del cambio de uso.

3.7 Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones), que
la compafia Matriz tiene disponibles con altas probabilidades de venta, con un plan definido de
venta, que ha iniciado un programa para encontrar comprador y completar el plan de venta.

Estos activos se presentan de forma separada en el estado de situacion financiera consolidado y
antes de ser clasificados en mantenidos para la venta se encontraban registrados a valor
razonable dentro de propiedades, planta y equipo y/o las propiedades de inversion, segun la
definicion de politica contable establecida.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja en el momento de su venta protocolizada
con la respectiva escritura de venta. La diferencia entre el producido neto de la venta y el valor
en libros del activo se reconoce en el resultado del periodo en el que fue dado de baja.

3.8 Activos intangibles

3.8.1 Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas de 3 a 5 afios.

3.8.2 Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de cémputo se reconocen como gasto
cuando se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de

programas de computo identificables y Unicos que controla la compania Matriz se reconocen como
activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

e Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado.

¢ La gerencia tiene la intencion de terminar el programa de computo y de usarlo.
e Se tiene la capacidad para usar el programa de cémputo.
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e Se puede demostrar que es probable que el programa de cémputo generard beneficios
economicos futuros.

e Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el
desarrollo del programa de cdmputo que permita su uso.

e El gasto atribuible al programa de computo durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen
costos de los empleados que desarrollan los programas de cémputo y la porcion apropiada de otros
costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los
resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en
los resultados no se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de computo reconocidos como activos son
amortizados en el plazo de sus vidas utiles estimadas las que no exceden de 5 afos.

3.9 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Enka de Colombia - compariia Matriz evalua si existe algun indicio
de que un activo pueda estar deteriorado en su valor. Enka de Colombia - compafia Matriz
estima el valor recuperable del activo o unidad generadora de efectivo, en el momento en que
detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 31 de diciembre), incluyendo los que aun no se
encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los gastos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos; en este caso el activo
debera agruparse a una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo o
de una unidad generadora de efectivo exceda su valor recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce el valor a su monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento que
refleja las consideraciones de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para determinar el valor razonable menos los gastos de venta se emplea un modelo
de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, a cada fecha de presentacion se efectua
una evaluacidn sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, Enka de
Colombia — comparfia Matriz efectua una estimacién del valor recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo.
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Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el valor recuperable de un activo desde la
ultima vez en que se reconocié la ultima pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de
manera tal que el valor en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor
en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacioén, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para el activo en los afios anteriores. Tal reversidn se reconoce en
el estado de resultados consolidado del periodo.

3.10 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados consolidado, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen en los otros resultados integrales consolidados o directamente en el
patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados integrales
consolidados o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
Administracién de la compafia Matriz evalia periddicamente las posiciones asumidas en las
declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion. La compania Matriz , cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la
renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el
reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién que no corresponda a una
combinacién de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida
contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables
cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta
pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporarias es controlada por la compafiia Matriz y es probable que las diferencias
temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando
los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta
correspondientes a la misma autoridad fiscal.
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3.11 Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por terminacion) que se espera liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que
los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se
reconocen en la medida en que los empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El costo de este beneficio se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada.
El pasivo se mide anualmente por el valor presente de los pagos futuros esperados que son
necesarios para liquidar las obligaciones derivadas de los servicios prestados por los empleados
en el periodo corriente y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por compensacion econdmica diferida se deducen de los
valores provisionados por este beneficio.

c) Beneficios por terminacion

Son proporcionados por la terminacion del periodo de empleo como consecuencia de la decision
de la compania de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de retiro; o la
decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacion de un
contrato de empleo.

Los beneficios por terminacion se mediran de acuerdo con lo establecido en las normas legales
y los acuerdos establecidos entre Enka de Colombia — compania Matriz y el empleado en el
momento en que se publique oficialmente la decisidon de terminar el vinculo laboral con el
empleado.

3.12 Provisiones, pasivos y activos contingentes
a) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia de un suceso pasado, Enka de
Colombia — compania Matriz tiene una obligacién presente, legal o implicita, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia — compafiia Matriz espera que la provision se
reembolse en todo o en parte, el reembolso se reconoce como un activo separado, Unicamente
en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracion de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacion presente. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado del resultado consolidado, neto de todo reembolso. El aumento de la
provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.
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b) Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de Enka de Colombia — compafiia Matriz o las obligaciones presentes,
que surgen de eventos pasados, pero que no es probable, sino posible, que una salida de
recursos que incluye beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacion o el monto
de la obligacién no puede ser medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado
de situacion financiera consolidado, en cambio se revelan como pasivos contingentes.

c) Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos
inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de Enka de Colombia — compania
Matriz, no se reconocen en el estado de situacion financiera consolidado, en cambio se revelan
como activos contingentes cuando es probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea
cierto se reconoce el activo y el ingreso asociado en el resultado del periodo.

3.13 Ingresos
3.13.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la compafiia Matriz a recibir un pago a cambio de bienes
0 servicios que la compafia Matriz ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta
supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturaciéon o entrega de
otros elementos parte del contrato). La compafiia Matriz percibe los activos de contratos como
activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcién de contratos se
capitalizan al ser incurridos si la compania Matriz espera recuperar dichos costos. Los costos de
suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los
beneficios econémicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se
amortizan de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una
vez se han reconocido los ingresos correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos
capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la
proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

3.13.2 Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la compafia Matriz a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la compafia Matriz ha recibido un pago por parte del cliente
final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes o
servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pero aun no estan vencidos.
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3.13.3 Ingresos provenientes de contratos con clientes

La compania Matriz reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en
un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: un contrato se define como un acuerdo entre
dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se
deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a
través de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desemperfio en el contrato: una obligacién de
desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o
servicio a este ultimo.

Paso 3. Determinacién del precio de la transaccion: el precio de la transaccion es el monto del
pago al que la compafia Matriz espera tener derecho a cambio de la transferencia de los
bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en
representacion de terceros.

Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato:
en un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, la comparnia Matriz distribuye
el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos que representen
el monto de la consideracion a la que la compafiia Matriz espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacion de desempenio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la compania Matriz cumple una
obligacion de desempenio.

La compaiia Matriz cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a)

b)

c)

El desempefio de la compaiia Matriz no crea un activo con un uso alternativo para la
compafiia Matriz, y la compafiia Matriz tiene un derecho exigible al pago por el desempeno
completado a la fecha.

El desempefio de la compariia Matriz crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de
la compaiia Matriz a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la compania Matriz cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion
obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente
supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.
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El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y
excluye los montos recibidos en representacion de terceros. La compafia Matriz reconoce
ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta
neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al
interior de la compafiia Matriz.

La compafia Matriz evalia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actua como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la compaiiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los
haya.

3.14 Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a
cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado.

La compafiia Matriz es arrendador y arrendatario de propiedades y equipos. Los contratos de
arriendo generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 10 afios, pero pueden tener opciones
de extension. Los términos de arrendamiento se negocian de forma individual y contienen una
amplia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extension y terminacién incluidas en los arrendamientos de la compafia Matriz
se utilizan para maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos. La mayoria
de las opciones de extension y terminacién mantenidas son ejercitables de manera simultanea
por la compafiia y por la contraparte respectiva.

3.14.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo financiero
correspondiente, en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por la
compania Matriz. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El
costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir
una tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El
activo por derecho de uso se deprecia durante la vida util mas corta del activo y el plazo de
arrendamiento en linea recta.
Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base
de valor presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los
siguientes pagos de arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar.

e Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa.

e Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual.

o El precio de ejercicio de una opcidon de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro
de ejercer esa opcion.

o Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicion del arrendamiento refleja que
el arrendatario ejercié esa opcion.
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Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, si se puede determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio.
Todo costo inicial directo.

Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor
se reconocen bajo el método lineal como un gasto en el estado de resultados consolidado. Los
arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses 0 menos. Los activos de bajo valor
comprenden los equipos de computo y articulos pequefios del mobiliario de oficina.

3.14.2 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a
cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado. Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento
financiero, el valor presente de los pagos futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta
por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar
se reconoce como ingresos financieros. La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno
de los canones entre los ingresos financieros y la amortizacién del capital en cada periodo
contable, de tal manera que el reconocimiento de los ingresos financieros refleje en cada uno de
los periodos, una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye
en el estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos
operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento.

3.15 Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una
deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

La compafiia Matriz cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia.

3.16 Ganancia basica por accion

La ganancia bésica por accién se calcula dividiendo el resultado del periodo atribuible a los

tenedores de acciones ordinarias entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

El promedio de las acciones en circulacion para los periodos terminados el 31 de marzo de 2023
y el 31 de diciembre de 2022 es de 11.773.724.183.
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Para calcular las ganancias por accion diluidas, se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio ponderado del niumero de acciones en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

3.17 Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado que se acompafia fue preparado usando el método
indirecto. Se ha considerado como efectivo y equivalente al efectivo el dinero en caja y bancos
incluye también titulos de devolucién de impuestos los cuales son a la vista y utilizados para pago
de impuestos.

3.18 Importancia relativa o materialidad

La informacion es material o tendra importancia relativa si puede, individualmente o en su
conjunto, influir en las decisiones econdémicas tomadas por los usuarios con base en los estados
financieros consolidados. La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del error o
inexactitud, enjuiciados en funcion de las circunstancias particulares en que se hayan producido.
La magnitud o la naturaleza de la partida o una combinaciéon de ambas, podria ser el factor
determinante.

Nota 4 — Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la compania Matriz estan expuestas a una variedad de riesgos financieros que
gestiona mediante la aplicacién de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de la
exposicion y supervision.

El Comité de Auditoria de la Matriz es el encargado de definir, aprobar y actualizar los principios
basicos en los que se han de basar las actuaciones relacionadas con la mitigacion de los riesgos
financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evaluan, entre otros:

e El presupuesto general de la compafiia Matriz.

Los mercados y productos en los que se puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Criterios sobre contrapartes.

Operadores autorizados.

La predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Los limites aprobados para coberturas.

Los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los
mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de Enka de
Colombia — compania Matriz.

Los principales riesgos que afectan los recursos de la compania son:
1. Riesgos de mercado
El desempeno econémico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de

nuestros clientes es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es por esto
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que la adecuada diversificacion y gestion del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el
recaudo de las ventas.

a) Riesgo de tasa de cambio

La compafiia Matriz realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de
tasa de cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de América. El riesgo
de la tasa de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos
reconocidos son denominados en monedas diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

Exportaciones en ddlares.

Ventas indexadas a dolares.

Ventas atadas a TRM del mes anterior.

Compra de materias primas en ddlares.

Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El area financiera de la compania Matriz controla periédicamente la posicion neta de los activos
y pasivos en dolares de los Estados Unidos de América.

La tasa de cambio representativa del mercado fue la siguiente:

31-mar-23  31-dic-22
Tasa representativa del mercado 4,627.27 4,810.20

La composicién de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente
en millones de pesos fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
uUsD $ uUsbD $
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,645 7,612,954 1,413 6,797,872
Cuentas comerciales por cobrar 10,935 50,596,980 10,486 50,440,109
Anticipos 144 666,685 63 304,891

12,724 58,876,619 11,962 57,542,872

Activos no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar 10 48,013 1 51,081

Anticipos - - 38 184,381

10 48,013 49 235,462

Total activos 12,734 58,924,632 12,011 57,778,334
Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13,319 61,628,296 16,974 81,649,681
Cuentas comerciales por pagar 9,835 45,511,479 9,570 46,032,005

23,154 107,139,775 26,544 127,681,686

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras - > - -

Total pasivos 23,154 107,139,775 26,544 127,681,686
Posicion neta pasiva (10,420) (48,215,143) (14,533) (69,903,352)
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Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base en
flujos de efectivo futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el
presupuesto general de la compafia Matriz y contempla mantener un equilibrio entre los flujos
netos indexados a dolares y las coberturas naturales presentes. El objetivo es minimizar la
exposicion de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica de
coberturas son forwards y collars.

b) Riesgo de precios

La compafia Matriz estd expuesta al riesgo de precio de los bienes que adquiere para el
desarrollo de sus operaciones y en muchos casos define férmulas de precios indexadas a precios
internacionales.

c) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que se referencian a una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestidn del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda, que permita minimizar el costo de esta con una volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la compafiia Matriz y de los objetivos de la estructura de la
deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos. Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica
corresponden a swaps que intercambian tasa variable por fija.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y
disminuya el valor de sus activos como consecuencia de que sus deudores fallen en el
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados de sus obligaciones
de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales se encuentra amparada bajo una péliza
de seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago de la cartera y de esta forma asegurar el
retorno del capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31 de marzo de 2023 es del 91% (31
de diciembre de 2022 del 93%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas son efectuadas a clientes con historias de
crédito apropiadas. La aseguradora aplica una metodologia de asignacién de cupos, que
contempla el andlisis cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye la presentacién de
documentos que certifiquen su adecuada constitucion legal e informacion financiera debidamente
certificada. La compafia Matriz realiza este mismo procedimiento en caso de cupos a riesgo
propio.
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3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicion financiera de la compafia Matriz. Este riesgo se manifiesta en
la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos
inusuales de fondeo.

La Administracion de la compafia Matriz hace un manejo prudente del riesgo de liquidez,
buscando un equilibrio entre los activos a corto plazo y los pasivos a corto plazo, al igual que
disponibilidad de lineas de crédito con el sector financiero.

La Administracion de la compafiia Matriz mantiene una politica de liquidez acorde con el flujo de
capital de trabajo, ejecutando los pagos a los proveedores de acuerdo con los compromisos
establecidos. Esta gestion se apoya en la elaboracién de flujos de caja y de presupuesto, los
cuales son revisados peridodicamente, permitiendo determinar la posicion de tesoreria necesaria
para atender las necesidades de liquidez.

4. Estrategias para el manejo de riesgos financieros

La companiia Matriz utiliza instrumentos financieros derivados, con el objetivo de garantizar que
el riesgo asumido por la compafia Matriz permanezca consistente con la exposicion al riesgo
definida por la Administracion, acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de las posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de optimizacién
entre la mezcla de estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el objetivo
de minimizar el valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura 6ptimo. Se considero la
exposicion global de la compania Matriz con el fin de proteger el margen y generar eficiencias en
la estrategia de cobertura.

El calculo del valor en riesgo se basa en la generacion de posibles escenarios futuros de los
valores de mercado (tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia
de simulacion de Montecarlo.

Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalla el riesgo atado a una simulacién del USD

versus COP como variable generadora de volatilidad en los flujos de caja, para la simulacion se
corrieron 10.000 iteraciones, trabajando con un 95% de confianza.

26



Nota 5 — Nuevos pronunciamientos sobre Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion
es obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizdé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las
normas que ya habian sido compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que
consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Modificaciéon a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Clasificacién de pasivos como
corrientes o no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2021 aclaran los criterios de clasificacién de pasivos
como corrientes o no corrientes, en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre
el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los
eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la
"liquidacién” de un pasivo en términos de la norma. La compairiia no presenta impactos por esta
modificacion.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al
uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2021 prohibe la deduccion del costo de un elemento de
propiedades, planta y equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos
producidos mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de esas
ventas en el resultado del periodo. La compania no presenta impactos por esta modificacion.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2021 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de:
actualizar las referencias al Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos
contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion. La compafia no presenta
impactos por esta modificacion.

Modificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de
cumplimiento de un contrato

El propésito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2021, es especificar los
costos que una entidad incluye al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el
propdsito de evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los costos directos de cumplimiento
de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un contrato como una
asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato.
Antes de reconocer una provision separada por un contrato oneroso, para un contrato oneroso,
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la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los activos utilizados para cumplir el
contrato. La companiia no presenta impactos por esta modificacion.

Reforma de la tasa de interés de referencia en dolares

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia,
como la LIBOR GBP y otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para
los reguladores globales, por esta razén la tasa LIBOR fue sustituida por la tasa SOFR.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan
ciertas alternativas en relacién con la reforma de la tasa de interés de referencia. Las alternativas
se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas generalmente
no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad
de cobertura debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza
generalizada de las coberturas que involucran contratos basados en tasas interbancarias (IBOR),
las alternativas afectaran a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para
reflejar las alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas
debido a las transferencias entre niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los
mercados se vuelven mas o menos liquidos.

La compafiia no presenta impactos por esta modificacion.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para
establecer normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

* Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacion financiera;

* Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

» Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

* Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

» Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de
cuentas;

* Anadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

» Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los
ingresos y gastos en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la
relevancia o la representacion fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las
entidades que se basan en el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones,
eventos o condiciones que de otra manera no se tratan en las normas contables deberan aplicar
el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2021. Estas entidades deberan considerar si sus
politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.
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Nota 6 — Estimados contables significativos

La preparacion de los estados financieros consolidados de la compania Matriz requiere que la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos
de ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi mismo, la revelacion de
pasivos contingentes al cierre de los periodos sobre los que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

En la aplicacion de las politicas contables de la compaiia Matriz, la Administracién ha realizado
los siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los presentes estados financieros intermedios consolidados:

6.1 Deterioro de activos no monetarios

La compania Matriz evalta anualmente si sus propiedades, planta y equipo han sufrido deterioro
en su valor de acuerdo con la politica indicada en la nota 3. La compania Matriz no ha identificado
eventos o cambios en circunstancias econémicas que indiquen que el valor en libros de los
activos no es recuperable.

6.2 Vidas utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida util econdmica y los valores residuales de las propiedades, planta y
equipo esta sujeta a la estimacién de la Administracion de la compafiia Matriz respecto del nivel
de utilizacion de los activos, asi como de la evolucién tecnoldgica esperada.

La Administracion de la compania Matriz revisa regularmente la totalidad de sus tasas de
depreciacién y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de
utilizacién, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y
cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacién y los montos en libros de los
activos.

6.3 Impuesto sobre la renta

La compania Matriz y su subordinada estan sujetas a las regulaciones colombianas en materia
de impuestos. Juicios significativos son requeridos en la determinaciéon de las provisiones para
impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la determinacién de impuestos es
incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Administracién de la compafiia Matriz
evalua el reconocimiento de pasivos por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de
impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales que deban ser cancelados.
Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la
posibilidad de pago.
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Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en
los resultados y la posicion neta de la compania Matriz. Cuando el resultado tributario final de
estas situaciones es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias
impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se
determina este hecho.

La Administraciéon de la compania Matriz evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos con base en las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar
resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos
diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones
realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

6.4 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de
presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la compania Matriz para
instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se
basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que
se utiliza para los activos financieros es el precio corriente del comprador. El valor razonable de
los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo se determina
usando técnicas de valuacién. La Administracion de la compania Matriz aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance general. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar se aproxima a su valor razonable.

6.5 Deterioro de cuentas por cobrar
Medicion de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicién de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al
costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que
requiere el uso de modelos complejos y suposiciones significativas acerca de condiciones
econdmicas futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los clientes
incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para
medir la pérdida crediticia esperada, tales como:

» Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio.

* Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia
esperada.

» Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada
tipo de producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada.
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» Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia
esperada.

6.6. Provisiones

La Administracion de la compaiiia Matriz realiza estimaciones de los importes a liquidar en el
futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros
pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de
dichos acontecimientos.

6.7 Reconocimiento de ingresos

La aplicacion de la NIIF 15 le exige a la Administracién de la compaiia Matriz hacer juicios que
afectan la determinacion del monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con
clientes. Estos incluyen:

» Determinacién del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio.
» Determinacién del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones.
» Determinacion de los precios de venta individuales.

6.8 Valores razonables de propiedades

Los terrenos de uso propio y las propiedades de inversion (terrenos y edificios), se miden por sus
valores razonables con base en las valoraciones anuales efectuadas por valuadores externos
independientes. El valor razonable corresponde al precio estimado que tendria lugar una
transaccion ordenada para vender los activos entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presente. Informacion mas detallada sobre estas
estimaciones puede ser observada en las notas 13 y 14 mas adelante.

6.9 Componente financiero importante

La compafiia Matriz utilizé el expediente practico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15 y no
ajustd el monto prometido como consideracién para efectos de un componente financiero
importante, ya que ha evaluado que, para la mayoria de los contratos, el periodo entre el punto
en que la compafia Matriz transfiere los bienes o servicios al cliente, y el punto en que este paga
es menor de un afio.
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Nota 7 — Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del efectivo y equivalentes de efectivo fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Efectivo en caja 104,847 179,042
Bancos (*) 18,094,138 12,251,870
Titulos -TIDIS- - 519,870

18,198,985 12,950,782

(*) Incluye efectivo restringido como fuente de pago de

obligaciones 1,573,001 723,177

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo por tipo de monedas fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Peso colombiano 10,586,031 6,152,910
Dolares estadounidenses 7,612,954 6,797,872

18,198,985 12,950,782

Nota 8 — Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, netas

La composicion de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22

Clientes del exterior 50,596,980 50,440,109
Clientes nacionales 45,584,591 46,672,414
Contratos de seguros 1,098,741 1,669,978
Otros deudores 2,307,341 5,338,403
Deterioro clientes (1,149,321) (1,007,782)

98,438,332 103,113,122

No corrientes 31-mar-23 31-dic-22

Clientes de dificil cobro nacionales 1,130,596 1,274,980
Clientes de dificil cobro exterior 48,013 51,081
Otros deudores 1,599,338 1,606,026
Deterioro clientes (1,178,609) (1,326,061)

1,599,338 1,606,026

La cartera de clientes de dificil cobro nacionales no corrientes corresponde a cartera que presenta
vencimientos importantes derivados de incumplimiento de pagos y esta en proceso de recaudo,
0 que se encuentra reestructurada directamente por la compariia Matriz. La Administracion de la
compafiia Matriz provisiond por deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez
evaluadas las condiciones suscritas en los acuerdos.
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El vencimiento de la porcién no corriente al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

2025 2026 2027y Total
_siguientes
Clientes de dificil cobro nacionales - - 1,130,596 1,130,596
Clientes de dificil cobro del exterior - - 48,013 48,013
Otros deudores 863,643 735,695 - 1,599,338
863,643 735,695 1,178,609 2,777,947
El vencimiento de la porcidn no corriente al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:
2024 2025 2026y Total
siguientes
Clientes de dificil cobro nacionales - - 1,274,980 1,274,980
Clientes de dificil cobro del exterior - - 51,081 51,081
Otros deudores 867,254 738,772 - 1,606,026
867,254 738,772 1,326,061 2,932,087

La composicion por edades de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

corrientes fue la siguiente:

31 de marzo de 2023

No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1’ a90 de 91’ a de 18:1 a mas fie Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 86,725,412 8,629,021 416,569 353,602 56,967 96,181,571
Contratos de seguros 1,098,741 - - - - 1,098,741
Otros deudores 2,264,478 42,863 - - - 2,307,341
Deterioro clientes - (530,468) (208,284) (353,602) (56,967) (1,149,321)
90,088,631 8,141,416 208,285 - - 98,438,332
31 de diciembre de 2022
No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1' a90 de 91' a de 18:I a mas <’je Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 84,241,618 12,758,078 22,170 38,801 51,856 97,112,523
Contratos de seguros 1,669,978 - - - - 1,669,978
Otros deudores 5,307,311 31,092 - - - 5,338,403
Deterioro clientes - (906,040) (11,085) (38,801) (51,856) (1,007,782)
91,218,907 11,883,130 11,085 - - 103,113,122
El movimiento del deterioro de cartera corriente y no corriente fue el siguiente:
31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22
Saldo al inicio del periodo 2,333,843 1,988,850 1,988,850
Castigos 141,539 (17,614) (82,412)
Provision (recuperacion) (147,452) 42,343 427,405
2,327,930 2,013,579 2,333,843
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Nota 9 — Instrumentos financieros derivados

La valoracion de los instrumentos financieros derivados fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Activos Pasivos Activos Pasivos
Forward de divisas — Coberturas flujo de caja 638,826 - 143,966 -
Opciones — Coberturas flujo de caja 797,027 - - 865,647
Swap de tasa de interés — Coberturas flujo de caja - 13,373,264 - 16,550,055

1,435,853 13,373,264 143,966 17,415,702

La compania Matriz realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de
fluctuaciones del tipo de cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos
referenciados al délar y al euro. Los contratos utilizados son principalmente contratos forward de
venta y compra de divisas y opciones call/put.

Con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa IBR y buscar una cobertura natural de
largo plazo entre la deuda y el flujo de caja en ddlares, la compafia Matriz realiza contratos
CROSS-CURRENCY SWAP (CCS) y obtener una tasa fija en USD.

La contrapartida que genera la valoracion de instrumentos financieros derivados se registra en el
otro resultado integral (ver nota 33).

Al 31 de marzo de 2023 los instrumentos derivados generaron ingreso neto por $39,762 (31 de
marzo de 2022 gasto neto por $267,802) (ver notas 27 y 28).

La composicion de los contratos de cobertura cambiaria que posee la compafiia Matriz fue la
siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Forward Collar Forward Collar

Valor contratos USD/miles 2,818 9,720 6,322 7,845
TRM promedio USD (*) 5,005 - 4,938 -
Valor contratos EUR/miles - - 307 -
TRM promedio EUR/USD - - 1.23 -
TRM promedio piso (*) - 4,733 - 4,590
TRM promedio techo (*) - 5,172 - 5,001

(*) Expresado en pesos colombianos.

El 100% de los contratos de coberturas cambiarias tienen vencimiento inferior a los 12 meses
siguientes a la fecha de corte.

En diciembre de 2020 la compania Matriz realiz6 un contrato CROSS-CURRENCY SWAP (CCS),
para cubrir la volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de caja en
dolares, obteniendo una tasa fija en dolares de 1.83% pagadero mes vencido con vencimiento
en diciembre de 2024. El saldo de esta cobertura al 31 de marzo de 2023 es USD 1,408 (al 31
de diciembre de 2022 USD 1,610).
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En abril de 2021 la compafiia Matriz realizé un contrato CROSS-CURRENCY SWAP (CCS), para
cubrir la volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de caja en délares,
obteniendo una tasa fija en délares de 3.67% pagadero trimestre vencido, con vencimiento en
enero de 2031. Saldo cobertura al 31 de marzo de 2023 USD 2,606 (al 31 de diciembre de 2022
USD 2,606).

En septiembre de 2021 la compania Matriz realizé6 un contrato CROSS-CURRENCY SWAP
(CCS), para cubrir la volatilidad del IBR y tener un cobertura natural entre la deuda y el flujo de
caja en ddlares, obteniendo una tasa fija en ddlares de 3.67% pagadero trimestre vencido, con
vencimiento en enero de 2031. Saldo cobertura al 31 de marzo de 2023 USD 12,430 (al 31 de
diciembre de 2022 USD 11,431).

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio de
las cuales se espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Descripcion
Detalle del del Descripcion de la Valor razonable partida Naturaleza de
Instrumento instrumento partida cubierta cubierta a: riesgo cubierto
31-mar-23 31-dic-22
Swap Tasa de interés Obligaciones financieras (13,373,264) (16,550,055) Etﬂfssde efectivo
Forward Tipo de cambio Transacciones previstas 638,826 143,966 Flujos de efectivo
altamente probables futuros
Collar Tipo de cambio Transacciones previstas 797,027 (865,647) Flujos de efectivo
altamente probables futuros

(11,937,411) (17,271,736)

Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

31-mar-23 31-dic-22
Efectividad del periodo 98.4% 99.8%

Con relacion a las coberturas de flujos de efectivo futuros a 31 de marzo de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022, la compafiia Matriz no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados
A continuacion se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la compafia

Matriz a 31 de marzo de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, su valor razonable con el desglose
por vencimiento de sus valores contractuales.

31-mar-23

. _ _ Valor Val_or Vencimiento
Derivado financiero razonable nominal antes de 1
uUsD afio USD

Cobertura de tasa de interés (13,373,264) 16,444 805

Cobertura de tasa de cambio 1,435,853 12,538 12,538

(11,937,411) 28,982 13,343
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31-dic-22
Valor Vencimiento

Valor nominal antes de 1

Derivado financiero razonable uUsD ano USD
Cobertura de tasa de interés (16,550,055) 15,647 805
Cobertura de tasa de cambio (721,681) 14,167 14,167
(17,271,736) 29,814 14,972

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compania
Matriz, ya que este monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los calculos
de la liquidacion del derivado.

Nota 10 — |nventarios, netos

La composicién de los inventarios fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Materias primas 79,806,711 73,992,668
Productos en proceso 16,031,975 15,467,965
Productos terminados 50,095,476 60,095,318
Mercancia no fabricada por la empresa 11,315,220 14,075,521
Envases y empaques 3,503,223 4,130,753
Inventario en transito 19,640,135 21,041,996
Anticipos nacionales 3,630,689 3,665,748
Anticipos del exterior 666,685 304,891
Combustibles 1,246,075 1,708,486

185,936,189 194,483,346
Deterioro de inventarios (*) (4,057,856) (5,458,607)

181,878,333 189,024,739

(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor neto
realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos
necesarios para efectuar la venta. Para la materia prima y producto terminado se consideran las referencias de
lento movimiento, de dificil comercializacion u obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor neto realizable es
inferior al costo del inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22

Saldo al inicio del periodo 5,458,607 1,713,057 1,713,057
Castigos (27,771) (14,529) (108,739)
Provision (recuperacion) (1,372,980) 221,224 3,854,289

4,057,856 1,919,752 5,458,607
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Nota 11 — Activos por impuestos

La composicién de los activos por impuestos fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

IVA activos fijos reales productivos descontable en renta 627,097 627,097
Saldo a favor IVA 2,493,705 15,685,274
Saldo a favor impuesto de renta 72,963 -
Anticipo de impuestos 2,622,686 2,040,521
Autorretenciones 13,530,249 10,956,629

19,346,700 29,309,521
Nota 12 — |ntangib|es, neto
La composicion de intangibles fue la siguiente:

No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Licencias 3,436,850 3,436,850
Amortizacién acumulada (2,872,357) (2,832,997)

564,493 603,853
31-mar-23 31-mar-22
Amortizacién con cargo a resultados del periodo 39,360 31,811

Nota 13 - Propiedades, planta y equipo, neto

La composicion de las propiedades, planta y equipo y depreciacioén fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Terrenos 86,990,155 86,990,155
Magquinaria y proyectos en montaje (a) 115,159,213 56,664,187
Construcciones y edificaciones 63,383,037 63,383,037
Maquinaria y equipo 280,313,287 279,772,866
Equipo de oficina 1,439,418 1,372,419
Equipo de computacion y comunicacién 2,683,102 2,650,945
Flota y equipo de transporte 523,869 523,869
Anticipos nacionales (a) 2,638,305 56,113,291
Anticipos del exterior - 184,381
Activos por derecho de uso (b) 20,660,359 20,660,359

573,790,745 568,315,509
Depreciacion acumulada (145,917,470)  (140,900,605)

427,873,275 427,414,904

(a) Para 2022 incluye principalmente el proyecto de la nueva planta EKO®PET, con fecha esperada de cierre de

construccion e inicio operaciones en el mes de mayo de 2023.

(b) Corresponde al contrato de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas

administrativas situadas en Medellin y bodegas, reconocidas de acuerdo con las disposiciones de NIIF 16.
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La composicién de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Construcciones y edificaciones (21,102,473) (20,522,543)
Maquinaria y equipo (117,655,238) (113,862,178)
Equipo de oficina (623,317) (585,858)
Equipo de computacion y comunicacién (1,710,332) (1,632,631)
Flota y equipo de transporte (304,041) (294,267)
Activos por derecho de uso (*) (4,522,069) (4,003,128)

(145,917,470) (140,900,605)

(*) Corresponde al contrato de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas situadas en

Medellin y bodegas, reconocidas de acuerdo con las disposiciones de NIIF 16.

El gasto por depreciacién que se cargd a los resultados fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22 31-dic-22
Depreciacion costo de produccién (nota 24) 4,178,905 4,245,252 16,846,969
Depreciacion gastos de administracion y ventas 878,473 654,497 2,758,726
Por activos dados de baja maquinaria y equipo (40,513) - -
5,016,865 4,899,749 19,605,695

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Saldo al 1- Adiciones y T Saldo al 31-
. raslados
ene-23 retiros mar-23

Terrenos 86,990,155 - - 86,990,155
Magquinaria y equipo en montaje 56,664,187 58,789,707 (294,681) 115,159,213
Construcciones y edificaciones 63,383,037 - - 63,383,037
Magquinaria y equipo 279,772,866 245,740 294,681 280,313,287
Equipo de oficina 1,372,419 66,999 - 1,439,418
Equipo de computacién y comunicacién 2,650,945 32,157 - 2,683,102
Flota y equipo de transporte 523,869 - - 523,869
Anticipos nacionales y del exterior 56,297,672 (53,659,367) - 2,638,305
Activos por derecho de uso 20,660,359 - - 20,660,359

568,315,509 5,475,236 - 573,790,745

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2022 fue el siguiente:

31 de marzo de 2022

Saelgg_gl; ) Adiciones Traslados Sarllcqjgr_azlg 1-
Terrenos 84,466,192 - - 84,466,192
Maquinaria y equipo en montaje 19,600,652 6,671,140 (594,600) 25,677,192
Construcciones y edificaciones 62,562,516 - - 62,562,516
Maquinaria y equipo 277,169,827 135,047 474,462 277,779,336
Equipo de oficina 1,281,986 33,469 - 1,315,455
Equipo de computaciéon y comunicacion 2,004,190 52,227 120,138 2,176,555
Flota y equipo de transporte 523,869 - - 523,869
Anticipos nacionales y del exterior 21,156,349 14,408,588 - 35,564,937
Activos por derecho de uso 12,131,610 - - 12,131,610

480,897,191 21,300,471 - 502,197,662
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El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Terrenos 84,466,192 - 33,175 2,490,788 86,990,155
Maquinaria y equipo en montaje 19,600,652 40,211,255 (3,147,720) - 56,664,187
Construcciones y edificaciones 62,562,516 - 820,521 - 63,383,037
Maquinaria y equipo 277,169,827 786,909 1,816,130 - 279,772,866
Equipo de oficina 1,281,986 90,433 - - 1,372,419
Egr‘;'ﬁgig:cg’nmp“tac'on y 2,004,190 168,861 477,894 - 2,650,945
Flota y equipo de transporte 523,869 - - - 523,869
Anticipos nacionales y del 21,156,349 35,141,323 - - 56,297,672
Activos por derecho de uso 12,131,610 8,528,749 - - 20,660,359

480,897,191 84,927,530 2,490,788 568,315,509

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Saldo al 1- Depreciacion Retiros del Saldo al 31-
ene-23 del periodo periodo mar-23
Construcciones y edificaciones 20,522,543 579,930 - 21,102,473
Maquinaria y equipo 113,862,178 3,833,573 (40,513) 117,655,238
Equipo de oficina 585,858 37,459 - 623,317
Equipo de computacion y comunicacion 1,632,631 77,701 - 1,710,332
Flota y equipo de transporte 294,267 9,774 - 304,041
Activos por derecho de uso 4,003,128 518,941 - 4,522,069
140,900,605 5,057,378 (40,513) 145,917,470

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de marzo de 2022 fue el siguiente:

31 de marzo de 2022

Saldo al 1- Depreciacion Saldo al 31-
ene-22 del periodo mar-22
Construcciones y edificaciones 18,210,714 575,737 18,786,451
Maquinaria y equipo 98,426,213 3,904,343 102,330,556
Equipo de oficina 428,157 40,397 468,554
Equipo de computacion y comunicacion 1,355,656 63,774 1,419,430
Flota y equipo de transporte 255,170 9,774 264,944
Activos por derecho de uso 2,619,000 305,724 2,924,724
121,294,910 4,899,749 126,194,659
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El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Saldo al 1- Depreciacion Saldo al 31-
ene-22 del periodo dic-22
Construcciones y edificaciones 18,210,714 2,311,829 20,522,543
Maquinaria y equipo 98,426,213 15,435,965 113,862,178
Equipo de oficina 428,157 157,701 585,858
Equipo de computaciéon y comunicacién 1,355,656 276,975 1,632,631
Flota y equipo de transporte 255,170 39,097 294,267
Activos por derecho de uso 2,619,000 1,384,128 4,003,128

121,294,910 19,605,695 140,900,605

Consideraciones generales

. El método predominante fue el “comparativo de mercado o ventas”,

Para los efectos de la medicion posterior de los terrenos, se realizé avalio en el mes de
diciembre de 2022, el cual estuvo a cargo de la firma DRC Valoracion S.A.S. representada por
Ricardo Castrillén Restrepo, con Registro Abierto de Avaluadores RAA AVAL - 71688059.
Estos avaluos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y
normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para
propiedades, planta y equipo, en particular la NIC 16.

”, “El proceso por el cual se
obtiene una indicacion de valor para la propiedad objeto de analisis mediante la comparacion
con propiedades similares que puedan ser consideradas comparables a la analizada, que
hayan sido vendidas recientemente (lo ideal) o que se encuentran en oferta, identificando las
unidades apropiadas de comparacién y haciendo los ajustes necesarios para hacerlas
comparables al avaluado, basado en elementos de comparacion derivados del mercado”.

Al aplicar esta metodologia se obtiene el valor del Derecho Pleno de Propiedad — DPP, “Fee
Simple Interest”, el cual se define como “el Derecho Maximo de Propiedad, condicionado
unicamente por los poderes gubernamentales establecidos en la Constitucion Politica y en las
Leyes; no considera que el inmueble se encuentra arrendado, sino que podria ser arrendado.
Esta metodologia se basa en el principio de Sustitucion.

Se realizé una investigacion de mercado enfocada en identificar valores de terrenos con
diferentes caracteristicas como ubicacion, area, potencial de desarrollo, entre otros, con el fin
de tener referencia de valores para los diferentes terrenos avaluados, de acuerdo con sus
caracteristicas, restricciones y potencial de desarrollo, etc.

El objetivo de la investigacion de mercado realizada no era hallar un valor promedio o un unico
valor, por el contrario, fue la base para determinar los valores para los diferentes tipos de
terreno que conforman el inmueble avaluado. Se tuvieron ademas datos de otras
transacciones reales como la venta de Enka de Colombia a Porcicultores APA S. A. S. y otras.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2023 la compafia Matriz capitalizé costos por
intereses por financiacion y otros financieros de proyectos en montaje $1,345,454 (al 31 de marzo
de 2022 $1,554,348).
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En 1999 la compafiia Matriz conformé un patrimonio auténomo a través de fiducia para garantizar
su pasivo financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segun acuerdo
celebrado con entidades bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos, cuyo valor
razonable se establecid segun avaluo realizado en diciembre de 2019. Al 31 de marzo de 2023
y a 31 de diciembre de 2022 el valor del patrimonio autonomo es de $436,401,000; las deudas
garantizadas por este patrimonio autonomo al 31 de marzo de 2023 ascendian a $84,003,425
(31 de diciembre de 2022 $85,165,070).

Nota 14 - Propiedades de inversion

La composicion de las propiedades de inversion fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22
Terrenos arrendados Girardota 48,796,408 48,796,408
Inmuebles arrendados Itagui 14,250,000 14,250,000

63,046,408 63,046,408

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion fue el siguiente:

31-mar-23 31-mar-22

Ingresos por arrendamientos 118,716 114,547

Los egresos asociados a las propiedades de inversion fueron los siguientes:

31-mar-23 31-mar-22

Impuesto predial 43,231 41,445

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicion posterior de las propiedades de inversion, se realizé avallo
en el mes de diciembre de 2022, el cual estuvo a cargo de la firma DRC Valoracién S.A.S.
representada por Ricardo Castrillon Restrepo, con Registro Abierto de Avaluadores RAA
AVAL - 71688059. Estos avaluos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas
reconocidas y normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por
NIIF 13 Valor razonable.

. El método predominante fue el “comparativo de mercado o ventas”, “El proceso por el cual

se obtiene una indicacion de valor para la propiedad objeto de anadlisis mediante la
comparacion con propiedades similares que puedan ser consideradas comparables a la
analizada, que hayan sido vendidas recientemente (lo ideal) o que se encuentran en oferta,
identificando las unidades apropiadas de comparacion y haciendo los ajustes necesarios
para hacerlas comparables al avaluado, basado en elementos de comparacion derivados del
mercado”.

Al aplicar esta metodologia se obtiene el valor del Derecho Pleno de Propiedad — DPP, “Fee
Simple Interest’, el cual se define como “el Derecho Maximo de Propiedad, condicionado
unicamente por los poderes gubernamentales establecidos en la Constitucion Politica y en
las Leyes; no considera que el inmueble se encuentra arrendado, sino que podria ser
arrendado. Esta metodologia se basa en el principio de Sustitucion.
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[ll. Se realiz6 una investigacion de mercado enfocada en identificar valores de terrenos con
diferentes caracteristicas como ubicacion, area, potencial de desarrollo, entre otros, con el
fin de tener referencia de valores para los diferentes terrenos avaluados, de acuerdo con sus
caracteristicas, restricciones y potencial de desarrollo, etc.

El objetivo de la investigacién de mercado realizada no era hallar un valor promedio o un
unico valor, por el contrario, fue la base para determinar los valores para los diferentes tipos
de terreno que conforman el inmueble avaluado. Se tuvieron ademas datos de otras
transacciones reales como la venta de Enka de Colombia a Porcicultores APA S. A. S. y
otras.

Nota 15 — Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras fue la siguiente:

Corrientes Tasa Interés (*) 31-mar-23 31-dic-22
Bancos nacionales $ IBR + 1.452% 35,113,729 35,547,565
Bancos del exterior USD SOFR + 1.45% - 4,211,426

SOFR +1.089% 61,628,296 77,438,255
96,742,025 117,197,246

Bancos nacionales USD

Tasa Interés (*) 31-mar-23 31-dic-22
IBR + 1.452% 63,853,133 65,290,005
63,853,133 65,290,005

No corrientes
Bancos nacionales $

(*) Tasa promedio de los créditos a 31 de marzo de 2023 y a 31 de diciembre de 2022.

La composicion de las obligaciones financieras por entidad fue la siguiente:

Acreedor Moneda 31-mar-23 31-dic-22
Bancolombia $ 84,003,425 85,165,070
Banco BBVA $ 14,963,438 15,672,500
Bancolombia Panama usD - 4,211,426
Banco de Occidente USD - 11,383,146
Banco de Bogota uUSsD 21,285,442 31,747,320
Banco Scotiabank Colpatria USD 20,822,715 9,620,400
Banco BBVA UsSD 19,520,138 24,687,389
160,595,158 182,487,251




El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de marzo de 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Corrientes No corrientes
Menos de Entre 3 Entre1y Entre2y 5 Mayor a 5
meses y 1 ~ - -
3 meses afo 2 aios anos anos
Bancos nacionales $ 9,959,522 25,154,207 20,150,440 12,519,854 31,182,839
Bancos nacionales USD 14,892,869 46,735,427 - - -
24,852,391 71,889,634 20,150,440 12,519,854 31,182,839

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes No corrientes
Menos de Entre 3 Entre1y Entre2y 5 Mayor a 5
meses y 1 ~ ~ ~

3 meses afio 2 ainos afnos anos
Bancos nacionales $ 13,428,222 22,119,342 21,354,199 23,638,510 20,297.296
Bancos del exterior USD 4,211,426 - - - -
Bancos nacionales USD 35,019,507 42,418,749 - - -

52,659,155 64,538,091 21,354,199 23,638,510 20,297,296

Nota 16 — Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

La composicion de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Proveedores nacionales 11,614,234 12,215,908
Proveedores del exterior 45,511,479 46,032,005
Costos y gastos por pagar 8,971,527 5,505,404
Retenciones y aportes de némina 1,328,816 1,428,347
Dividendos 4,717,581 8,091
Retencion en la fuente 2,785,579 3,057,179
Anticipos recibidos 51 1,334
Acreedores varios 1,709,641 1,787,366
76,638,908 70,035,634

No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otras cuentas por pagar 1,180,258 1,156,970
Acreedores varios 1,808,981 1,808,485
2,989,239 2,965,455
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El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de marzo

de 2022 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Corrientes No corrientes

Menos de 3 Entre 3 meses Entre1y 2

meses y 1 aifo anos
Proveedores nacionales 11,614,234 - -
Proveedores del exterior 45,511,479 - -
Costos y gastos por pagar 8,971,527 - -
Retenciones y aportes de ndmina 1,328,816 - -
Dividendos 4,717,581 -
Retencion en la fuente 2,785,579 - -
Anticipos recibidos 51 - -
Otras cuentas por pagar - - 1,180,258
Acreedores varios 1,709,641 - 1,808,981

76,638,908 - 2,989,239

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes No corrientes
Menos de 3 Entre 3 meses y Entre1y2
meses 1 aho anos
Proveedores nacionales 12,215,908 - -
Proveedores del exterior 46,032,005 - -
Costos y gastos por pagar 5,505,404 - -
Retenciones y aportes de nédmina 1,428,347 - -
Dividendos 8,091 - -
Retencion en la fuente 3,057,179 - -
Anticipos recibidos 1,334 - -
Otras cuentas por pagar - - 1,156,970
Acreedores varios 1,787,366 - 1,808,485
70,035,634 - 2,965,455
Nota 17 — Beneficios a empleados
La composicién de la deuda por beneficios a empleados fue la siguiente:
Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Salarios por pagar y otros beneficios 3,147,904 3,147,572
Cesantias consolidadas 65,117 2,230,923
Intereses sobre cesantias 6,365 267,388
Vacaciones consolidadas 939,442 1,570,593
Prima de vacaciones 1,032,439 1,669,742
Compensacion econdémica diferida 265,642 265,642
Provisién prestaciones sociales 4,046,195 -
9,503,104 9,151,860
No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Compensacion econoémica diferida 186,582 249,338
186,582 249,338
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Nota 18 — |mpuestos por pagar

La composicién de impuestos por pagar fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Impuesto de ganancias ocasionales 333,393 333,393
Impuesto de renta y complementarios 301,641 301,641
Impuesto a las ventas — IVA 168,574 435,020
Industria y Comercio 16,175 16,175
819,783 1,086,229

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de marzo 2023 fue el siguiente:

31 de marzo de 2023

Corrientes

Menos de 3 Entre 3 meses

meses y 1 aiho
Impuesto de ganancias ocasionales 333,393 -
Impuesto de renta y complementarios 301,641 -
Impuesto a las ventas - IVA 168,574 -
Industria y Comercio 16,175 -
819,783 -

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Corrientes

Menos de 3 Entre 3 meses

meses y 1 aio
Impuesto de ganancias ocasionales - 333,393
Impuesto de renta y complementarios - 301,641
Impuesto a las ventas - IVA 435,020 -
Industria y Comercio - 16,175
435,020 651,209

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compania Matriz estipulan que:

a) Las rentas fiscales en Colombia se gravan a titulo de impuesto de renta y complementarios
para personas juridicas a la tarifa general asi:

e Para el afo gravable 2021, segun la Ley 2010 de diciembre de 2019, se gravan a la tarifa
del 31%.

e Para el aifo gravable 2022, segun la Ley 2155 de septiembre de 2021, se gravan a la tarifa
del 35%.

o Para el afo gravable 2023 y siguientes, segun la Ley 2277 de diciembre de 2022, se
gravan a la tarifa del 35%.

Se exceptuan los contribuyentes que por expresa disposicion manejen tarifas especiales.
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b) Las ganancias ocasionales en Colombia se gravan a titulo de impuesto de ganancia ocasional
para personas juridicas asi:

e Para el afno gravable 2021 y 2022, segun la Ley 1607 de diciembre de 2012, se gravan a
la tarifa del 10%.

o Para el afio gravable 2023 y siguientes, segun la Ley 2277 de diciembre de 2022, se
gravan a la tarifa del 15%.

c) A partir del afio gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de
activos fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales mediante Resolucion.

d) De acuerdo con las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a
partir del afio gravable 2007 podran ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacion
porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta
presuntiva del ejercicio. Posteriormente la Ley 1819 de 2016 establece que las pérdidas
originadas a partir del afo gravable 2017 podran ser compensadas, no reajustadas
fiscalmente, en un término de 12 afios con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de la
renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas
fiscales originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos
y deducciones que no tengan relacion de causalidad con la generacién de la renta gravable,
en ningun caso podran ser compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

Al 31 de marzo de 2023 la compafiia Matriz presenta pérdidas fiscales susceptibles de ser
compensadas en los periodos siguientes por $66,997,000 originadas durante los afios 2011
a 2015 asi:

Pérdidas fiscales Ano de

Ano fiscal .z
por compensar expiracion
2011 8,268,085 No expiran
2012 22,042,623 No expiran
2013 14,754,594 No expiran
2014 10,252,540 No expiran
2015 11,679,158 No expiran

66,997,000

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos para la compania Matriz fue la siguiente:

% 31-mar-23 % 31-mar-22 % 31-dic-22
Utilid'ad antes de impuestos y ganancia 3,997,705 31% 13,576,631 16,993,585
ocasional
Tasa efectiva 35% 1,399,197 35% 4,751,821 35% 5,947,755
Ajuste a la renta (35%) (1,399,197) (35%) (4,751,821)  (35%) (5,947,755)
Impuesto diferido (15%) (599,005) (2%) (216,465)  (40%) _ (6,723,371)
Tasa efectiva de impuestos (¥) (15%) (599,005) (2%) (216,465) (40%) (6,723,371)

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos y ganancia ocasional.
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Nota 19 — Provisiones

La composicién de provisiones fue la siguiente:

No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros litigios 4,555,262 4,434,655

Otros litigios: demanda presentada por empresas Publicas de Medellin E.S.P. — EPM, en la cual
solicitan el restablecimiento de suspensién del cobro por vertimiento de aguas desde el afio 2012,
se tienen varios procesos en diferentes juzgados administrativos. Ya se han proferido algunos
fallos en primera instancia en contra de la compania Matriz, se espera que el fallo de segunda
instancia sea proferido en un plazo mayor a un afio y que el mismo sea desfavorable para la
companiia Matriz. No hay probabilidad de entrada de beneficios econémicos futuros.

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones
por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023:

Otros

litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2023 4,434,655
Incremento de provision, neto 225,515
Pagos del periodo (104,908)
Saldo al final del periodo 31 de marzo de 2023 4,555,262

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones
por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2022:

Litigios Otros

laborales litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2022 3,828,394 3,488,630
Incremento de provisién, neto 13,800 108,417
Pagos del periodo (1,660,963) -
Saldo al final del periodo 31 de marzo de 2022 2,181,231 3,597,047

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2022:

Litigios Otros

laborales litigios
Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2022 3,828,394 3,488,630
Incremento de provisién, neto (881,435) 946,025
Pagos del periodo (2,946,959) -
Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2022 - 4,434,655
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Nota 20 — Otras obligaciones

La composicion de otras obligaciones fue la siguiente:

Corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros pasivos financieros en contratos de arrendamiento 1,192,036 1,130,265
No corrientes 31-mar-23 31-dic-22
Otros pasivos financieros en contratos de arrendamiento 16,778,111 17,121,608

Corresponde al reconocimiento y aplicacién de NIIF 16 — Arrendamientos relacionados con los
contratos de arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de las oficinas situadas
en Medellin y el funcionamiento de las bodegas de almacenamiento de PET reciclado de Bogota,
Cali, Barranquilla, Bucaramanga y Medellin, de la subsidiaria. La compafiia reconoce un pasivo
financiero por arrendamiento representando en su obligacién para hacer los pagos de los canones
del arrendamiento, en el tiempo del contrato. En adicion, la naturaleza de los gastos
correspondientes a este contrato de arrendamiento en calidad de arrendatario genera gastos
financieros incluidos en los intereses de préstamos que al 31 de marzo de 2023 fue de $343,706
(31 de marzo de 2022 $198,421).

Durante los primeros 3 meses de 2023, debido a la pandemia, el arrendatario de las oficinas de
la compania Matriz, no efectué reduccion en el pago de los canones de arrendamiento (31 de

marzo 2022 $36,498), que fueron aplicados a las obligaciones por pagar de corto plazo y
reducidos del gasto financiero generado por dichos pasivos.

Nota 21 — Pasivo por impuestos diferidos, neto

La composicién del (activo) y pasivo por impuesto diferido fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Deterioro deudores (1,525,285) (1,474,298)
Instrumentos derivados (4,178,094) (6,045,108)
Por propiedades, planta y equipo 57,171,007 57,550,005
Por pérdidas fiscales por compensar (11,981,103) (11,981,103)
Por reajustes fiscales (3,630,570) (3,437,444)
Por propiedades de inversién 8,746,674 8,748,248
Provision costos y gastos (151,153) (144,025)
Beneficios a empleados (176,193) (202,963)
Pasivos estimados y provisiones (1,594,342) (1,552,129)
Costo amortizado pasivo 17,915 22,720

42,698,856 41,483,903

El movimiento del impuesto de renta diferido fue el siguiente:
31-mar-22 31-mar-22 31-dic-22

Saldo al inicio del periodo 41,483,903 48,949,691 48,949,691
Efecto en estado de resultados - Ver nota 32 (652,061) (300,242) (7,128,249)
Efecto en otros resultados integrales - Ver nota 33 1,867,014 2,949,568 (337,539)
Saldo al final del periodo 42,698,856 51,599,017 41,483,903
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Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, por la modificacion de la tarifa
de impuesto sobre la renta para los afos gravables 2021 y 2022 establecida en la Ley 2010 de
diciembre de 2019. La Ley 2155 de septiembre de 2021 modificd para el afo 2022 la tarifa de
impuesto sobre la renta al 35%. La Ley 2277 de diciembre de 2022 establecio para el afio 2023
y siguientes la tarifa de impuesto sobre la renta en 35%, y modifico la tarifa de impuesto a las
ganancias ocasionales al 15% para el afio 2023 y siguientes. De acuerdo con esto la compania
calcula el impuesto diferido con base a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia Matriz y su subsidiaria no aplicé el tratamiento alternativo planteado por el Decreto
2617 del 29 de diciembre de 2022, que consiste en el reconocimiento y presentacion del impuesto
diferido ocasionado por el cambio de la tarifa del impuesto sobre la renta y el cambio de la tarifa
del impuesto a las ganancias ocasionales, dentro del patrimonio de la entidad en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores, para el periodo gravable 2022.

Para el reconocimiento de los ajustes de los impuestos diferidos por el cambio de tarifa de
impuesto de renta promulgado por la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, la compafiia Matriz
y su subsidiaria aplico las premisas establecidas por la NIC 12 de Impuesto sobre las ganancias
cargando los efectos del cambio a resultados en la provisién del impuesto sobre la renta, excepto
para los cambios relacionados con partidas que previamente fueron reconocidas fuera de los
resultados que se reconocen directamente en los otros resultados integrales junto con la partida
que los origina.

Para el afo 2022 el impacto por el cambio de tasa de impuesto a las ganancias ocasionales

establecio por la Ley 2277 de diciembre de 2022 fue de $4,596,678, los cuales se reconocen en
los resultados del periodo.

Nota 22 — Capital emitido, prima en emisién de acciones y reservas

Capital emitido
La composicién del capital emitido fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones

comunes de valor nominal de $10 (*) cada una 140,000,000 140,000,000
Menos — Capital por emitir (22,262,758) (22,262,758)
Capital emitido y pagado (11,773,724,183 acciones) 117,737,242 117,737,242

(*) Expresado en pesos colombianos.

Prima en emisidon de acciones

La prima en emision de acciones se origind por la diferencia entre el valor nominal y el valor de
la capitalizacion de las acreencias contempladas en el articulo 25 del acuerdo de reestructuracion,
con un precio de las acciones que correspondia al 50% del valor intrinseco. Las capitalizaciones
se dieron entre el afio 2003 y 2007 y el ultimo plazo para capitalizar fue el 31 de diciembre de
2007.
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Reservas
La composicién de las reservas fue la siguiente:

31-mar-23 31-dic-22

Reserva legal 9,721,995 7,257,469
Reserva para libre disposicién de los accionistas 12,038,477 12,038,477
Reserva para futuro crecimiento y proyectos 66,629,187 49,157,940

88,389,659 68,453,886

Reserva legal

La compania Matriz esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para
reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital
emitido. Esta reserva no puede distribuirse antes de la liquidacién de la compafiia y se debe
utilizar para absorber o reducir pérdidas. La compafia Matriz puede disponer del exceso de este
monto para otras apropiaciones de acuerdo con lo que disponga la Asamblea de Accionistas.
Hasta el 31 de diciembre de 2020 la compafiia Matriz habia utilizado esta reserva para absorber
pérdidas.

Reserva para libre disposiciéon de los accionistas

Son aquellas constituidas libremente por la compafia Matriz de acuerdo con lo que dispone la
Asamblea de Accionistas. En el mes de marzo de 2021 se generd la apropiacidon de esta reserva
del 90% de la utilidad neta del afio 2020.

Reserva para futuro crecimiento y proyectos

Son aquellas constituidas por la compania Matriz de acuerdo con lo que dispone la Asamblea de

Accionistas. En el mes de marzo de 2023 se gener6 la apropiacion de esta reserva del 70.9% de
la utilidad neta del ano 2022, (marzo de 2022 85.6% de la utilidad neta del afo 2021).

Nota 23 — |ngresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22

Ventas nacionales 80,410,610 84,575,132
Ventas exportaciones 68,512,796 73,654,045
Devoluciones, rebajas y descuentos (2,803,874) (2,243,561)

146,119,532 155,985,616

Exportaciones en miles de USD 14,522 18,858
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Nota 24 — Costo de ventas

El costo de ventas comprendia lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Materias primas y otros variables (94,513,671) (102,832,700)
Mano de obra (13,090,089) (11,930,529)
Costos indirectos (12,864,019) (11,258,609)
Mantenimiento (4,780,903) (3,648,997)
Depreciacion (4,185,957) (4,245,252)
Repuestos auxiliares (1,330,415) (1,200,523)
Seguros (839,442) (677,207)
Servicios de aseo y vigilancia (515,056) (433,808)
Otros mantenimientos (443,303) (467,116)
Otros servicios (336,644) (356,905)
Otros (432,299) (228,801)

(120,467,779)  (126,021,838)

Nota 25 — Gastos de distribucién

Los gastos de distribucion comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Gastos de exportacion (4,921,092) (5,093,112)
Fletes nacionales (3,286,440) (2,450,095)

(8,207,532) (7,543,207)

Nota 26 — Gastos de administracién y venta

Los gastos de administracién y venta comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22

Sueldos, salarios y prestaciones sociales (6,020,690) (5,111,806)
Arrendamientos (1,343,078) (65,750)
Servicios y mantenimiento (939,891) (835,355)
Impuestos y contribuciones (930,810) (997,378)
Depreciaciones y amortizaciones (910,783) (686,307)
Honorarios (631,740) (819,677)
Propaganda y publicidad (561,666) (292,068)
Seguros (355,284) (348,090)
Gastos de viaje y representacion (346,554) (148,848)
Combustibles y lubricantes (149,485) (80,553)
Otros (580,715) (360,944)

)

(12,770,696) (9,746,776
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Nota 27 — Otros ingresos

Los otros ingresos comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Coberturas (nota 9) 595,497 38,397
Contratos fortalecimiento reciclaje 396,581 -
Otras ventas 301,819 680,523
Recuperacion provision cartera 152,017 30,718
Arrendamientos 118,716 114,547
Incapacidades 97,553 165,287
Descuentos pronto pago 36,731 96,223
Reintegro de costos y gastos 26,096 58,818
Subsidios del estado (*) - 5,224
Otros - 28,252
1,725,010 1,217,989
(*) Subsidio “Incentivo a la generacién de nuevos empleos”.
Nota 28 — Otros gastos
Los otros gastos comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:
31-mar-23 31-mar-22
Coberturas (nota 9) (555,735) (306,199)
Gravamen a los movimientos financieros (396,942) (427,988)
Litigio vertimiento aguas (225,515) (114,355)
Costo otras ventas (139,143) (388,894)
Costo contratos fortalecimiento reciclaje (112,545) -
Indemnizaciones laborales - (18,080)
Otros (27,414) (71,766)
(1,457,294) (1,327,282)
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Nota 29 — Utilidad derivada de Ia posicion monetaria neta

La utilidad derivada de la posicion monetaria neta comprendia lo siguiente por los periodos

terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Diferencia en cambio proveedores 2,226,106 4,477,926
Diferencia en cambio financieros 2,108,718 -
Diferencia en cambio cartera (1,031,119) (3,115,327)
Diferencia en cambio otros pasivos 6,006 40,509
3,309,711 1,403,108

Nota 30 — Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Intereses por mora a clientes 73,349 49,074
Otros intereses recibidos 230,633 127,236
303,982 176,310

Nota 31 — Gastos financieros

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Intereses de préstamos (4,424,006) (549,512)
Comisiones y gastos bancarios (118,206) (113,243)
Descuentos por pronto pago (8,883) (6,474)
Costo amortizado pasivos (13,729) 8,586

(4,564,824) (660,643)

Nota 32 - |ngreso por impuesto de renta, neto

El ingreso por impuestos comprendia lo siguiente por los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22
Impuesto diferido, neto - Ver nota 21 652,061 300,242
652,061 300,242
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Nota 33 — Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos

La pérdida por coberturas de flujos de efectivo, netas de impuesto comprendia lo siguiente por
los periodos terminados en:

31-mar-23 31-mar-22

Opciones 1,662,673 1,572,718
Swap 3,176,792 6,702,770
Forwards 494,861 151,850
Impuesto diferido ingreso (1,867,014) (2,949,568)

3,467,312 5,477,770

Nota 34 — Conciliacién entre el resultado y el patrimonio de la Matriz y el
consolidado

Resultado del ejercicio 31-mar-23 31-mar-22
Utilidad neta de la Matriz 4,596,710 13,793,097
Ut|||da_d _(pgrdlda) no realizada de inventarios vendidos por la 45 461 (9,578)

subsidiaria

Utilidad consolidada 4,642,171 13,783,519

Patrimonio 31-mar-23 31-mar-22
Patrimonio de la Matriz 484,217,539 478,528,396
Utilidad no realizada y/o cambios participacion (1,166,125) (1,182,218)

Patrimonio consolidado 483,051,414 477,346,178

Nota 35 — Contingencias y compromisos

Al 31 de marzo de 2023, los directivos de la compaiia Matriz y sus asesores legales consideran
que tiene provisiones contabilizadas suficientes para atender los procesos juridicos de indole
administrativo y laboral en los que se encuentra incursa, y los que cursan en la actualidad.

Nota 36 — Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados
financieros consolidados con corte al 31 de marzo de 2023 y hasta la fecha de su aprobacion,
que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de la compafia Matriz reflejada
en los estados financieros consolidado a dicha fecha.
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Aspectos Generales de la Operacion

a. Actividad econémica y de negocios

La compaiia tiene como actividad econdmica principal en el sector petroquimico, la produccion
de fibras, filamentos e hilazas sintéticas de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de poliéster
y poliamida (nylon) y reciclaje de PET y de poliolefinas; con orientacion a atender con sus
productos y servicios a la industria quimica de llantas, textil, plastico, bebidas, entre otras.

La compaifiia, tiene dos lineas de negocios: negocios verdes y negocios textiles e industriales.

Negocios verdes

Productos sostenibles fabricados a partir del reciclaje de botellas de PET, que ofrece al mercado
bajo la marca EKO®.

EKO®PET

Enka, cuenta con dos plantas de reciclaje de PET Botella a Botella con la mas alta
tecnologia, que permiten transformar millones de botellas de PET posconsumo en resina
apta para la produccion de envases en contacto con alimentos, logrando cerrar
completamente el ciclo de este material. La resina EKO®PET cuenta con aprobacién del
INVIMA y FDA y esta aprobada por las principales marcas de bebidas en Colombia y el
mundo.

EKO®Fibras

Enka convierte las botellas de PET posconsumo en fibras de poliéster, las cuales son
utilizadas en la fabricacién de geotextiles, ropa de hogar y prendas ecoldgicas, ofreciendo
moda con responsabilidad social y ambiental.

EKO®Poliolefinas

Enka cuenta con una planta de ultima tecnologia que permite reciclar las tapas y etiquetas
y transformarlas en resinas de polietileno y polipropileno para diferentes aplicaciones
industriales, cerrando completamente el ciclo de las botellas de PET, contribuyendo a la
sostenibilidad del sector plastico en Colombia.

Negocios textiles e industriales

Productos de alto valor agregado de nylon y poliéster

Hilos Industriales

Enka ofrece con un amplio portafolio de productos de nylon de alta tenacidad, que incluye
lona para llantas, hilos técnicos y cuerdas, y desarrolla productos a la medida de cada uno
de sus clientes. Hoy la compafiia es el mayor fabricante de lona para llantas de nylon 6
en América, aliado de las principales marcas a nivel mundial. Por su parte, sus hilos
técnicos y cuerdas son utilizados en varios paises de la regién para la fabricacion de
redes, cordeles, telas recubiertas, entre otras.
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e Filamentos Textiles
La companiia produce filamentos textiles de nylon bajo la marca Kaylon® y de poliéster
bajo la marca Corlen®. Actualmente Enka es el principal fabricante en la regiéon andina
de filamentos de nylon y poliéster, con enfoque exportador y moda sostenible.

e Resinas
El portafolio de productos incluye resinas de PET y nylon, usadas principalmente en las
industrias de envases, inyeccibn y moldeo de partes, plasticos de ingenieria,
recubrimiento de cables, entre otros. La resina de nylon es apta para ser usada en
aplicaciones eléctricas y cuenta con certificacion UL.

Ninguno de estos negocios o actividades que generan los ingresos operacionales de la compaiia,
son ciclicas, estacionales u ocasionales.

Eko Red S. A. S. — compaiiia subsidiaria

Para el reciclaje de los materiales, Enka cuenta con su filial Eko Red, la mayor red de captacion
de botellas de PET con presencia en mas de 900 municipios de Colombia.

Por medio de Eko Red, la compaiiia fortalece la red de recoleccion en todo el pais, desarrollando
estrategias diferenciadoras que permiten a los proveedores y gestores entregar el material de
manera facil y oportuna, aumentando las tasas de recoleccion y generando confianza en toda la
red.

b. Cantidad de empleados

Al 31 de marzo de 2023 la compafiia contaba con 1,112 trabajadores contratados directamente,
al 31 de diciembre de 2022 fueron 1,116 una disminucion del 0.36% 4 trabajadores.

c. Litigios, procesos judiciales y administrativos

En la actualidad existen 16 procesos laborales en contra de la compafia con pretensiones por
valor de 2,583 millones como pretension maxima. De acuerdo con el concepto juridico, la
probabilidad de condena en estos procesos es baja, por lo tanto, se considera que no tendran un
impacto material dentro de la situacion financiera de la compainia.

d. Sistema de Gestion de riesgos

Comprendemos que para cumplir con los objetivos propuestos y generar valor, se deben
gestionar los riesgos de las actividades que desarrollamos. Conscientes de esto, hemos disefiado
un sistema de gestion de riesgos basado en modelos internacionales y buenas practicas cuya
funcion principal es formular, desplegar y monitorear la estrategia de riesgos y de seguros.

La estrategia de riesgos adopta herramientas para el fortalecimiento de los controles, la gestion
financiera y de los procesos, el talento humano, la infraestructura, la informacion y la tecnologia,
para contribuir a la toma de decisiones, el cumplimiento de las exigencias normativas, la
optimizacién de las operaciones y la preservaciéon de los recursos, la continuidad y la
sostenibilidad de la organizacion.
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La gestidn de riesgos se articula con la gestién de seguros, con el objetivo de transferirlos en las
condiciones técnicas, juridicas y econémicas mas favorables, considerando el andlisis de riesgo
y las necesidades y objetivos de cobertura que garanticen el resarcimiento adecuado de las
posibles pérdidas.

El mapa de riesgos de la compania ha sido construido por el Grupo Directivo y aprobado por el
Comité de Auditoria bajo el referente del estandar ISO 31000/2018, que comprende el analisis
del entorno y las tendencias de riesgos con foco en la sostenibilidad a largo plazo; y los pasos
metodoldgicos de evaluacién de riesgos que abarca la identificacion, valuacién y tratamiento de
los riesgos, a través de medidas eficientes y sostenibles, para prevenir la ocurrencia de eventos
de riesgo.

Este mapa cuenta con 14 riesgos clasificados en 4 categorias (estratégicos, financieros,
operativos y de cumplimiento), valorados en probabilidad e impactos (financiero, operativo,
reputacional y legal) que permiten identificar focos de actuacién para la mitigacion y respuesta a
los riesgos.

Los riesgos estratégicos son los que pueden afectar la capacidad de la compafiia para alcanzar
sus objetivos y metas generales; destruyen valor por efecto de cambios drasticos que ocurren en
el entorno politico, econémico y social, la posicién estratégica de los productos y el vinculo con
los principales grupos de interés. Este tipo de riesgo puede causar pérdidas financieras relevantes
y disminuir la posicion competitiva de la compania.

Los riesgos financieros son los relacionados con la incertidumbre del comportamiento de los
mercados financieros. Estan relacionados con las posibles pérdidas generadas por movimientos
desfavorables de los precios, tasas de cambio, cambios en la solvencia de la compafia o
variaciones en sus flujos de caja.

Los operacionales son los riesgos que pueden afectar el giro ordinario de los negocios de la
compania. Se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia, infraestructura o por la ocurrencia de eventos externos.

Los riesgos de cumplimiento son aquellos que pueden derivar en el incumplimiento de las leyes
aplicables, politicas internas, reglamentos, cédigos y obligaciones contractuales, generando
sanciones legales, pérdida material o afectacién a la reputacion.

Los impactos considerados en la valoracion de los riesgos son los siguientes:
¢ Financiero: pérdidas econdémicas
e Operativo: interrupcion del negocio, las operaciones y los proyectos y pérdida de mercado
¢ Reputacional: afectacion de imagen en los grupos de interés
e Legal: sanciones y requerimientos por parte de entes de control
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Riesqos estratégicos

Interrupcion del negocio o )
Variacién en los precios de
o Indisponibilidad del talento humano las materias primas y tasas
o Afectacion a la seguridad o o Riesgo de crédito
integridad de las personas @ Riesgo de liquidez

0 Afectacion a la sequridad de
la informacion

Mo cumplimiento de los
objetivos y metas dela

comps o @0500

o Cambios normativos
Incumplimiento normativo

Desaceleracién
econdmica

Afectacion del medio
ambiente

@ Afectacion de la reputacion
por practicas corruptas,
fraudulentas o no éticas

Incremento de la
competencia

Mecanismos de monitoreo y mitigacién

Los siguientes son los mecanismos implementados por la alta gerencia para la gestién, monitoreo
y mitigacién de los riesgos:

Estratégicos:
¢ Diversificacion de mercados, productos y clientes
e Desarrollo permanente de nuevos productos, modernizaciéon, innovaciéon y
comercializacion
e Proteccion del medio ambiente mediante economia circular y apoyo a los recicladores
¢ Participacién en programas con la comunidad
e Seguimiento permanente durante coyunturas de mercado
e Programa de Seguros para la transferencia de riesgos
Financieros:
e Gestion de coberturas para riesgos cambiarios y de tasas de interés
e Formulacién de precios indexados a materias primas principales
e Seguro de crédito nacional y exportacion
¢ Planeacion financiera y seguimiento a la ejecucion presupuestal de proyectos
e Diversificacion en fuentes de financiamiento
e Eficiencia operacional
Operativos:
e Gobierno de tecnologia de informacién y politica de seguridad de la informacién
e Sistemas de gestion de calidad, cadena logistica internacional y seguridad , salud y medio

ambiente
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Beneficios laborales y relaciones sindicales

Gestion del conocimiento

Plan de continuidad del negocio

Seguimiento a indicadores de gestion y desempefio
Gestion de la cadena de abastecimiento

Cumplimiento:

Gobierno corporativo y programas de cumplimiento y ética empresarial
Participacién en gremios y relaciones con el Gobierno

Vigilancia y preparacion a los cambios normativos

Monitoreo de indicadores ambientales

Cumplimiento de normatividad a entes de control

Convencidos del papel predominante que tienen los diferentes roles en la gestion de riesgos,
durante los meses de enero a marzo del afio 2023:

El Comité de Auditoria y la Junta Directiva, realizaron monitoreos periédicos a los
principales riesgos de la companiia.

La Vicepresidencia administrativa y financiera validé la razonabilidad e integridad de la
informacion financiera.

Control Interno realizé evaluaciones de disefio y aseguramiento a procesos y proyectos
relevantes.

La Revisoria Fiscal realizd evaluaciones a los procesos y sistemas contables,
adicionalmente la preparacion y divulgacién de la informacién financiera y el cumplimiento
de las normas internas y externas.

El Oficial de Cumplimiento orienté la gestion del Sistema de Administracion del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT).

Los lideres de los procesos gestionaron sus riesgos y controles claves y definieron
gestiones de cambio.

Adicionalmente en respuesta a las tendencias y desafios presentes, durante los meses de enero
a marzo del afio 2023 Enka:

Promovid la cultura de autocontrol entre sus empleados

Gestiond el riesgo de incumplimiento de normas externas e internas

Defini6 estrategias de recuperacién para la continuidad del negocio

Gestion6 el riesgo de ciberseguridad, mediante practicas dirigidas a empleados vy
aplicaciones web

Monitored el perfil de riesgo con base en la materializacion de eventos, la estrategia
corporativa, la operacién del negocio y el analisis del entorno

Materializacion de riesgos durante el ejercicio

Durante los meses de enero a marzo del afio 2023 no se presentaron eventos relevantes que
impactaran significativamente la situacién financiera de la compania, la reputacion o el adecuado
procesamiento y divulgacion de la informacion financiera de la compafnia.
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Desempeno Bursatil y Financiero

a. Desempeiio de los valores

La compafia tiene inscritas sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia y se negocian en
el mercado publico de valores desde el ano 2007. La inscripcidon en el mercado publico de valores
fue autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia y la inscripcion y negociacién fue
aprobada por la Bolsa de Valores de Colombia.

Segun carta circular No. 001 del 5 de enero de 2023 emitida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, el indice de Bursatilidad Accionaria para diciembre de 2022 de la compafiia fue
clasificado en la categoria Ill: media bursatilidad, con un volumen promedio de transaccion por
operaciéon durante el periodo de 3,546,391. El calculo se realiza con base en la frecuencia
promedio de transaccion por mes y volumen promedio de transaccion por operacion, durante el
periodo comprendido entre el 1 de septiembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

b. Participacién en el capital
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2023, las acciones

ordinarias en circulacion de la compafiia fueron 11,773,724,183, con un precio al inicio del periodo
de $25.30 y al cierre del periodo de $23.49.

Concepto No. acciones Valor (miles de
ordinarias pesos)
Capital autorizado 14,000,000,000 14,000,000
Capital por emitir 22,262,758 22,262,758
Capital emitido y pagado 11,773,724,183 117,737,242
Dividendos decretados (*) 11,773,724,183 4,709,490
Numero de accionistas 1,766 -
Beneficiarios reales con participacion superior al 25% - -

(*) Los dividendos fueron decretados en la Asamblea General de Accionistas el 16 de marzo de
2023.

c. Desempeio Financiero

El 2023 inicia con sefales de desaceleracion de la demanda en algunos de nuestros mercados
estratégicos y una mayor presencia competitiva de Asia, luego de normalizar sus restricciones
sanitarias y sus costos logisticos. Esta situacion presenta un importante reto para la compaiiia,
pues ha generado reduccion en precios internacionales vy dificulta el traslado al precio de venta
de sobrecostos de inventarios ocasionados por la guerra entre Ucrania y Rusia y de incremento
inflacionario en costos y gastos.

Por su parte, los procesos de homologacion de la resina EKO®PET de la nueva planta avanzan
de forma positiva tanto en el mercado local como en el exterior, por lo cual esperamos 6rdenes
de compra recurrentes a partir del segundo trimestre del afio lo que permitira fortalecer el flujo de
caja de la operacion en lo que resta del afo.
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Los ingresos operaciones del primer trimestre suman $145.991 millones, una disminucion del
6.3% frente al mismo periodo del afio anterior, como consecuencia de un menor volumen de
ventas (-5%) y menores precios internacionales.

El ebitda acumulado finaliza en $9.101 millones, similar al cuarto trimestre del 2022 pero inferior
al reportado en el mismo periodo del afio anterior ($17.138 millones), principalmente por
sobrecostos residuales de inventarios de la coyuntura de materias primas por el conflicto en
Ucrania, la reducciéon de margenes de los negocios Textiles e Industriales y los efectos de la
inflacion sobre los costos y gastos fijos. La utilidad neta también presenta una disminucion frente
al 2022, con un resultado de $5.473 millones, como consecuencia del menor resultado
operacional y el incremento en costos financieros, mitigados un resultado positivo por diferencia
en cambio debido a la revaluacion de la moneda frente al ddlar.

Los activos finalizaron el trimestre en $794.771 millones, inferiores al cierre del afio 2022 en
$13.315, principalmente por liberacién de capital de trabajo por normalizacién de algunas politicas
de inventario luego de la coyuntura de materias primas del afio anterior. Por su parte, el pasivo
finaliza en $310.553 millones, disminuyendo $16.670 millones debido al pago de créditos de
capital de trabajo por cerca de $22.000 millones e inicio de la normalizacion de la financiacion de
proveedores. El indice de endeudamiento muestra una leve disminucion a 3.4 veces ebitda (Dic
2022: 3.5x).
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Practicas de Sostenibilidad e Inversion Responsable

a. Gobierno Corporativo

Estructura de Administracion

Las principales instancias de gobierno de la compafiia son:

Asamblea de Accionistas

Junta Directiva

Comités de Junta Directiva:
- Comité de Auditoria
- Comité de Remuneracion

Presidencia

Equipo Directivo

1. Asamblea de Accionistas

Maximo organo compuesto por los accionistas o por sus representantes o mandatarios,
responsable de tomar las decisiones de mayor relevancia en la compaiiia, entre los cuales se
destaca la eleccién de la Junta Directiva, el Revisor Fiscal, la aprobacion de estados financieros
y la reforma de estatutos entre otros.

2. Junta Directiva

Instancia encargada de orientar y supervisar la administracion, la adopcion de la estrategia y
politicas generales, la implementacion y seguimiento a los sistemas de control interno y la
vigilancia al cumplimiento de politicas de buen gobierno; asi mismo, tiene a su cargo el
nombramiento del Presidente de la compaiiia.

Las funciones y facultades de la Junta Directiva son las consagradas en la ley y en los Estatutos
Sociales. El reglamento de la Junta Directiva se encuentra contenido en el numeral 6 del Cédigo
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de Buen Gobierno, vinculante para los miembros de Junta Directiva y esta publicado en la pagina
web de la compaiia www.enka.com.co

La Junta Directiva de la compafiia se compone de siete (7) miembros, elegidos por la Asamblea
General de Accionistas, para periodos de dos (2) afios, contados a partir de la fecha de su
eleccion. Al menos el veinticinco por ciento (25 %) de los miembros de la Junta Directiva de la
Sociedad son independientes, en los términos que para el efecto define el Paragrafo Segundo
del Articulo 44 de la Ley 964 de 2005.

En lo que se refiere a los Miembros Independientes, ademas de los requisitos de independencia
previstos en la Ley 964 de 2005, se revisan las relaciones o vinculos de cualquier naturaleza del
candidato a Miembro Independiente con accionistas significativos y sus Partes Vinculadas,
nacionales y del exterior. Se exige una doble declaracion de independencia: (i) del candidato
ante la Sociedad, sus accionistas y miembros de la Alta Gerencia, instrumentada a través de su
Carta de Aceptacion y, (ii) de la Junta Directiva, respecto a la independencia del candidato.

La junta actual fue elegida por la Asamblea General de Accionistas para el periodo 2023 —2025
y esta conformada de la siguiente manera:

Dario Fernando Gutiérrez Cuartas

55 afos

Miembro independiente - Presidente de la Junta Directiva

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2005

Ocupacién actual: Presidente Exponencial Banca de Inversion S.A.S.

e Experiencia previa: Gerente General Factoring Bancolombia S.A., Gerente General Fiduciaria
Corfinsura S.A., Gerente de Mercado de Capitales Corfinsura S.A., Director de Comercio y
Mercados del Ministerio Desarrollo Econdémico, Secretario General Corporacién Nacional de
Turismo.

e Estudios: Abogado Universidad Pontificia Bolivariana, MBA Universidad de los Andes,
Especializacién en Legislacion Financiera Universidad de los Andes, Especializacion en
Derecho Tributario Universidad Pontificia Bolivariana en Medellin.

e Otras Juntas Directivas a las que pertenece: Procopal S.A., Credifinanciera compania de
Financiamiento.

Rafael Ignacio Posada Pelaez

62 afios

Miembro independiente

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2011

Ocupacién Actual: Lider Global de Sostenibilidad - Division de Consumo en Tekni.Plex Inc.

e Experiencia previa: Consultor Asociado Estrategia e Innovacion The Breakthrough, Gerente
Investigacién y Desarrollo Quala S.A., Director Innovacion y Estrategia Grupo Phoenix,
Director Investigacion y Desarrollo - Alpina, S.A., Especialista Desarrollo de Aplicaciones y
Polimeros: Dow Chemical.

e Estudios: Ingeniero Mecanico - Universidad Pontificia Bolivariana, M.Sc. Energia, Recursos
Naturales y Medio Ambiente - George Washington University, Programa Desarrollo Gerencial
del Inalde.
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Ana Maria Giraldo Mira

52 afios

Miembro patrimonial

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2013

Ocupacion Actual: Consultora independiente en Banca de Inversion

e Experiencia previa: Vicepresidente de Finanzas Corporativas Grupo Nutresa,
Gerente de Finanzas Corporativas Corfinsura.

e Estudios: Ingenieria Civil Escuela de Ingenieria de Antioquia, Especialista en negocios
internacionales Universidad EAFIT.

e Oftras Juntas Directivas a las que pertenece: Industrias Haceb S.A., Duratex S.A. (antes
Tablemac S.A.)

Carla Angela Podesta Correa

49 afnos

Miembro patrimonial

Ingresé a la Junta Directiva de Enka: 2019

Ocupacioén Actual: Directora de Innovacién Grupo Nutresa

e Experiencia previa: Gerente de Nuevos Modelos de Negocio Bancolombia, Gerente
Desarrollo de Servicios Leasing Bancolombia, Directora de Mercadeo Renting Colombia,
Directora de Mercadeo Supermercados Grupo Exito.

e Estudios: Administradora de empresas Universidad EAFIT, Formacion en Innovacion
Stanford, Babson, U. Adolfo Ibafiez.

e Otras Juntas Directivas a las que pertenece: Wellness Food Company.

Diego Andrés Restrepo Rada

47 afnos

Miembro patrimonial - Vicepresidente de la Junta Directiva

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2017

Ocupacion Actual: Gerente General Ayura S.A.S.

e Experiencia previa: Gerente de Proyectos Estrategias Corporativas S.A., Analista de
Proyectos Latinvestco S.A.

o Estudios: Administrador de empresas Colegio de Estudios Superiores en Administracion
(C.E.S.A.), Pre MBA Summa Cum Laude Economic Institute (Boulder, CO USA), Masters of
Arts in Individualized Studies, con concentracion en finanzas, New York University, Senior
Executive Program (Management) Stanford University.

e Otras Juntas Directivas a las que pertenece: Ecodiesel S.A., Del Llano S.A., Nellyram y
Johnram, Ayura e Inverayura.

Jean Pierre Serani Toro

44 afos

Miembro patrimonial

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2017

Ocupacion Actual: Presidente Banca de Inversién Bancolombia

e Experiencia previa: Presidente Valores Bancolombia, Vicepresidente de Originacion de
Negocios, Director de Finanzas Corporativas y Gerente Senior de Finanzas Corporativas
Banca de Inversion de Bancolombia, Administrador del portafolio de deuda publica interna y
broker institucional Corfinsura.

o Estudios: Administrador de Negocios Universidad EAFIT, MBA con énfasis en finanzas
Georgia Institute of Technology.
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e Otras Juntas Directivas a las que pertenece: Presidente del Comité Regional de la Fundacion
Dividendo por Colombia.

José Roberto Acosta Ramos

52 afios

Miembro patrimonial

Ingreso a la Junta Directiva de Enka: 2021

Ocupacién Actual: Director Nacional de Crédito Publico

e Experiencia previa: Director Distrital de Crédito Publico, Asesor econémico y juridico
especializado en finanzas y bolsa, Abogado litigante en Derecho Administrativo y Comercial,
Perito Legal, Jefe de Mesa de Banca Privada AdCap Colombia.

e Estudios: Abogado Universidad Nacional de Colombia, Economista Universidad Nueva
Granada, Especialista/Master en Finanzas Corporativas Colegio de Estudios Superiores en
Administracion (C.E.S.A.)

e Otras Juntas Directivas a las que pertenece: Bancoldex, Financiera de Desarrollo Nacional,
Manufacturas de Cemento S.A. En Restructuracion (TITAN S.A).

3. Comités de Junta Directiva
La Junta Directiva cuenta con el soporte de los siguientes comités:

¢ Comité de Auditoria: Encargado de la vigilancia de la gestion y la efectividad del control

interno. Este Comité apoya a la Junta Directiva en la supervision de la efectividad de los
sistemas contables y financieros de la Sociedad vy vigila que los procedimientos de control
interno se ajusten a las necesidades, objetivos, metas y estrategias financieras determinadas
por la compania. Esta conformado por tres miembros de la Junta Directiva, incluyendo los
independientes:

o Rafael Posada Pelaez: Presidente Comité de Auditoria

o Dario Gutiérrez Cuartas

o Jean Pierre Serani Toro

4. Direccién general

El Presidente y el equipo directivo son los responsables del gobierno y administracion directa de
la sociedad, y de la gestion y ejecucion de los negocios y actividades sociales.

Las funciones del Presidente y el equipo directivo son las siguientes:

e Presidente: Dirigir y controlar el funcionamiento de la compania de acuerdo con las
directrices de la Asamblea General de Accionistas, la Junta Directiva, las politicas
corporativas y las disposiciones legales, llevando la organizacién al cumplimiento de la mision,
vision y los objetivos estratégicos corporativos y asi lograr las metas trazadas en la estrategia
de la empresa

e Vicepresidencia Administrativa y Financiera: Planear, dirigir, organizar, coordinar y
controlar los procesos administrativos, financieros, contables, fiscales, informaticos, gestion
de riesgos corporativos, planeacion econdmica y nuevos negocios; de acuerdo con las
politicas, estrategias y directrices de la Junta Directiva y la Presidencia; teniendo en cuenta
los Estatutos Sociales, el Codigo de Buen Gobierno, el Plan Estratégico de la empresa, los
objetivos corporativos y la legislacidn vigente; con el objetivo de contribuir a toma de
decisiones estratégicas, asegurar y estructurar una financiacién adecuada, evaluar y
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gestionar nuevas oportunidades de negocio y aumentar el valor de la empresa dentro de los
objetivos de riesgo, rentabilidad y eficiencia.

e Vicepresidencia de Produccion: Planear, Liderar, Orientar y Dirigir la Vicepresidencia de
Produccion de acuerdo con los Presupuestos, el Plan Estratégico de la compafia y las
Directrices de la Presidencia, para contribuir al cumplimiento de las politicas, estrategias y
objetivos generales de la compaiiia.

e Vicepresidencia de Ventas: Liderar, planificar, organizar, coordinar y controlar las
actividades inherentes a las ventas y mercadeo, tanto a nivel nacional como internacional, de
los productos elaborados por la empresa o comercializados a través de ella, de acuerdo al
plan estratégico, el presupuesto y las directrices de la compafiia, con el objeto de maximizar
el EBITDA, optimizar el capital de trabajo invertido, garantizar la sostenibilidad del negocio en
el tiempo, atender adecuadamente las necesidades de los clientes e incrementar su
satisfaccion, aprovechar las oportunidades que brindan los diferentes sectores, posicionar a
Enka como una empresa sostenible, innovadora y de alta ingenieria, y velar por los intereses
de la compainiia ante los gremios y entidades gubernamentales respectivas.

e Gerente de Gestion Humana: Planificar, dirigir y controlar la formulacién de politicas,
proyectos y programas relativos a la administracion del personal de la empresa, desde el
punto de vista de la seleccion, gestién del desarrollo humano, las relaciones laborales y las
comunicaciones internas y externas de acuerdo con las politicas, estrategias y directrices
establecidas por la direccién de la compania; para enfocar el comportamiento organizacional
hacia el cumplimiento de los objetivos de la empresa, con sujecion a la legislacion laboral y a
los contratos tanto individuales como colectivos.

El Presidente y el equipo directivo esta conformado de la siguiente manera:

Alvaro Hincapié Vélez

Presidente

Presidente de Enka de Colombia desde el afno 2003. Ha ocupado varias posiciones dentro de la
compania, se ha desempefiado en cargos directivos en otras empresas del sector industrial y de
consultoria, y ha participado como miembro de varias Juntas Directivas en el pais y de gremios
como la ANDI y Acoplasticos. Es Ingeniero Electricista con una especializacién en Finanzas y ha
asistido a varios programas para altos ejecutivos como CEOs’ Management de Kellogg School
en Chicago, Tendencias de Sostenibilidad e Innovacion en la Universidad de Columbia en Nueva
York, Innovacion y Sostenibilidad en Sillicon Valley, y Desafios Presentes y Claves Futuras en el
IE Business School en Madrid. Entre los reconocimientos mas destacados se encuentran:
Ejecutivo Emprendedor del Afio 2019, Medalla Alcaldia de Medellin Categoria Oro en 2020,
Talento Bolivariano en Innovacion Econdmico - empresarial en 2022, y el Premio al empresario
Colombiano del Afio en la categoria Ave Fénix en 2022.

Jorge Andrés Hurtado Uribe

Vicepresidente administrativo y financiero

Ingeniero de Produccion y Magister en Administracion de la Universidad EAFIT, Certificate in
Administration and Management de Harvard University. Cuenta con una amplia experiencia en
empresas del sector real y financiero, con énfasis en Banca de Inversion. Se ha desempefiado
como Director Internacional de Estructuracion Financiera de Banca de Inversion Bancolombia,
Asistente de la Vicepresidencia Financiera de Industrias Estra, Analista Senior de Proyectos de
Banca de Inversion y Analista de Planeacién y Administracion del Riesgo en Corfinsura.
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Jaime Velasquez Uribe

Vicepresidente de Produccion

Ingeniero Mecanico de la Universidad Pontificia Bolivariana con mas de 30 afos laborados en
Enka de Colombia en diferentes cargos. También ha laborado en diferentes empresas del sector
industrial en Colombia como Cerveceria Unién, Industrias CW, Forjas Bolivar, Cementos Argos
e Hilanderia Universal.

Jorge Andrés Lopez de Mesa Molina

Vicepresidente de Ventas

Fue Jefe de Divisién de Contraloria y ha ocupado varias posiciones en la compania como Jefe
Departamento Planeacion Econdémica, Jefe Departamento Desarrollo Técnico y Comercial
Resinas y Asistente de Calidad de BPU y CPU. Es ingeniero Quimico egresado de la Universidad
Pontificia Bolivariana y posee una especializacion en Finanzas y una Maestria en Administracion
en la Universidad Eafit.

German Dario Gomez Echeverri

Gerente de Gestion Humana

Ha sido Jefe de Division Gestion Humana de Enka de Colombia S.A. desde agosto 1 de 2004.
Fue Jefe de Departamento Administracion de Personal desde 2003. Es Abogado egresado de la
Universidad Auténoma y Administrador de empresas de la Universidad Cooperativa de Colombia.

Esguemas de Remuneracion

Junta Directiva

La remuneracion de los miembros de la Junta Directiva es fijada por la Asamblea General de
Accionistas, para lo cual se tiene en cuenta su estructura, sus responsabilidades, la periodicidad
de sus reuniones, la experiencia y competencias de sus miembros y las practicas del mercado.

No se reconoce remuneracién a los miembros de la Junta Directiva con opciones sobre acciones
o retribuciones variables vinculadas a la variacion absoluta de la cotizacion de la accion.

En la pagina web de la compafiia seccién inversionistas, informes, en los estados financieros
consolidados de cada afio, en la nota Transacciones con partes relacionadas, se revela el costo
total de la Junta Directiva.

Presidente

La remuneracion del Presidente es fijada por la Junta Directiva, para lo cual se tiene en cuenta
sus responsabilidades, experiencia, competencias y las practicas del mercado. El componente
variable es definido y aprobado por el Comité de Remuneracion.

Equipo Directivo
La remuneracion del Equipo Directivo es fijada por el Presidente bajo orientacion y criterios de la
Junta Directiva, para lo cual se tiene en cuenta sus responsabilidades, experiencia, competencias
y las practicas del mercado. Los incrementos de los Representantes Legales son aprobados por
la Junta Directiva.

Proceso de Evaluacion

Se tiene establecido los siguientes mecanismos de evaluaciéon y control de la Junta Directiva,
Presidente y Equipo Directivo:
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Junta Directiva

Anualmente, la Junta Directiva se autoevalla segun el mecanismo definido por la misma Junta,
el cual considera como minimo el numero de reuniones celebradas; la periodicidad de dichas
reuniones; la calidad, profundidad, preparacion y suficiencia de los temas tratados; y los aspectos
por mejorar.

Presidente

Cada ano la Junta Directiva evalua y controla la gestién del Presidente de la compania, teniendo
en cuenta el Plan Estratégico de la empresa, sus objetivos y el desemperfio de la organizacion, el
cumplimiento eficaz de los mandatos y recomendaciones emanados de la Junta Directiva, y los
aspectos por mejorar para fortalecer la gestion en la organizacion.

Equipo Directivo

El Presidente de la compania tiene establecido un procedimiento de Gestién del Desempefio para
el equipo directivo y demas empleados de la organizacion. Dicho procedimiento hace parte de la
estructura de Gestion Humana y tiene en cuenta el Plan Estratégico de la empresa, sus objetivos
y el desempefio de la organizacién, asi como planes de mejoramiento disefiados para fortalecer
la gestion en la compainiia.

Conflictos de intereses

Descripcion de los mecanismos implementados para el conocimiento, administracion y resolucion
de los conflictos de intereses:

Conocimiento

En caso de que algun accionista, director, administrador o empleado de la compafiia, tenga
conocimiento de una situacion que pueda implicar un conflicto de interés real o potencial, informa
oportunamente al superior inmediato o a la Junta Directiva, a fin de que se tomen las medidas
necesarias.

Si el conflicto de interés es esporadico, se sigue el procedimiento indicado en el Cédigo de Buen
Gobierno y en el Caodigo de Conducta de la compafia. Cuando se trate de conflictos de interés
de caracter permanente y tal situacion afecta al conjunto de las operaciones de la Sociedad, debe
entenderse como una causal de renuncia obligatoria por parte del afectado ya que le imposibilita
para ejercer el cargo.

Administracién

Cuando se presente una situacion que genere conflicto de intereses entre accionistas y
administradores, directores y altos funcionarios de la compafia, o cuando se presente entre
accionistas entre si, la Junta Directiva evalua la situacion y procura su solucion o conciliacion. Si
la gravedad del asunto lo amerita, la Junta Directiva le solicita al Presidente la convocatoria a una
reunion de la Asamblea General de Accionistas, dentro del mes calendario siguiente, con el fin
de que el conflicto sea dirimido por el maximo érgano social.

Para el analisis del caso, las partes implicadas suministran al 6rgano social correspondiente toda
la informacién que sea relevante para la toma de la decision y de la respectiva determinacion
debe excluirse el voto de los implicados si ellos tuvieran representacién en el érgano social
correspondiente. En todo caso, la autorizacion de la Asamblea General de Accionistas o de la
Junta Directiva, solo puede otorgarse cuando el acto no perjudique los intereses de la Sociedad.
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Los miembros de la Junta Directiva y de la Alta Gerencia aceptan expresamente en sus Cartas
de Aceptacién o contratos, que, desde el conocimiento de la presentacion de una OPA u otras
operaciones relevantes, tales como fusiones o escisiones, existiran periodos durante los cuales
se comprometen a no negociar, directa o indirectamente a través de interpuesta persona,
acciones de la Sociedad.

Resoluciéon

Las diferencias de criterio que se presentan entre los accionistas en relacién con la marcha
general de la Sociedad, sus operaciones, proyectos y negocios, son discutidas y resueltas por la
Asamblea General de Accionistas, de conformidad con lo establecido en la ley y los estatutos.

Los conflictos individuales que se presentan entre la Sociedad y los accionistas, o entre éstos
entre si, se intentan solucionar: en primera instancia, por via del acuerdo directo, en segunda
instancia por amigables componedores, y en tercera instancia por la intervencion de conciliadores
de los centros de conciliacion y arbitraje de la Camara de Comercio de Medellin.

Asi mismo, es responsabilidad de la Junta Directiva velar por el cumplimiento de los principios,
que, sobre el buen gobierno de la Sociedad, establecen los estatutos, el Codigo de Buen
Gobierno y las demas normas que los complementen, reformen, modifiquen o sustituyan.

La compafiia vela por el cumplimiento de las normas sobre Buen Gobierno establecidas en el
Caddigo de Buen Gobierno, el cual es de obligatorio cumplimiento para directores, administradores
y trabajadores de la Sociedad.

Los accionistas e inversionistas pueden dirigir sus comunicaciones relacionadas con el
incumplimiento de dichas normas, a la Oficina de Atencion a los Inversionistas, al Revisor Fiscal
0 a la Junta Directiva; y en estos casos la Junta Directiva da respuesta al solicitante con la mayor
diligencia y oportunidad.

Operaciones con Partes Relacionadas

El conocimiento y valoracion de las transacciones con vinculados econdémicos corresponde al
Comité de Auditoria. Las conclusiones de la valoracién se consignan en un informe del Comité a
la Junta Directiva donde se establecen:

e Los criterios cualitativos o cuantitativos utilizados para determinar la materialidad de la
operacion.

e El respeto de la operacion a la igualdad de trato de los accionistas.

e El precio o valor de la operacion y el respeto a las condiciones de mercado.

e El momento de la revelacion.

Las operaciones con vinculadas son aprobadas por la Junta Directiva con la exclusion de la parte
interesada, con el voto de las tres cuartas partes de esta y el voto afirmativo de los Miembros
Independientes. No requieren de autorizacién expresa por parte de la Junta Directiva, las
operaciones vinculadas recurrentes propias del giro ordinario, realizadas en virtud de contratos
de adhesion, o contratos marco generales, cuyas condiciones estan perfectamente
estandarizadas, se aplican de forma masiva, y son realizadas a precios de mercado, fijados con
caracter general por quien actua como suministrador del bien o servicio del que se trate, y cuya
cuantia individual no sea relevante para la Sociedad.
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Para la revelacion posterior de las operaciones entre Partes Vinculadas propias del giro ordinario,
que sean recurrentes y a precios de mercado, la Sociedad suministra al mercado informacién
adicional a través de los estados financieros anuales.

Operaciones con partes relacionadas presentadas y actuacion de los miembros de la Junta
Directiva

Durante los meses de enero a marzo de 2023 no se presentaron transacciones con compafias
vinculadas diferentes al giro ordinario del negocio que hayan requerido aprobacion por parte de
la Junta Directiva. Las operaciones con partes relacionadas se encuentran incluidas en la Nota
16 a los Estados Financieros — Transacciones con partes relacionadas, que se puede encontrar
en la pagina web www.enka.com.co.

Sistema de control Interno

Se encargan de velar por el cumplimiento de las leyes, los estatutos y las decisiones de los
6rganos de gobierno. Esta conformado por:

Revisoria fiscal

La compania cuenta con un Revisor Fiscal nombrado por la Asamblea General de Accionistas.
Para su seleccion, la Junta Directiva presenta a la Asamblea General de Accionistas, el analisis
de varias propuestas, que cumplan con los requisitos de calidad y experiencia necesarias para
desempenar su funcién en Enka de Colombia S.A.

El Revisor Fiscal incluye en el dictamen que rinde a los accionistas en la Asamblea General de
Accionistas, los hallazgos relevantes, con el fin de que los accionistas, la Junta Directiva, el
Presidente y los inversionistas, cuenten con la informacion necesaria para tomar las decisiones
requeridas.

Para el periodo abril 2022 — marzo 2024 el revisor fiscal es la firma PWC Contadores y Auditores
S.A.S. Los honorarios acordados con el revisor fiscal para este periodo son $205,620,000, y
fueron aprobados por la Asamblea General de Accionistas mediante acta # 74 del 17 de marzo
de 2022.

Control interno

La empresa cuenta con un Departamento encargado del control interno de la sociedad y de sus
actividades, entre las que se destacan el disefio, implementaciéon y monitoreo del sistema de
gestion de riesgos, el sistema de cumplimiento y ética empresarial y la auditoria interna. Se
encarga de velar por el cumplimiento de las normas legales, las politicas internas y los
procedimientos establecidos, participa en la definicién y disefio de los procedimientos de control
interno que deben implementarse al interior de la compafia, permitiéndole alcanzar
adecuadamente su objeto social y alcanzar sus metas. Esta area es independiente de la Revisoria
Fiscal, aunque su trabajo se desarrolla en coordinacion y colaboracién con este 6rgano de control.

En los informes que entrega la Sociedad a sus accionistas e inversionistas, se incluye cuando

sea del caso, los reportes sobre las actividades de control interno desarrolladas y los hallazgos
relevantes que se efectuen.
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Tratamiento equitativo a los inversionistas y promocién de su participacion

La compania tiene como norma y politica empresarial, asegurar un tratamiento equitativo para
todos los accionistas y demas inversionistas, incluidos los minoritarios y los extranjeros, pudiendo
todos ellos tener la oportunidad de obtener reparacién efectiva por la violacion de sus derechos.
Como parte de dicha politica, es compromiso de la compahia:

e Garantizar los derechos de los accionistas y demas inversionistas, mediante la adopcién y
permanente actualizacion de un Cédigo de Buen Gobierno, y la vigilancia en el cumplimiento
de este por parte de su Junta Directiva.

e Ofrecer a sus accionistas y demas inversionistas, métodos y procedimientos seguros para
que sus transacciones con la misma queden debidamente registradas.

e Citar reuniones extraordinarias de la Asamblea General de Accionistas por solicitud, de un
numero de accionistas que representen por lo menos el veinte (20%) de las acciones
suscritas.

e Los accionistas representantes de por lo menos el veinte (20%) de las acciones suscritas,
pueden solicitar a la Junta Directiva la convocatoria de la Asamblea General de Accionistas,
cuando quiera que existan elementos de juicio que razonablemente conduzcan a pensar que
dicha asamblea es necesaria para garantizar sus derechos, o para proporcionarles
informacion de la que no dispongan.

e Permitir el ejercicio del derecho de inspeccion sobre los libros y papeles de la Sociedad, a los
accionistas 0 a sus representantes, durante los quince (15) dias habiles anteriores a las
reuniones en las cuales se vayan a considerar estados financieros; segun lo dispuesto en los
estatutos sociales.

La vigilancia en el cumplimiento de lo aqui enunciado es responsabilidad de la Junta Directiva de
la empresa y de la Asamblea General de Accionistas, como maximo érgano social.

Politica de revelacion de informacion

La Sociedad revela a sus accionistas, inversionistas, terceros con interés en la compania, al
mercado y la Sociedad en general, toda aquella informacion que se considere relevante frente a
la empresa, su situacion financiera, juridica, comercial, laboral, los riesgos eventuales, los
conflictos de interés y el cumplimiento de los estandares de gobierno corporativo.

La divulgacion de esta informacion se hace de acuerdo con lo dispuesto por la ley y sus
organismos de control, asi como en la pagina web de la empresa: www.enka.com.co y por
solicitud a través de la Oficina de Atencion al Inversionista de Enka de Colombia S.A.

La pagina web de la sociedad esta organizada de forma amigable, de tal forma que resulta sencillo
para el usuario acceder a la informacion asociada o relacionada con el Gobierno Corporativo.

En este sentido, la pagina web de la sociedad incluye, al menos, los siguientes vinculos o con
denominacién analoga:
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Acerca de la sociedad: Historia, principales datos, vision y valores, modelo de negocio,
estructura empresarial y modelo de gobierno.

Accionistas: Cotizacion, capital, cobertura de analistas, hechos relevantes comunicados al
RNVE, informacioén financiera (estados financieros auditados e informe o dictamen del
Revisor Fiscal, informe anual, informe de gestion, presentacion resultados intermedios,
indicadores econémicos y financieros, etc.), agenda del accionista (reuniones informativas,
asambleas, pago de dividendos, etc.), Asamblea General (convocatoria, agenda, propuestas
de acuerdo, informacion asociada a los puntos de la agenda, modelo de representacion, etc.),
histérico de dividendos por accion pagados, datos de la oficina de contacto de accionistas,
preguntas frecuentes, etc.

Relaciones con inversionistas: resultados, presentaciones (de resultados, de operaciones,
conferencias, eventos, etc.), informes financieros (informe anual, informe de gestion, informes
trimestrales, informe de la gestion de riesgos, informacion a entes supervisores, noticias
significativas, informacion publica periédica, etc.), caracteristicas de las emisiones de deuda
vigentes, informe de las calificaciones, etc.

Gobierno Corporativo: Estatutos, Cédigo de Gobierno Corporativo, composicioén de la Junta
Directiva, Comités de la Junta Directiva, Informes de los Comités, derechos de informacion,
acuerdos de accionistas, Codigo de Conducta, Cédigo de Etica, encuesta Cdédigo Pais
diligenciada y/o Reporte de Implementacion, principales politicas de la sociedad, etc.

Sostenibilidad: Politicas de responsabilidad social empresarial, relaciones con grupos de
interés, comunidad, medio ambiente, etc.

Medidas adoptadas durante el ejercicio para fomentar la participacion de los accionistas

Durante el afio 2022 se cumplié con lo reportado en el Cédigo de Mejores Practicas Corporativas
de Colombia — Codigo Pais, y con las disposiciones contenidas en los Estatutos Sociales y en el
Gobierno Corporativo de la companiia, en materia de envio de informacién oportuna, clara y
completa a los accionistas y con una antelacion adecuada a la fecha de celebracién de la
Asamblea General de Accionistas. De esta manera, la compafiia incentiva la participacién por
parte de los accionistas y garantiza el respeto de sus derechos.

Con el proposito de promover la participacion de los accionistas, durante el afo 2022 se llevaron
a cabo las siguientes actividades:

Relacion con inversionistas: Se realizaron teleconferencias trimestrales con las firmas
comisionistas de bolsa, para dar a conocer los resultados de la compania y atender sus
inquietudes. Adicionalmente a través del portal web de la empresa se divulgaron los informes
de resultados financieros cada trimestre, se publicaron los Estados Financieros Separados y
Consolidados de fin de ejercicio con sus respectivas notas a los estados financieros, dictamen
y certificaciones y se mantuvo actualizada la informacion de la empresa.
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e Informacion relevante: Comunicamos a los inversionistas y al mercado en general los hechos
relevantes de la compafiia, propiciando el acceso a informacién oportuna, veraz, suficiente,
completa y de facil comprension sobre su situacioén financiera y no financiera, con el propésito
de dar un trato equitativo, generar relaciones de confianza y facilitar la toma de decisiones de
sus inversionistas y demas grupos de interés. Durante el afio 2022 se realizaron 29 reportes
de informacion relevante, que incluye informacién financiera y no financiera.

Toda la informacion se encuentra disponible en el sitio web de Enka — Inversionistas, y en el sitio
web de la Superintendencia Financiera de Colombia — SIMEV — RNVE.

b. Criterios ambientales y sociales

La compania ha identificado los riesgos sociales y ambientales como un primer acercamiento a
la gestion de riesgos ASG, y en cumplimiento de la Circular Externa 031 de 2021, diseiid un plan
de implementacion que ejecutara durante el afio 2023, de acuerdo con las instrucciones
contenidas en la mencionada circular.

73



