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INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA
Y EL PRESIDENTE

Estimados accionistas:

Nos sentimos complacidos de entregar a ustedes el Informe de gestién del
2019, en el cual presentamos los principales resultados de Enka de Colombia
durante este ejercicio.

EI 2019 fue un afio de grandes retos para la Compaiiia, principalmente por la
gran incertidumbre de la economia global como consecuencia de las tensiones
comerciales, politicas y sociales, que se reflejaron en una desaceleracion del
crecimiento mundial y una alta volatilidad de los mercados financieros y de
materias primas.

Si bien la economia colombiana sobresalié como una de las de mayor
crecimiento en la regién, e incluso a nivel internacional, varios de nuestros
clientes locales y del exterior se vieron afectados por el debilitamiento de la
demanda. Adicionalmente, la mayor percepcién de riesgo de los inversionistas
generd una preferencia por activos mas seguros y un debilitamiento de las
monedas emergentes, entre ellas el peso colombiano.
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la diversificacion de mercados, la indexacién de precios en dolares y el
desarrollo de nuevos clientes permitieron sortear con éxito este desafiante
escenario, fortalecer nuestro posicionamiento regional en los mercados mas
relevantes y finalizar el periodo con los mejores resultados financieros de los
Oltimos afios.

La acertada decision estratégica de incursionar en negocios de reciclaje, en
momentos en los que la economia circular an era incipiente en el mundo,
ha sido fundamental para la transformacién de la Compaiia. Ahora que la
sostenibilidad es una prioridad global y que los paises estén implementando
una normatividad que incentiva el aprovechamiento de los residuos
posconsumo, Enka continuard avanzando en sus planes de inversion,
buscando incrementar su capacidad de reciclaje de PET y aprovechar su
experiencia e infraestructura con el fin de implementar nuevos modelos de
reciclaje de alto valor agregado con ofros materiales, para contribuir asi al
logro de los objetivos mundiales de desarrollo sostenible.

Hoy nos enorgullece contarles que la transformacion de la Compafiia nos
ha permitido posicionarnos como la empresa més grande de Suramérica
en reciclaje de PET Botella-o-Botella y con el nuevo proyecto de expansién,
estaremos entre las mayores a nivel global. Asimismo, nos hemos convertido
en el principal productor de lona para llantas de nylon 6 en América, con
una parficipacién de mercado superior al 50%, y en el mayor productor de
fibras recicladas en la region andina.

RESULTADOS FINANCIEROS

Los ingresos operacionales finalizaron el 2019 en $402,460 millones; las
exportaciones representaron un 45% de las ventas, destacando a Brasil,
Estados Unidos y Canadd como los principales mercados por su enfoque en
valor agregado y potencial de crecimiento.

VENTAS POR DESTINO 2019 VENTAS POR LINEA 2019
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El ebitda se incrementd un 13%, para alcanzar $35,869 millones, v el
margen ebitda sobre ventas mejoré al pasar de 7.7% en 2018 a 8.9% este
afio, el mejor resultado en la historia reciente de la Compaipiia. Los principales
factores para el buen resultado operacional fueron la devaluacion de peso, la
mayor captacién de botellas y la gestion de precios frente a la volatilidad de
materias primas, que compensaron la menor demanda en algunos mercados.

En primer lugar, el elevado porcentaje de exportaciones y la indexacién de
precios al délar de un alto porcentaje de las ventas permitieron aprovechar
el fortalecimiento del délar a nivel mundial y la devaluacién del peso del
11%. En segundo lugar, la recoleccién de botellas alcanzé una cifra récord
de 33,000 toneladas, cubriendo la totalidad de las necesidades de las
plantas de reciclaje actuales y viabilizando nuevos proyectos de crecimiento.
Finalmente, la adecuada diversificacién de mercados y de fuentes de
suministro permitié profeger los mérgenes de los negocios frente a la alta
volatilidad de los mercados internacionales por la incertidumbre, generada,
entre ofros, por las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, los
posibles efectos del Brexit sobre las economias de Europa y el Reino Unido,
y las movilizaciones sociales en diferentes paises.

Por su parte, la utilidad neta presentd una mejora significativa, con un
crecimiento del 253% al finalizar el periodo en $15,049 millones. Ademés
de los buenos resultados operacionales, el resultado neto se incrementa por
el menor gasto financiero, debido a la reduccién de endeudamiento, al
menor impacto por diferencia en cambio y a una menor carga impositiva
como consecuencia de la ley de financiamiento.

EVOLUCION HISTORICA DE EBITDA Y UTILIDAD NETA
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Los buenos resultados del periodo se traducen en una mejor situacion
financiera de la Compaiia, al lograr reducir el endeudamiento financiero a
una sexta parte del nivel alcanzado hace seis afios, previo al inicio de los

enl-la‘ ,;‘8



proyectos de reciclaje de PET Botella-a-Botella y Autogeneracién de energia,

pasando de un indicador de endeudamiento nefo de 8.2 veces ebitda en
2013 a 1.3 veces en 2019, una deuda neta de $47,950 millones, lo cual

amplia la capacidad de financiamiento para nuevas inversiones.

INDICE DE ENDEUDAMIENTO NETO

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

La transformacién que ha tenido la Compafiia ha motivado la decision de
Fitch Ratings de mejorar la calificacién de riesgo de Enka de Colombia dos
niveles, es decir de BBB-(col) a BBB+(col). En su informe, esta firma resalta los
buenos resultados de la estrategia implementada en los dltimos afios, la cual
le ha permitido fortalecer su generacién de caja operativa y diversificar sus
mercados, mejorando la estabilidad y firmeza de los ingresos.

NEGOCIOS VERDES

En 2008, Enka de Colombia identificé en el reciclaje de PET una gran
oportunidad para utilizar sus competencias técnicas y de alta ingenieria en
la produccién de materias primas sostenibles y de valor agregado para la
industria. Rompiendo sus paradigmas y de la mano de la més alta tecnologia
en reciclaje, Enka ha logrado transformar la industria del reciclaje de PET en
Colombia y convertirse en un referente de buenas précticas en el mundo.

Con la mayor red de recoleccién de PET en nuestro pais y plantas de reciclaje de
PET y Poliolefinas de Gltima tecnologia, la Compaiiia ha logrado un modelo muy
eficiente y sostenible, que garantiza a sus clientes productos de alta calidad y un
apoyo incondicional en la implementacién de sus estrategias de sosfenibilidad.

De la mano de nuestros clientes y de la nueva normatividad de responsabilidad
extendida del productor impulsada por el Gobierno nacional, Enka duplicard
su capacidad de reciclaje de PET para 2022, con el montaje de una nueva
planta de reciclaje de PET Botello-o-Botella, viabilizando el incremento en
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las tasas de aprovechamiento en el pais y haciendo realidad un modelo de
economia circular.

En 2019, los ingresos de los Negocios verdes representaron el 31% de las
ventas totales de la Compafia. Un alto porcentaje de ellas, el 89%, estd
destinado al mercado local, donde los clientes valoran que nuestros productos
sean fabricados con materias primas recuperadas en el pais. A continuacién,
destacamos algunos de los principales logros para este negocio:

la recoleccion de botellas de PET tuvo un crecimiento del 12% frente ol
afio anterior, superando el crecimiento del mercado, y se ha duplicado en
los Gltimos 5 afios. Esto se debe a una mayor cobertura y fortalecimiento de
nuestra red de recoleccion, unido a una mayor conciencia civdadana y a las
iniciativas plblicas y privadas para fomentar el aprovechamiento.

En el tercer trimestre del afio 2019 se inicié la operacion del nuevo proyecto de
EKO®FIBRAS, fundamental para la estrategia de los negocios verdes. Con una
inversion cercana a los USD 6 millones, Enka estd en capacidad de fabricar
productos de mayores especificaciones para aplicaciones més exigentes, en
linea con la estrategia de enfoque en valor agregado y sostenibilidad.

Apoyados en la investigacién, desarrollo y trabajo conjunto con clientes y
lideres tecnoldgicos, transformamos en nuestra planta de poliolefinas las
tapas y etiquetas generadas en los procesos de reciclaje de PET. En el afio
2019 firmamos una alianza estratégica con la empresa DOW, uno de los
lideres mundiales en innovacién de materiales, para desarrollar materias
primas sostenibles para la industria de plésticos flexibles.

NEGOCIOS TEXTILESE INDUSTRIALES

El enfoque en productos y mercados de alto valor agregado ha sido el eje
fundamental en la estrategia de los negocios textiles e industriales. Para ello,
la Compaiia ha realizado, a lo largo de los afios, importantes inversiones en
actualizacién tecnolégica y ha construido estrechas relaciones comerciales
en mercados estratégicos, aprovechando los tratados de libre comercio
firmados por el Gobierno nacional con sus principales socios comerciales.

Los ingresos de estos negocios representan el 69% de las ventas y el 60%
provienen de exportaciones. La diversificacion de mercados y la ampliacién
de la base de clientes permitieron compensar los menores consumos de
algunos clientes tradicionales, conservando una alta ocupacién de capacidad
y eficiencia en las operaciones.
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VENTAS POR DESTINO 2019 VENTAS POR LINEA 2019
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Por ofro lado, se fortalecieron las ventas de hilos técnicos a mercados
estratégicos, mayoritariomente a Estados Unidos y Brasil, sobre todo
en aplicaciones especiales, lo cual logré mitigar el impacto de la menor
demanda global de lona para llantas, debido a la guerra comercial de
Estados Unidos y China, y las menores ventas spot a mercados de baja
rentabilidad. Destacamos los buenos resultados de la estrategia de desarrollo
del mercado de Estados Unidos, cuyas ventas en 2019 crecieron un 62%
frente al afio pasado y alcanzaron 3.5 veces las del 2017.

Se incrementaron las ventas de filamentos fextiles de nylon a Brasil por
desarrollo de nuevos clientes locales y desabastecimiento de un productor de
ese pais, lo que compensé las menores ventas a Argentina por restricciones
de cupos de crédito debido a su situacion econdmica y politica. Por su parte,
las ventas en Colombia continan contrayéndose principalmente por la
situacion del sector fextil.

NUEVA PLANTA DE EKO®PET

En linea con la estrategia de crecimiento en productos sostenibles por medio
de la economia circular, en el 2019 se marcé otro hito en la historia de Enka
con la aprobacién de la inversion en una nueva planta de produccion de
EKOCPET, lo que convertird a la empresa en una de las mayores plantas de
reciclaje de PET Botello-a-Botella a nivel mundial, con una capacidad total de
produccidn de 42,000 toneladas anuales. Con este proyecto, los negocios
verdes representardn aproximadamente el 70% del volumen de ventas de la
Compaipia, lo que refleja su profunda transformacién.

Si bien el valor total del proyecto asciende a USD 40 millones, al ser ubicada

en la planta actual de Enka se aprovechard una unidad de postcondensacion
exisfente y se logrardn importantes sinergias en terrenos, edificaciones y
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servicios industriales, lo que permite disminuir la inversién de forma
significativa a cerca de USD 28 millones. El proyecto ya cuenta con la
aprobacion de lineas de crédito de largo plazo con el sector financiero.

Estamos convencidos que con el compromiso de nuestros clientes de
incrementar el contenido de reciclaje en sus envases, la conciencia ciudadana
de la correcta separacion en la fuente de los residuos posconsumo vy la
normatividad del Gobierno para promover la economia circular, podremos
duplicar los niveles actuales de recoleccidn y contribuir de manera significativa
a mejorar las tasas de aprovechamiento en Colombia. Ademés lograremos
multiplicar los beneficios para el medio ambiente y el sector reciclador, entre
los cuales destacamos:

o Se recuperardn més de 6 millones de botellas al dia

* Elahorro anual de energia equivale al consumo de 600,000 hogares,
es decir, equivalente a tener una civdad como Cali apagada todo el afio

* la reduccién de emisiones de CO2 es del 72% y equivale a refirar
permanentemente 21,000 vehiculos de las calles

* Se generardn mayores beneficios econémicos, para més de 20,000
recicladores, con ingresos anuales superiores a $100,000 millones
por compra de botellas posconsumo

Este informe, presentado por la Junta Directiva y el presidente, asi como los
documentos exigidos por la ley estuvieron oportunamente a disposicién de
los sefiores accionistas.

Los estados financieros del ejercicio del afio 2019 y sus notas fueron
sometidos a consideracion del Comité de Auditoria de la Junta Directiva,
segun lo exige el Articulo 45 de la Ley 964 de 2005.

JUNTADIRECTIVA

Jean Pierre Serani Toro

Ana Maria Giraldo Mira
Alejandro Sanin Campillo

Carla Angela Podestd Correa
Diego Andrés Restrepo Rada
Dario Fernando Gutiérrez Cuartas
Rafael Ignacio Posada Peldez

PRESIDENTE
Alvaro Hincapié Vélez
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CONSTANCIAS Y CERTIFICACIONES

Enka de Colombia cumple debidamente con las disposiciones legales y el pago de obligaciones con el
Estado. En el afio 2019 se realizaron pagos por $41,135 millones por concepto de impuestos nacionales,
$2,105 millones por impuestos municipales, $5,076 millones al Sistema de Seguridad Social y $1,751
millones en aportes parafiscales.

La direccién de la Compaiiia ha adoptado las medidas necesarias para dar cumplimiento a la Ley 603 de
2000 sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor del software instalado. El Manual para la prevencién
del lavado de activos fue seguido apropiadamente y no se presentaron deficiencias en el disefio y operacion
de los controles infernos.

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 47 de la Ley 222 de 1995, se deja constancia de lo siguiente:

a. Se prevé que la evolucién de la Compafiia serd normal y no se advierten riesgos importantes distintos a
aquellos a los cuales estd expuesta por el desarrollo de su objeto social.

b. Las operaciones celebradas con los accionistas o con los administradores se encuentran reveladas en la
Nota 17 a los estados financieros.

¢. No se han presentado acontecimientos importantes después del ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Arficulo 446 del Cédigo de Comercio, se deja constancia de lo
siguiente:

a. Los egresos por concepto de salarios, honorarios, vidticos, gastos de representacién, bonificaciones,
prestaciones en dinero y en especie, erogaciones por concepto de transporte y cualquier ofra clase de
remuneracion que hubieren percibido los directivos de la sociedad se encuentran revelados en las Notas
17 y 30 a los estados financieros.

b. No se realizaron erogaciones por los mismos conceptos indicados en el punto anterior en favor de
asesores o gestores cuya funcidn fuera tramitar asuntos ante entidades pablicas o privadas, o aconsejar
o preparar estudios para adelantar tales tramitaciones.

c¢. No se realizaron transferencias de dinero y demés bienes a titulo gratuito o a cualquier otro que pueda
asimilarse a este, efectuadas en favor de personas naturales o juridicas.

d. Los gastos de publicidad, propaganda y de relaciones piblicas se encuentran revelados en la Nota 30
a los estados financieros.

e. Los dineros u ofros bienes que la sociedad posee en el exterior y las obligaciones en moneda extranjera
se encuentran revelados en la Nota 4 a los estados financieros (administracion de riesgos financieros).

f.  Las inversiones de la Compaiiia en ofras sociedades, nacionales o extranjeras, se encuentran reveladas
en la Nota 13 a los estados financieros.
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De acuerdo con los resultados de la evaluacién a los sistemas de revelacién y control de la informacién
financiera establecida en la Compaiiia, los estados financieros y demds anexos que se adjuntan son fidedignos
y estan presentados en forma adecuada, segn lo dispuesto en el paragrafo dnico del Articulo 47 de la Ley
964 de 2005. Asi mismo, el representante legal certifica que los estados financieros y demds informes no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las
operaciones de la sociedad, de conformidad con lo establecido en el Arficulo 46 de la Ley 964 de 2005.

Durante 2019, el Comité de Auditoria continué en su propésito de servir de apoyo a la Junta Directiva
en la supervision de la efectividad del sistema de control interno. Este Comité, a través de sus reuniones
periddicas, veld porque las politicas y procedimientos, asi como los controles establecidos, operaran de
manera apropiada y con confiabilidad y oportunidad en la informacién generada.

A través de la supervision de las funciones y actividades de la auditoria interna y de la revisoria fiscal,
el Comité de Auditoria se aseguré de que tales drganos, con independencia y autonomia, cumplieran
efectivamente con sus planes de trabajo y que dichos planes fueran suficientes y adecuados en su alcance.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto por el pardgrafo 22 del Articulo 87 de la Ley 1676 de 2013 (sobre
garantias mobiliarias) se deja constancia de que Enka de Colombia no ha entorpecido la libre circulacion de
las facturas emitidas por los vendedores o proveedores de la Compaiiia.

La administracién de la sociedad informa a los accionistas que, dentro de la oportunidad establecida, se
transmitié el Reporte de Implementacion de Mejores Practicas Corporativas correspondiente al afio 2019, el
cual se encuentra publicado en la pagina web de la Sociedad. Para dar cumplimiento a la Circular Externa
028 de 2014 de la Superintendencia Financiera, el reporte hace parte de este informe de gestion.
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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros separados
A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Opinién

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Enka de Colombia S. A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2019 y los estados
separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Enka de Colombia S.
A. al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
de responsabilidad del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente de Enka de Colombia S. A., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA — por su acrénimo en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi
auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinion de auditoria.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de mi opinion sobre éstos, y no expreso una opinioén por separado

sobre esos asuntos.

Asunto clave de auditoria

Modo en el que el asunto clave se ha tratado
en la auditoria

Avaluos de propiedades, planta y equipo
(terrenos y propiedades de inversion)

El valor comercial de los terrenos y las
propiedades de inversion se ha incrementado
generando impacto en los resultados integrales y
los ingresos por valorizacién del periodo.

1. Revision de las variables utilizadas en
la valoracion realizada por los expertos
contratados por la Administracion de la
Compainia.

2. Revision de la integridad de los activos
sometidos a valoracion.

3. Verificacién de la contabilizacién realizada
del impacto de la valoracién. El impacto para
terrenos es reconocido en los resultados
integrales y para las propiedades de
inversion es reconocido en los estados de
resultados del periodo.

Impuesto diferido

La Compafiia presenta diferencias en los
reconocimientos contables entre las normas
de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia y la informacion fiscal.

Las diferencias que son consideradas temporales
generan impuesto diferido, el cual es registrado
en los resultados integrales y los resultados del
periodo.

1. Calculo de las diferencias entre el estado de
situacion financiera y el balance fiscal.

2. Aplicacion de la tasa de impuestos
correspondiente, de acuerdo con la
probabilidad de reversién de la diferencia
entre el corto y el largo plazo.

3. Verificacion de la contabilizacion realizada
del impuesto diferido (activo o pasivo) y
el impacto reconocido en los resultados
integrales para propiedades, planta y equipo
(terrenos) y las coberturas de flujos de
efectivo y, en el estado de resultados del
periodo para las demas cuentas contables.
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables de la direccién de la
Compaiiia sobre los estados financieros separados

La Administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la Administracion consideré necesario para que la
preparacion de estos estados financieros separados esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la
Compania o de cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de la direccion de la Compania son responsables por la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada

de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error; disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

+ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

+ Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Administracion.
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

»  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser un
negocio en marcha.

« Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la direccion de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables de la direccion de la Compafiia una declaracion de que he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a
ellos acerca de todas las relaciones que se puede esperar razonablemente que pudiesen afectar mi
independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la direccion
de la Compaiiia, determiné las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de la
auditoria. Describo esas cuestiones en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determine que una cuestiéon no se deberia comunicar en mi informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios del
interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, la preparacion de informes de gestion, el pago
oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y la implementacion de un
Sistema de Prevencion y Control del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo.

Mi responsabilidad como revisora fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para
emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior, en mi concepto:

a. La contabilidad de la Compafiia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 ha sido
llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se
ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

b. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

c. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

d. Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2019
la Compariia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral.

e. La Compaiia ha implementado el Sistema de Prevencion y Control del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 062
de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera.

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los numerales 1y 3

del articulo 209 del Coédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Compafiia se ajustan a los estatutos y a las érdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe
separado de fecha 19 de febrero de 2020.

Otros asuntos

Los estados financieros separados de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 fueron auditados por otro revisor fiscal, vinculado a PwC Contadores y Auditores Ltda., quien
en informe de fecha 20 de febrero de 2019 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi
opinion no es calificada con respecto a este asunto.

Bibiana Moreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
19 de febrero de 2020
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los administradores de

las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e instrucciones de la Asamblea y sobre la
existencia de adecuadas medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes
de la sociedad o de terceros que estén en poder de la Compania.

A los senores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
19 de febrero de 2020

Descripcion del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisora fiscal de Enka de Colombia S. A. y en atencién a lo
establecido en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar
a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 en la Compafiia
hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de sus bienes

o de terceros en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la
Compainia de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos de la Compaifiia, las actas de Asamblea y de Junta Directiva y las
disposiciones legales y reglamentarias bajo la competencia de mis funciones como revisora fiscal; y b)
los componentes del sistema de control interno que la direccion y los responsables del gobierno de la
Compaiiia consideran necesarios para la preparacién adecuada y oportuna de su informacion financiera.

Responsabilidad de la Administraciéon

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema
de control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un
adecuado cumplimento a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la Administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los
activos contra pérdida por el uso o disposiciéon no autorizada, que las operaciones de la Compaifiia se
ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros
esté libre de incorreccion material debido a fraude o error y de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como revisora fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos
de los administradores de la Compania se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes e instrucciones

de la Asamblea y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
Administracién de la Compania para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder.
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
19 de febrero de 2020

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los

principios de integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios
con el objeto de obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los administradores de

la Compafiia de los estatutos y las érdenes e instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia
o de terceros que estén en poder de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado
en esa fecha, en todos los aspectos importantes de evaluacién, y de conformidad con la descripcion
de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designada como revisora fiscal de la
Compaiiia, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad 1 y, en consecuencia, mantiene
un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados
sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y
reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados
por la Compafiia son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de
incorreccidon material en los estados financieros debido a fraude o error y que no se logre una
adecuada eficiencia y eficacia de las operaciones de la Compafiia. Los procedimientos ejecutados
incluyeron pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los controles que consideré
necesarias en las circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control
determinados por la Administracion de la Compaiia son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

* Revision de los estatutos de la Compaiiia, de las actas de Asamblea de Accionistas y otros
6rganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimento por parte de los
administradores de la Compafiia de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de Accionistas.

* Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Compafiia durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

+  Comprension y evaluacion de los componentes de control interno sobre el informe financiero
de la Compaiiia, tales como: ambiente de control, valoracion de riesgos, informacion y
comunicacion, monitoreo de controles y actividades de control.
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
19 de febrero de 2020

»  Comprension sobre como la Compafiia ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas
de informacion.

»  Comprension y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes y su validacion para
establecer que las mismas fueron implementadas por la Compafiia y operan de manera efectiva.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de
colusion o de una vulneracion de los controles por parte de la Administracion, la incorreccion material
debido a fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible
que los resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante

el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el
periodo. Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos
futuros estan sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las
condiciones o que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a

las limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante el afio 2019, los actos de los
administradores de la Compafiia se ajustan a los estatutos y a las érdenes e instrucciones de la
Asamblea, y existen y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la Compafiia o de terceros que estan en su poder.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A., para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo
de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propésito ni distribuido a otros terceros.

Bibiapa Moreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
19 de febrero de 2020
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CERTIFICACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

19 de febrero de 2020

Los suscritos Representante Legal y Contador de Enka de Colombia S. A., certificamos que los estados
financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido fielmente tomados
de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2019y 2018 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los
afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econdmicos realizados por la Compaiia, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2019y 2018, han sido reconocidos en los estados financieros.

c. Llos activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos a nombre de la Compafiia al 31 de

diciembre de 2019y 2018.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

e. Todos los hechos econémicos que afectan la Compaiia han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados en los estados financieros.

Atentamente,

//\v’ '_T .
Alvaro Hincapié\(élez Fredy Vallejo Lopez

Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional No. 48732-T
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CERTIFICACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ley 964 de 2005

A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
19 de febrero de 2020

Para dar cumplimiento al articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el suscrito Representante Legal de Enka de
Colombia S. A., certifica que los estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2019, presentados al piblico e informados a la Superintendencia Financiera de Colombia, no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de
Enka de Colombia S. A.

Atentamente,

5

Alaro Hirlcapié Vélez
Repredentante Legal
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

Al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

I R TR T

Activos
Activos corrientes

Efectivoy equivalente al efectivo 7 11,845 12,068
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar, neto 8 70,995 78,894
Instrumentos financieros derivados 9 1,607 326
Inventarios, neto 10 79,790 83,144
Activos por impuestos 11 7,264 9,362
Activos mantenidos para la venta 12 39,343 12,110
Total activos corrientes 210,844 195,904
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 8 873 585
Inversiones en subsidiarias 13 6,327 6,117
Propiedades, plantay equipo, neto 14 330,565 326,444
Intangibles, neto 15 294 1,178
Propiedades de inversion 16 31,424 57,819
Total activos no corrientes 369,483 392,143

Total activos o 580,327 588,047
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

Al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

o T T

Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Estimados y provisiones
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Instrumentos financieros derivados
Impuestos por pagar
Titulos emitidos
Otras obligaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Titulos emitidos
Otras obligaciones
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Prima en emisién de acciones
Resultado del ejercicio
Ganancias acumuladas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

i

-
—
.

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez

Representante Legal Contador General

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T
(Ver certificacion adjunta)
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18
19
20
21

22
23
24

18
19
21
23
24
25

26
26

12,470 36,734
6,907 6,894
5,742 4,858

55,357 57,674

1,122
903 2,241
670 670
305 -

82,354 110,193

43,798 45,345
1,640 2,456
1,622 2,183

597 1,185
2,439 -
49,916 48,901
100,012 100,070
182,366 210,263
117,737 117,737
152,578 152,578
15,049 4,266
112,597 103,203
397,961 377,784

o 580,327 588,047

Bibiana Moreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE RESULTADOS SEPARADO

Ano terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

e 2ot f oo

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de distribucién
Gastos de administracién y venta
Otros ingresos
Otros gastos
Ganancia por actividades de operacion

Pérdida derivada de la posicion monetaria neta
Utilidad (pérdida) método de participacion
Ingresos financieros

Gastos financieros
Ganancia antes de impuestos

Gasto por impuestos, neto
Ganancia neta del periodo

Ganancia por accion
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas (*)

(*) Expresada en pesos colombianos

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

i,

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez

Representante Legal Contador General

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T
(Ver certificacion adjunta)
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27 402,460 411,207
28 (336,533) (352,045)
65,927 59,162

29 (14,617) (13,359)
30 (30,470) (28,378)
31 9,227 8423
32 (9,176) (6,994)
20,891 18,854

33 (1,781) (6,994)
13 210 (268)
34 922 689
35 (4,441) (4,625)
15,801 7,656

36 (752) (3,390)
o 15,049 4,266
1.28 0.36

Bibiana Mpreno Vasquez

Revisora Fischl

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

Ano terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

T R T

Ganancia neta del periodo 15,049 4,266

Componentes que no se reclasificaran

al resultado del periodo . .
Revaluacion propiedades plantay equipo, neto de impuestos 37 3,503 4,277

Componentes que se reclasificaran

al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 38 1,625 (920)

Total otro resultado integral 5,128 3,357

Total resultados integrales o 20,177 7,623

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Q

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez Bibiana Mpreno Vasquez
Representante Legal Contador General Revisora Fiscél
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO SEPARADO

Ao terminado el 31 de diciembre de 2019y 2018:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

: Ganancias
Capital eFr)r:iTil? necrjle Pérdidas acumuladas rescL)thrgdo Total
emitido acciones acumuladas [l en a,(\j‘cl)lpr):cién integral
Patrimonio al 1 de enero de 2019 117,737 152,578 (161,730) 250,414 18,785 377,784

Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Utilidad del periodo - - 15,049 - - 15,049
Otroresultado integral - - 5,128 5,128
Resultado integral - 15,049 5,128 20,177

Patrimonio al 31 de diciembre de 2019 117,737 152,578 § (146,681)@ 250,414 23913 397,961

Ganancias
Otro

acumuladas
en adopcion
NIIF

Patrimonio al 1 de enero de 2018 117,737 152,578  (165,996) 250,568 15,428 370,315
Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Capital qug e Pérdidas

resultado Total
integral

emitido ezl e acumuladas
acciones

Utilidad del periodo - - 4,266 - - 4,266

Otroresultado integral - - - - 3,357 3,357
Resultado integral - - 4,266 - 3,357 7,623
Ajuste por adopcion NIIF 9 - (154) - (154)

Patrimonio al 31 de diciembre de 2018 117,737 g 152,578 @ (161,730)@0 250,414 18,785 @ 377,784

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

i,

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez Bibiana Mpreno Vasquez
Representante Legal Contador General Revisora Fischl
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
METODO INDIRECTO

Ano terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 15,049 4,266
Ajustes para conciliar la utilidad neta del periodo con el
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido, neto (151) 1,149

Costo amortizado y valor presente neto del pasivo 361 616

Impuesto de renta 903 2,241

Valor razonable propiedades de inversion (838) (2,919)

(Utilidad) pérdida en la aplicacion del método de participacion (210) 328

Diferencia en cambio obligaciones financieras 1,883 4,765

Provisiones de pasivos estimados, neto 884 1,954

Recuperacion (provision) cartera e inventarios 376 (2,269)

Depreciaciones y amortizaciones 16,609 16,311

Cambio en activos y pasivos operacionales

Cuentas por cobrar y activos por impuestos 9,733 (13,625)

Inventarios 2,954 (17,155)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (3,036) (9,153)

Impuestos, gravamenes y tasas (2,241) (2,636)

Beneficios a empleados (864) (235)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion 41,412 (16,362)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo e intangibles (12,905) (17,356)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (12,905) (17,356)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién:

Aumento de obligaciones financieras 13,482 52,469

Cancelacion bonos Ley 550 (670) (670)

Cancelacion obligaciones financieras y otras obligaciones (41,542) (21,571)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiacién (28,730) 30,228
Disminucion en el efectivo (223) (3,490)
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del ejercicio 12,068 15,558

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio o 11,845 12,068

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

¥,

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez Bibiana Moreno Vasquez
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Verinforme adjunto)
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
SEPARADOQOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos
y miles de dolares estadounidenses, exepto cuando se
indique lo contrario)

NOTA 1
INFORMACION
GENERAL DE LA
COMPANIA

1.1 Entidad reportante

Enka de Colombia S. A. (en adelante Enka de
Colombia o la Compafiia, indistintamente] es una
sociedad anénima privada constituida de acuerdo
con las leyes colombianas mediante Escritura Piblica
2500 del 8 de septiembre de 1964 otorgada en la
Notaria Séptima de Medellin, inscrita en la Cémara
de Comercio de Medellin y tiene como actividad
econémica principal en el sector petroquimico, la
produccién de fibras, filamentos e hilazas sintéticas
de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de
poliéster y poliamida (nylon) y reciclaje de PET, de
naylon y de poliolefinas; con orientacién a atender
con sus productos y servicios a la industria quimica
de llantas, textil, pléstico, bebidas, entre otras.

Sus instalaciones de fébrica se encuentran ubicadas

en el municipio de Girardota (Antioquia) y oficinas
administrativas en los municipios de Girardota y
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Medellin. Su domicilio social es en la ciudad de
Medellin. El término de duracién de la sociedad es
hasta el 8 de septiembre del afio 2063.

la Compaiiia tiene inscritas sus acciones en la
Bolsa de Valores de Colombia. La Superintendencia
Financiera de Colombia autorizé la inscripcién de la
accién ordinaria de Enka de Colombia en el Registro
Nacional de Valores y Emisores el 3 de septiembre
de 2007, segin Resolucién 1554. Posteriormente,
el 17 de septiembre de 2007, la Bolsa de Valores
de Colombia, acepté la inscripcion de la accién y
su negociacion en el mercado publico de valores.

1.2 Situacion financiera

El 5 de junio de 2002, Enka de Colombia fue
aceptada por la Superintendencia Financiera de
Colombia para promover la celebracién de un
acverdo de reestructuracién econdmica en los
términos de la Ley 550 de 1999. El acuerdo de
reestructuracion fue firmado por los acreedores
internos y externos de la sociedad el 10 de febrero
de 2003 y contempla las siguientes condiciones
para el pago de los saldos adeudados:

a. Para las deudas con la Administracién de
Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa
de interés es del IPC, con un plazo de nueve
afios y dos afios de gracia para pago de capital
e infereses. Estas deudas fueron canceladas en
su tofalidad.

b. Las deudas con el municipio de Girardota y los
aportfes parafiscales, tienen una tasa de inferés
del IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios
de gracia para pago de capital e intereses.
Estas deudas fueron canceladas en su totalidad.

c. Las otras deudas en moneda nacional tienen una
tasa de inferés equivalente al 50% del DTF, con
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un plazo para pago hasta diciembre de 2021,
cinco afios de gracia para el pago de intereses
y nueve afios de gracia para pagos de capital.
El valor de las acreencias al 31 de diciembre
de 2019 fue de $4,079 (al 31 de diciembre de
2018 $6,117).

d. Para las deudas en moneda extranjera la tasa
de interés es del 0.02% anual, la deuda se
paga en moneda original con un plazo hasta
diciembre de 2021, cinco afios de gracia para
pago intereses y nueve afios de gracia para
pago de capital, y la posibilidad de monetizar
la deuda en cualquier momento. El valor de las

acreencias al 31 de diciembre de 2019 fue de
$673 (al 31 de diciembre de 2018 $912).

A la fecha de presentacién de estos estados
financieros, la Compadia ha cumplido todas
las obligaciones establecidas en el acuerdo de
reestructuracion firmado con sus acreedores.

NOTA 2
BASES DE
PREPARACION

los estados financieros de la Compaiia se
han preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus inferprefaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias
de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad ({IASB
por su acronimo en inglés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2017; y ofras disposiciones legales
definidas por las enfidades de vigilancia que pueden
diferir en algunos aspectos de los establecidos por
ofros organismos de control del Estado.

Los estados financieros fueron autorizados para su
emisién por la Junta Directiva el 6 de febrero de
2020. Los mismos pueden ser modificados y deben
ser aprobados por los accionistas.

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del cosfo histérico, excepto por la medicion
a valor razonable y costo amortizado de ciertos
instrumentos  financieros como se describe més
adelante.

2.2 Moneda funcional
y de presentacion

los estados financieros son llevados en pesos
colombianos, que a la vez es la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera
(“moneda funcional”) y la moneda de presentacién
de Enka de Colombia. Las cifras del presente informe
estdn expresadas en millones de pesos colombianos
y miles de ddlares estadounidenses, excepto la
utilidad neta por accién y la tasa representativa del
mercado, que se expresan en pesos colombianos.

2.3 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranijera se convierten
a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las fransacciones
o de las valoraciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
esfas transacciones y de la conversién a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen
en la cuenta de resultados, excepto si se difieren
en el otro resultado integral, como es el caso de las
coberturas de flujos de efectivo.
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Las pérdidas y ganancias por diferencias en cambio
relativas a préstamos se presentan en la cuenta de
“Ingresos financieros o gastos financieros”. El resto
de pérdidas y ganancias por diferencias en cambio
se presentan como “Utilidad (pérdida) derivada de
la posicion monetaria neta”.

2.4 Clasificacion de partidas
en corrientes y no corrientes

Enka de Colombia presenta los activos y pasivos en
el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion.

o Espera realizar el activo dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa.

o El activo es efectivo o equivalente al efectivo
a menos que éste se encuentre restringido por
un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no
corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

o Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el pasivo principalmente con fines de
negociacion.

Todos los demds pasivos se clasifican como no
corrientes.
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NOTA 3
POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas en la preparacion
de los estados financieros separados para el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2019, son consistentes con
las politicas aplicadas en los estados financieros
separados anuales elaborados para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2018.

3.1 Efectivoy equivalentes
de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo, incluyen el efectivo disponible, depésitos
de libre disponibilidad en bancos, ofras inversiones
altfamente liquidas de corto plazo con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los sobregiros
bancarios se muestran en la cuenta de pasivos
financieros corrientes. Se incluyen también los titulos
de devolucién de impuestos, los cuales son a la vista
y utilizados para pago de impuestos.

3.2 Instrumentos financieros

3.2.1 Activos y pasivos financieros
Métodos de medicion

a. Costoamortizado

El costo amortizado es el importe al que fue medido
inicialmente el activo o el pasivo financiero menos

los reembolsos del principal, més o menos la
amortizacion acumulada, utilizando el método del
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interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste
por provisidn por deterioro.

b. Tasade interés efectiva

Lo tasa de inferés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos o recaudos futuros estimados
en efectivo a lo largo de la vida esperada del
activo financiero o pasivo financiero con el importe
en libros bruto de un activo financiero (es decir,
su costo amortizado antes de cualquier provision
por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo
financiero. El cdlculo no tiene en cuenta pérdidas
crediticias esperadas e incluye costos de fransaccion,
primas o descuentos, honorarios 'y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa
de inferés efectiva, tales como costos originados por
estos. En el caso de activos financieros con deferioro
crediticio adquiridos u originados, o activos con
deterioro crediticio en el momento del reconocimiento
inicial, la Compafiia calcula la tasa de inferés
efectiva crediticia ajustada, que se calcula con base
en el costo amortizado del activo financiero en lugar
de su importe en libros bruto e incorpora el impacto
de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de
efectivo futuros estimados.

Cuando la Compaiiia revisa los estimados de
flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los
respectivos activos o pasivos financieros, se ajusta
para reflejar el nuevo estimado usando la tasa
de interés efectiva original. Cualquier cambio se
reconoce en el estado de resultados.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la
tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de
los activos financieros, excepto:

o Activos financieros con deterioro crediticio
adquiridos u originados, para los cuales la tasa
original de interés efectiva crediticia ajustada se
aplica al costo amortizado del activo financiero.

* los activos financieros que no son adquiridos
u originados con deterioro crediticio pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio,
para los cuales los ingresos por infereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva
a su costo amortizado (es decir, neto de la
provision para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la entidad se vuelve parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras y ventas
periédicas de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacién, fecha en la que la Compaiiia
se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide un
activo o pasivo financiero a su valor razonable més
o menos, en el caso de un activo o pasivo financiero
que no se continuara midiendo a valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son incrementales y directamente atribuibles
a la adquisiciéon o emision del activo o pasivo
financiero, como honorarios y comisiones. Los costos
de transaccion de los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados.
Inmediatamente después del reconocimiento inicial,
se reconoce una provision por pérdida crediticia
esperada para los activos financieros medidos al
costo amortizado y las inversiones en instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios
en ofro resultado integral, lo que resulta en una
pérdida contable que se reconoce en el resultado
cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos
financieros difiere del precio de la transaccién en
el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la
diferencia de la siguiente manera:

a. Cuando el valor razonable se evidencia por un
precio cotizado en un mercado activo para un
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activo o pasivo idéntico (es decir, una medicién
de Nivel 1) o con base en una técnica de
valoracion que utiliza solo datos de mercados
observables, la diferencia se reconoce como
ganancia o pérdida.

b. En todos los demds casos, la diferencia se
difiere y el momento del reconocimiento de la
ganancia o pérdida diferida del primer dia se
determina individualmente. Se amortiza a lo
largo de la vida del instrumento, se difiere hasta
que el valor razonable del instrumento se pueda
determinar utilizando insumos observables del
mercado, o se realiza a fravés de la liquidacion.

3.2.2 Activos financieros
a. Clasificacion y medicion posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia aplica
la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias de medicién:

* Valor razonable con cambios en resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado
infegral.

e Costo amortizado.

los  requerimientos de clasificacion  para
instrumentos de deuda y de patrimonio se describen
a continvacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos
que cumplen con la definicién de un pasivo financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como
préstamos, bonos gubernamentales y corporativos y
cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes
en arreglos de factoraje sin recurso.

la clasificacion 'y medicién  posterior de los
instrumentos de deuda dependen del modelo de
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negocio de la Compafiia para administrar el activo y
de las caracteristicas de flujo de efectivo del mismo.

Con base en estos factores, la Compaiiia clasifica
sus instrumentos de deuda dentro de una de las
siguientes categorias de medicién:

¢ Costoamortizado: los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales
donde dichos flujos de efectivo representan solo
pagos de principal e intereses, y que no estdn
designados al valor razonable con cambios
en resultados, se miden al costo amortizado.
El importe en libros de estos activos se ajusta
por cualquier estimacion de pérdida crediticia
esperada reconocida. Los ingresos por infereses
de estos activos financieros se incluyen en
"intereses e ingresos similares" utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

* Valor razonable con cambios en otro resultado
integral: los activos financieros que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales y para vender los activos, donde
los flujos de efectivo de los activos representan
solo pagos de principal e intereses, y que no
son designados al valor razonable con cambios
en resultados, se miden al valor razonable
con cambios en ofro resultado integral. Los
movimientos en el importe en libros se toman
a través de ofro resultado integral, excepto por
el reconocimiento de ganancias o pérdidas por
deterioro, ingresos por intereses y ganancias
y pérdidas cambiarias en el costo amortizado
del instrumento que se reconocen en el estado
de resultados. Cuando el activo financiero se
da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral se reclasifica de patrimonio al
estado de resultados. Los ingresos por infereses
de estos activos financieros se incluyen en
"ingresos por infereses" utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.
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¢ Valor razonable con cambios en resultados: los
activos que no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cambios
en ofro resultado integral se miden al valor
razonable con cambios en resultados. Una
pérdida o ganancia en un insfrumento de deuda
que se mide posteriormente al valor razonable
con cambios en resultados y no es parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el estado
de resultados para el periodo en el que surge, a
menos que surja de instrumentos de deuda que
fueron designados al valor razonable o que no
son mantenidos para negociar. Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen
en "ingresos por infereses" utilizando el método
de la tasa de inferés efectiva.

Modelo de negocios

El modelo de negocios refleja como la Compafiia
administra los activos para generar flujos de
efectivo. Es decir, si el objefivo de la Compaiia
es Onicamente recaudar los flujos de efectivo
contractuales de los activos o si el objefivo es
recaudar tanto los flujos de efectivo contractuales
como los flujos de efectivo que surgen de la venta de
los activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo,
activos financieros mantenidos para negociacién),
enfonces los activos financieros se clasifican como
parte de “ofro” modelo de negocios y se miden
al valor razonable con cambios en resultados.
Los factores considerados por la Compafiia para
determinar el modelo de negocio de un grupo de
activos incluyen experiencias pasadas sobre cémo
se cobraron los flujos de efectivo para estos activos,
cdémo se evalla e informa el desempefio del activo al
personal clave de administracién, cémo se evalian
y gestionan los riesgos y cémo los gerentes son
remunerados. Los valores mantenidos para negociar
se mantienen principalmente con el propésito de
vender en el corto plazo o son parte de una cartera
de instrumentos financieros que son administrados
conjuntamente y para los cuales hay evidencia de

un patron real reciente de toma de ganancias a
corto plazo. Estos valores se clasifican en el "ofro"
modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Cuando el modelo de negocio se utiliza para
mantener activos para cobrar flujos de efectivo
contractuales o para cobrar flujos de efectivo
contractuales y vender, la Compaiia evalia si los
flujos de efectivo de los instrumentos financieros
representan (nicamente pagos de capital e intereses.
Al realizar esta evaluacién, la Compafia considera
si los flujos de efectivo contractuales son consistentes
con un acverdo de préstamo bdsico, es decir, el
inferés incluye solo la contraprestacién por el valor
del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros
riesgos crediticios bésicos y un margen de ganancia
consistente con un acuerdo de préstamo bésico.
Cuando los términos contractuales introducen
una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son
inconsistentes con un acuerdo de préstamo bésico,
el activo financiero relacionado se clasifica y mide
al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia reclasifica inversiones en instrumentos
de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo
de negocio para administrar esos activos. La
reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del
primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y
que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

los instrumentos de patrimonio son aquellos
instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es
decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés
residual en los activos netos del emisor.

la Compafiia posteriormente mide todas las
inversiones patrimoniales al valor razonable
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con cambios en resultados, excepto cuando la
Administracién de la Compaiia haya elegido, en
el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente
una inversidn de patrimonio al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral. La politica de
la Compaiiia es designar inversiones de patrimonio
al valor razonable con cambios en ofro resultado
integral cuando dichas inversiones se mantienen para
propésitos diferentes al de generar rendimientos.
Cuando se usa esta eleccion, las ganancias y
pérdidas al valor razonable se reconocen en otro
resultado integral y no se clasifican posteriormente
al estado de resultados, incluyendo ganancias o
pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro [y
el reverso de pérdidas por deferioro) no se informan
separadamente de ofros cambios en el valor
razonable. Los dividendos, cuando representan
un rendimiento de dichas inversiones, contindan
siendo reconocidos en el estado de resultados como
ofros ingresos cuando se establece el derecho de la
Compaiiia a recibir pagos.

las ganancias y pérdidas en inversiones de
patrimonio al valor razonable con cambios en
resultados se incluyen en la partida de “resultados de
operaciones financieras” en el estado de resultados.

b. Deterioro

Lla Compaiiia evalia, de manera prospectiva, las
pérdidas crediticias esperadas asociadas con los
instrumentos de deuda contabilizados al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y con la exposicién derivada
de los compromisos de préstamo y los contratos de
garanfia financiera. la Compafia reconoce una
reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion. La medicion de las
pérdidas crediticias esperadas refleja:

e Una cantidad imparcial y ponderada de

probabilidod que se determina mediante la
evaluacion de un rango de posibles resultados.
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o Elvalor del dinero en el tiempo.

o Informacién razonable y respaldada disponible
sin incurrir en cosfos o esfuerzos indebidos en
la fecha de presentacién acerca de hechos
pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econdémicas futuras.

¢. Modificacion

La Compaiiia algunas veces renegocia o modifica los
fljos de efectivo contractuales de los préstamos a los
clientes. Cuando esto sucede, la Compafia evalia
si los nuevos términos son sustancialmente diferentes
de los términos originales. La Compaiiia lo hace al
considerar, entre ofros, los siguientes factores:

o Si el prestatario se encuentra en dificultades
financieras, ya sea que la modificacién
simplemente reduzca los flujos de efectivo
contractuales a cantidades que se espera que el
prestatario pueda pagar.

* Si se infroducen nuevos términos sustanciales,
como un rendimiento compartido basado en
acciones/utilidades que afecta sustancialmente
el perfil de riesgo del préstamo.

 Extensién significativa del plazo del préstamo
cuando el prestatario no se encuentra en
dificultades financieras.

o  Cambios significativos en la tasa de interés.

o Cambios en la moneda en la que el préstamo
estd denominado.

* Insercidn de garantias, ofros valores o mejoras
crediticias que afectan significativamente el
riesgo crediticio asociado con el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la
Compaiiia da de baja el activo financiero original
y reconoce un "nuevo" activo al valor razonable
y vuelve a calcular una nueva tasa de interés
efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha
de renegociacién se considera como la fecha de
reconocimiento inicial para calcular el deterioro,
incluyendo la determinacién de si ha ocurrido
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un aumento significativo en el riesgo crediticio.
Sin embargo, la Compafiia también evalia si el
nuevo activo financiero reconocido se considera
con deterioro crediticio en el reconocimiento
inicial, especialmente en circunstancias en que la
renegociacion fue impulsada por el hecho de que
el deudor no pudo realizar los pagos acordados
originalmente. Las diferencias en el importe en
libros también se reconocen en resultados como una
pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la
renegociacion o modificacién no resulta en una baja
en cuentas, y la Compaiiia recalcula el importe en
libros bruto con base en los flujos de caja revisados
del activo financiero y reconoce una modificacién
en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo
importe en libros bruto se recalcula descontando
los flujos de caja descontados a la tasa de interés
efectiva original (o tasa de inferés efectiva ajustada
segin el crédito para activos financieros con o sin
crédito, adquiridos u originados).

d. Bajaencuentas

Los activos financieros, o una parte de los mismos,
se dan de baja cuando los derechos contractuales
para recibir los flujos de efectivo de los activos
han expirado, o cuando se han transferido y (i)
lo Compafia transfiere  sustancialmente todos
los riesgos y ventajas de la propiedad, o {ii) la
Compafiia no transfiere ni refiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha
conservado el control.

la Compaiiia realiza transacciones en las que
conserva los derechos contractuales para recibir
flujos de efectivo de los activos, pero asume la
obligacién contractual de pagar esos flujos de
efectivo a ofras entidades y transfiere sustancialmente
todos los riesgos y recompensas. Estas fransacciones
se confabilizan como fransferencias que dan como
resultado la baja en cuentas si la Compaiiia:

No tiene obligacién de realizar pagos a menos
que cobre montos equivalentes de los activos.

¢ Sele prohibe vender o comprometer los activos.
o Tiene lo obligacion de remitir cualquier
efectivo que reciba de los acfivos sin un refraso
significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la
Compaiiia bajo acverdos de recompra estandar
y transacciones de préstamos y préstamos de
valores no se dan de bajo porque la Compaiia
retiene  sustancialmente  todos los riesgos 'y
recompensas sobre la base del precio de recompra
predeterminado, 'y, por lo tanto, no se cumplen
los criterios de baja en cuentas. Esto también se
aplica a cierfas transacciones de titularizacion en
las que la Compafiia conserva un interés residual
subordinado.

3.2.3 Pasivos financieros
a. Clasificacion y medicion posterior

ivos Ti i ifi i
Los pasivos financieros se clasifican como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto:

* Pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados: esta clasificacién aplicaa
derivados, pasivos financieros mantenidos para
negociar y otros pasivos financieros designados
como fal en el reconocimiento inicial. Las
pérdidas o ganancias en los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en
resulfados se presentan parcialmente en ofro
resultado integral (el monto del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero atribuible
a cambios en el riesgo crediticio de dicho
pasivo, el cual se determina como el monto
no afribuible a cambios en las condiciones del
mercado que aumentan los riesgos del mercado)
y parcialmente en resultados (el monto restante
del cambio en el valor razonable del pasivo).

enka || 4



Esto ocurre a menos que dicha presentacién
genere, o amplie, una incongruencia contable,
en cuyo caso las ganancias y pérdidas
atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo también se presentan en resultados.

o los pasivos financieros que surgen de la
transferencia de activos financieros que no
calificaron para baja en cuentas, a través de
los cuales un pasivo financiero se reconoce por
la compensacién recibida por la transferencia.
En periodos posteriores, la Compaiiia reconoce
cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero.

o Contratos de garantia financiera y compromisos
de préstamo.

b. Bajaen cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas
cuando estén cancelados (es decir, cuando la
obligacién especificada en el contrato se cumpla,
cancele o expire).

El infercambio entre la Compaiiia y sus acreedores
originales de instrumentos de deuda con términos
sustancialmente diferentes, asi como modificaciones
sustanciales de los términos de pasivos financieros
existentes, se contabilizan como una extincién
del pasivo financiero original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo financiero. Llos términos
son sustancialmente diferentes si el valor actual
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos
términos, incluyendo los honorarios pagados nefos de
los honorarios recibidos y descontados utilizando la
tasa de inferés efectiva original, es al menos un 10%
diferente del valor presente descontado de los flujos
de efectivo restantes del pasivo financiero original.

Ademds, también se tienen en cuenta otros factores
cualitativos como la moneda en la cual estd
denominado el instrumento, cambios en el tipo de
tasa de interés, nuevas caracteristicas de conversion
adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si
un infercambio de instrumentos de deuda o una
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modificacién de términos se contabiliza como
extincién, todos los costos u honorarios incurridos se
reconocen como parte de las pérdidas o ganancias
en la extincion. Si el intercambio o la modificacion
no se contabiliza como extincién, todos los costos
u honorarios incurridos ajustan el importe en libros
del pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del
pasivo modificado.

3.2.4 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal
de explotacion de la empresa si es mas largo). Si
el pago debe ser efectuado en un periodo superior
a un afo se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo, lo anterior, solo si estas son a largo
plazo y la financiacién posee una tasa de interés que
difiera a la tasa de mercado de créditos similares.

3.2.5 Deudas (obligaciones financieras)

las deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Las deudas se registran posteriormente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién)
y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas
se reconocen como costos de la transaccién en la
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medida que sea probable que una parte o toda la
deuda se recibird. En este caso los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida
que no haya evidencia de que sea probable que una
parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se
capitalizan como gastos pagados por anticipado por
servicios para obtener liquidez y se amortizan en el
periodo del préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses contados desde la fecha del balance.

los costos de deudas generales y especificas
directamente afribuibles a la adquisicién, construccion
o produccién de activos cualificados, que son
aquellos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para esfar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta
el momento en que los activos estén sustancialmente
preparados para su uso o venta. Los ingresos por
inversiones obfenidos en la inversion temporal de
recursos obtenidos de deudas especificas que adn no
se han invertido en activos cualificados se deducen de
los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.
Todos los demds costos de deudas son reconocidos
en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren.

3.3 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos
para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, en proceso de produccién con vista a
esa venta o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o
en la prestacion de servicios.

Los inventarios se valdan al menor valor entre el
costo de adquisicion o fabricacién, o el valor neto

realizable. El costo de los inventarios de productos
terminados y productos en proceso se determinan
con base en el método PEPS (primero en entrar
primero en salir). El costo de los inventarios de
materias primas, material de empaque, mercancia
no fabricada por la empresa, se deferminan
utilizando el método de costo promedio. El costo de
inventarios en frénsito se determina sobre valores
especificos. El valor neto realizable es el precio
estimado de venta del inventario dentro del curso
normal de operaciones, disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios incluye los costos
directamente  relacionados con la  adquisicién
y aquellos incurridos para darles su condicién
y ubicacién actual. El costo de los productos
terminados y de productos en proceso comprende
materia prima, mano de obra directa, ofros costos
directos y gastos indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas
similares se deducen del costo de adquisicion del
inventario.

3.4 Inversiones en subsidiarias

las subsidiarias son todas las entidades sobre
las que la Compaiiia tiene control. La Compaiiia
controla ofra entidad, cuando esté expuesta a, o
tiene derecho a, refornos variables procedentes de
su implicacién con la entidad y tiene la capacidad
de afectar los rendimientos a través de su poder
sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a
partir de la fecha en que se fransfiere el control a
la Compaiiia y dejan de consolidarse a partir de la
fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion de una entidad, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades.
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Control conjunto es el acverdo contractual para
compartir el control sobre una actividad econdmica,
y sélo existird cuando las decisiones estratégicas,
tanto financieras como de explotacion, relativas a
la actividad requieran el consentimiento undnime
de todas las partes que comparten el control (los
parficipes).

Una dependiente (o subsidiaria) es una entidad
controlada por ofra (conocida como dominante o
matriz). la dependiente puede adoptar diversas
modalidades, entre las que se incluyen las entidades
sin forma juridica definida, tales como las férmulas
asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de
la participada, sin llegar a tener el control absoluto
ni el control conjunto de la misma, se valoran al
método de participacion.

3.5 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta'y equipo incluyen el importe
de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, equipos de informdtica y otras
instalaciones de propiedad de la Compafiia, y que
son utilizados en el giro normal de sus negocios.

las propiedades, planta y equipo se miden al
costo, nefo de la depreciaciéon acumulada y de
pérdidas por deterioro del valor acumuladas, si las
hubiera. El costo incluye el precio de adquisicién,
los costos directamente relacionados a la ubicacién
del activo en el lugar y las condiciones necesarias
para que opere en la forma prevista por Enka de
Colombia, los costos por préstamos de los proyectos
de construccién que toman un periodo de un afio
o mds para ser completados si se cumplen los
requisitos de reconocimiento, y el valor presente del
costo esperado para el desmantelamiento del activo
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después de su uso, si los criterios de reconocimiento
para una provision se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas
similares se deducen del costo de adquisicion del
activo.

Para los componentes significativos de propiedades,
planta y equipo que deben ser reemplazados
peridédicamente, la Compafiia da de baja el
componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo como un activo con su correspondiente vida
Otil especifica, y lo deprecia segin corresponda. Del
mismo modo, cuando se efectda un mantenimiento
de gran envergadura, su costo se reconoce como
un reemplazo del importe en libros del activo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds gastos rutinarios
de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados a medida que se incurren.

las  mejoras  sustanciales  realizadas  sobre
propiedades de ferceros se reconocen como parte de
los acfivos fijos de Enka de Colombia y se deprecian
por el menor tiempo entre la vida dtil de la mejora
realizada o el plazo del contrato de arrendamiento.

la depreciacién inicia cuando el activo estd
disponible para su uso y se calcula en forma
lineal a lo largo de la vida (til estimada del activo
teniendo en cuenta las vidas Utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 afios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afios
Equipos menores — operativo 2 a 10 afos
Vehiculos 7 a 15 afios
Equipos de comunicacién y computacién 4 a 5 afos
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 10 afios

Las vidas Otiles y métodos de depreciacion de los
activos se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.
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Un componente de propiedades, planta y equipo o
cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante ol momento de dar de baja el
activo (calculado como la diferencia entre el ingreso
nefo procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la Compaiiia utilizard
el modelo de revaluacién (valor razonable) para los
ferrenos, para el resto de tipo de activos se miden
al costo. El efecto de la revaluacion se registra en el
ofro resultado integral.

3.6 Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes
inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos por
la Compaiiia para obtener beneficios econémicos
derivados de su arriendo u obtener apreciacion de
capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversién se miden inicialmente
al costo. El costo de adquisicién de una propiedad
de inversion comprende su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible. El
costo de una propiedad de inversidn autoconstruida,
es su costo a la fecha en que la construccion o
desarrollo estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se miden avalor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio con efecto en los resultados
del periodo, con base en precios cotizados en
mercados activos idénticos a los que la Compafiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea
en el momento de su disposicion, o cuando se retira
del uso en forma permanente, y no se espera ningiin
beneficio econdémico futuro. La diferencia entre el
producido neto de la disposicion y el valor en libros
del activo se reconoce en resultado del periodo en
el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades
de inversion, solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para el caso de una transferencia desde
una propiedad de inversion hacia propiedad,
planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su
contfabilizacién posterior es el valor en libros a la
fecha del cambio de uso.

3.7 Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos
bienes inmuebles [terrenos y edificaciones), que
la Compaiiia tiene comprometidos con un tercero
mediante un contrato de compraventa.

Estos activos son valorados al menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los
costos de venta, asi como cese de la depreciacién
de dichos activos.

Estos activos se presentan de forma separada
en el estado de situacién financiera y anfes de
ser clasificados en mantenidos para la venta se
encontraban registrados a valor razonable dentro
de propiedades, planta y equipo.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja
en el momento de su venta protocolizada con la
respectiva escritura de venta. La diferencia entre el
producido neto de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el
que fue dado de baja.
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3.8 Activos intangibles
3.8.1 Licencias de software

las  licencias para  programas  informéticos
adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el
software especifico. Estos cosfos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas de 3 a 5 afios.

3.8.2 Software

los costos asociados con el mantenimiento de
programas de coémputo se reconocen como gasto
cuando se incurren. Los costos de desarrollo que
son directamente atribuibles al disefio y prueba de
programas de coémputo identificables y Onicos que
confrola la Compafiia se reconocen como activos
infangibles cuando cumplen con los siguientes
criterios:

o Técnicamente es posible completar el programa
de cdmputo de modo que podrd ser usado.

* Lla gerencia tiene la intencién de terminar el
programa de cémputo y de usarlo.

* Se tiene la capacidad para usar el programa
de cémputo.

o Se puede demostrar que es probable que el
programa de cdmputo generard  beneficios
econdmicos futuros.

o Setiene los recursos técnicos, financieros y ofros
recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de cémputo que permita su uso.

o El gasto atribuible al programa de cémputo
durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del
costo de los programas de cémputo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas
de cémputo y la porcidn apropiada de ofros costos
directos.
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Otros costos de desarrollo que no cumplan con
los criterios de capitalizacién se reconocen en
los resultados conforme se incurren. Los costos de
desarrollo que previamente fueron reconocidos en
los resultados no se reconocen como un activo en
periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de
cébmputo reconocidos como activos son amortizados
en el plazo de sus vidas (tiles estimadas las que no
exceden de 5 afios.

3.9 Deterioro de valor de activos
no financieros

A cada fecha de presentacién, Enka de Colombia
evalia si existe algin indicio de que un activo
pueda estar deferiorado en su valor. Enka de
Colombia estima el valor recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo, en el momento en
que detecta un indicio de deferioro, o anualmente
(al 31 de diciembre), incluyendo los que ain no se
encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de
activos; en este caso el activo deberd agruparse a
una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor
en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su valor recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su
monto recuperable.

Al caleular el valor en uso, los flujos de efectivo
esfimados, ya sea de un acfivo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor
presente mediante una fasa de descuento que refleja
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las consideraciones de mercado del valor del dinero
en el iempo y los riesgos especificos del acfivo. Para
deferminar el valor razonable menos los gastos de
venta se emplea un modelo de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito
mercantil, a cada fecha de presentacion se efectia
una evaluacién sobre si existe algin indicio de que
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existe fal indicio, Enka de Colombia efectia una
estimacién del valor recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el valor recuperable de un
acfivo desde la Gltima vez en que se reconocié la
Oltima pérdida por deterioro del valor. La reversion
se limita de manera tal que el valor en libros del
acfivo no exceda su monto recuperable, ni exceda
el valor en libros que se hubiera determinado, neto
de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para el activo en
los afios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
esfado de resultados del periodo.

3.10 Impuesto sobre larenta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo
comprende al impuesto sobre la renta corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el esfado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen en los ofros resultados integrales o
directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
fambién se reconoce en los ofros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo porimpuesto sobre larenta corriente se calcula
sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance
general. La Adminisfracion de la Compaiiia evalia
periddicamente las posiciones asumidas en las

declaraciones de impuestos presentadas respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera
deberd pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos,
aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fributarias de
acfivos y pasivos y sus respectivos valores registrados
en los estados financieros. Sin embargo, no se
reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos,
si esfos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un acfivo o
de un pasivo en una transaccién que no corresponda
a una combinacién de negocios y que al momento de
la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida
contable o gravable. Los impuestos sobre la renta
diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios fributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se
determinan usando las fasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera serdn aplicables cuando los impuestos sobre
la renta diferidos activos se realicen o los impuestos
sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las
diferencias temporarias que surgen de las inversiones
en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la
oportunidad en que se revertirdn las diferencias
temporarias es controlada por la Compafia y es
probable que las diferencias temporarias no se
revertirdn en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos fributarios corrientes contra los
pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a
los impuestos sobre la renta correspondientes a la
misma autoridad fiscal.
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3.11 Beneficios a empleados
a. Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por
terminacidn) que se espera liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del
periodo anual sobre el que se informa en el que
los  empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Los beneficios de corfo plazo se
reconocen en la medida en que los empleados
prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El costo de este beneficio se defermina mediante
el método de la unidad de crédito proyectada. El
pasivo se mide anualmente por el valor presente de
los pagos futuros esperados que son necesarios para
liquidar las obligaciones derivadas de los servicios
prestados por los empleados en el periodo corriente
y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la
tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por compensacion
econdmica diferida se deducen de los valores
provisionados por este beneficio.

c. Beneficios por terminacion

Son proporcionados por la terminacién del periodo
de empleo como consecuencia de la decision de
la Compaiiia de resolver el contrato del empleado
antes de la fecha normal de retiro; o la decision
del empleado de aceptar una oferta de beneficios a
cambio de la terminacién de un contrato de empleo.

Los beneficios por ferminacién se mediran de acuerdo
con lo establecido en las normas legales y los acuerdos
establecidos entre Enka de Colombia y el empleado en
el momento en que se publique oficialmente la decision
de terminar el vinculo laboral con el empleado.
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3.12 Provisiones, pasivos
y activos contingentes

a. Provisiones

las provisiones se reconocen cuando, como
consecuencia de un suceso pasado, Enka de
Colombia tiene una obligacion presente, legal o
implicita, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede
estimar con cerfeza.

En los casos en los que Enka de Colombia espera
que la provisién se reembolse en todo o en parte,
el reembolso se reconoce como un activo separado,
Unicamente en los casos en que tal reembolso sea
practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacién
de la Administracién de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacién presente. El gasto
correspondiente a cualquier provision se presenta en
el estado del resultado, neto de todo reembolso. El
aumento de la provisién debido al paso del tiempo
se reconoce como un gasto financiero.

b. Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos
pasados y cuya exisfencia serd confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de
uno a mas eventos futuros incierfos que no estén
enferamente bajo el control de Enka de Colombia
o las obligaciones presentes, que surgen de
eventos pasados, pero que no es probable, sino
posible, que una salida de recursos que incluye
beneficios econémicos sea requerida para liquidar
la obligacién o el monto de la obligacién no puede
ser medido con suficiente confiabilidad, no se
reconocen en el estado de situacion financiera, en
cambio se revelan como pasivos confingentes.
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c. Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por
la no ocurrencia, de uno o més eventos inciertos en
el futuro, que no estén enteramente bajo el control
de Enka de Colombia, no se reconocen en el estado
de situacion financiera, en cambio se revelan
como activos contingentes cuando es probable su
ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto
se reconoce el activo y el ingreso asociado en el
resultado del periodo.

3.13 Ingresos
3.13.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia
a recibir un pago a cambio de bienes o servicios
que la Compaiiia ha transferido a un cliente, cuando
ese derecho estd supeditado a ofra cosa que no sea
el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacién o
entrega de ofros elementos parte del contrato). La
Compafiia percibe los activos de contratos como
activos corrientes, ya que se espera realizarlos
dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion
como costos incrementales al obtener un contrato se
reconocen como un activo de contrato. Los costos
de suscripcién de contratos se capitalizan al ser
incurridos si la Compaiiia espera recuperar dichos
costos. los costos de suscripcion de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que
se espera recibir los beneficios econdmicos de
dichos activos en un periodo mayor a doce meses.
los confratos se amortizan de forma sistematica
y consisfente con la fransferencia al cliente de los
servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los cosfos de suscripcién de
contratos capitalizados se deterioran si el cliente se
retira o si el monto en libros del activo supera la

proyeccién de los flujos de caja descontados que
estén relacionados con el contrato.

3.13.2 Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion
de la Compafiia a transferir bienes o servicios a
un cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido
un pago por parte del cliente final o si el monto
estd vencido. Incluyen también el ingreso diferido
relacionado con bienes o servicios que se entregaran
o prestardn en el futuro, los cuales se facturan al
cliente por adelantado, pero adn no estén vencidos.

3.13.3 Ingresos provenientes
de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de
contratos con clienfes con base en un modelo de
cinco pasos establecido en la NIIF 15:

* Paso 1. Identificacién de contratos con clientes:
un contrato se define como un acuerdo enfre
dos o mds partes, el cual crea derechos y
obligaciones exigibles y establece criterios
que se deben cumplir para cada contrato.
los contratos pueden ser escritos, verbales o
implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

o Paso 2. Identificacién de las obligaciones de
desempefio en el contrato: una obligacién de
desempefio es una promesa en un contrato con
un cliente para la transferencia de un bien o
servicio a esfe 0ltimo.

o Paso 3. Deferminacién del precio de la
transaccion: el precio de la transaccion es el
monto del pago al que la Compafia espera
tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente,
sin fener en cuenta los montos recibidos en
representacion de ferceros.

e Paso4. Distribuir el precio de la transaccién entre
las obligaciones de desempefio del contrato: en
un contrato que tiene més de una obligacién de
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desempefio, la Compaiia distribuye el precio
de la transaccién entre las obligaciones de
desempefio en montos que representen el monto
de la consideracién a la que la Compaiia
espera tener derecho a cambio de cumplir cada
obligacién de desempefio.

o Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando
(0 a medida que) la Compaiiia cumple una
obligacién de desempefio.

La Compaiiia cumple una obligacién de desempeio
y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se
cumple alguno de los siguientes criterios:

a. Eldesempefio de la Compafiia no crea un activo
con un uso alternativo para la Compaiiia, y la
Compaiiia tiene un derecho exigible al pago
por el desempefio completado a la fecha.

b. El desempefio de la Compafiia crea o mejora
un activo que el cliente controla a medida que
el mismo se crea o mejora.

c. Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los
beneficios que resultan del desempefio de la
Compaiiia a medida que este frabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se
cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple
la obligacién de desempeiio.

Cuando la Compafiia cumple una obligacién de
desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios promefidos, crea un activo de contrato
por el monto de la consideracién obtenida con el
desempefio. Cuando el monto de la consideracién
recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién
especificada en el contrato con el cliente, y excluye
los montos recibidos en representacién de terceros.
Lla Compaiiia reconoce ingresos cuando transfiere
el control sobre un bien o servicio a un cliente.
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El ingreso se presenta neto del impuesto al valor
agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras
eliminar las ventas al interior de la Compapia.

La Compaiiia evalia sus planes de ingreso con base
en criferios especificos para determinar si actia
como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable
que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafiia y si es posible medir de forma confiable
los ingresos y costos, en caso que los haya.

3.14 Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por
el cual un arrendador cede a un arrendatario,
a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado.

la Compaiiia es arrendador y arrendatario de
propiedades y equipos. Los contratos de arriendo
generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a
10 afios, pero pueden fener opciones de extension.
los términos de arrendamiento se negocian de
forma individual y contienen una amplia gama de
términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extension y terminacién incluidas en
los arrendamientos de la Compaiiia se utilizan para
maximizar la flexibilidad operativa en términos de
gestion de contratos. La mayoria de las opciones de
extensién y terminacién mantenidas son ejercitables
de manera simulténea por la Compaiia y por la
contraparte respectiva.
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Politica aplicable a partir
del 1de enerode 2019

3.14.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo
por derecho de uso y un pasivo correspondiente
en la fecha en que el activo arrendado estd
disponible para su uso por la Compaiia. Cada
pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo
y el costo financiero. El costo financiero se carga a
los resultados durante el periodo de arrendamiento
a fin de producir una tasa de inferés periddica
constante sobre el saldo restante del pasivo para
cada periodo. El activo por derecho de uso se
deprecia durante la vida 0til més corta del activo y
el plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento
son medidos inicialmente sobre una base de valor
presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen
el valor presente neto de los siguientes pagos de
arrendamiento:

*  Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales),
menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar.

* Pago de arrendamiento variable basado en un
indice o tasa.

* Montos que se espera que pague el arrendatario
bajo garantias de valor residual.

e El precio de ejercicio de una opcién de compra
si el arrendatario estd razonablemente seguro
de ejercer esa opcién.

* Pagos de multas por finalizar el arrendamiento,
si la condicién del arrendamiento refleja que el
arrendatario ejercié esa opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se
puede deferminar dicha tasa, o la tasa incremental
de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y
comprenden lo siguiente:

El monto de la medicién inicial del pasivo por

arrendamiento.

e Todo pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio.

¢ Todo costo inicial directo.

¢ Costos de desmantelamiento y restauracion.

los pagos asociados con arrendamientos a corto
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor
se reconocen bajo el método lineal como un gasto
en el estado de resultados. Los arrendamientos a
corto plazo tienen un plazo de 12 meses o menos.
Los activos de bajo valor comprenden los equipos
de cémputo y arficulos pequefios del mobiliario de
oficina.

Politica aplicable hasta
el 31 de diciembre de 2018

3.14.2 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa
de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
son retenidos por el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos de
un arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el
estado de resultados sobre una base lineal durante
el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo
en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifican como arrendamientos  financieros.
los arrendamientos financieros se capitalizan al
inicio del arrendamiento al menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago
de un arrendamiento financiero se distribuye entre
el pasivo y los costos financieros. Las obligaciones
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de un arrendamiento financiero, netas de la carga
financiera, se presentan como deudas (obligaciones
financieras) en corrienfes o no corrientes segin
si el vencimiento de los pagos de los canones es
inferior o no a un periodo de 12 meses. Los costos
financieros se cargan a los resultados durante el
periodo del arrendamiento de forma que se obtenga
una tasa periddica consfante de inferés sobre
el saldo restante del pasivo para cada periodo.
las propiedades, planta y equipo adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero se amortiza
en el periodo menor entre la vida Util del activo y el
plazo del arrendamiento.

3.15 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo
por el cual el arrendador cede al arrendatario,
a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo
de tiempo determinado. Cuando los activos son
arrendados bajo la modalidad de arrendamiento
financiero, el valor presente de los pagos futuros
del arrendamiento se reconoce como una cuenta
por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a
cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar
se reconoce como ingresos financieros. La cuenta
por cobrar es amortizada asignando cada uno
de los canones entre los ingresos financieros y la
amortizacién del capital en cada periodo contable,
de tal manera que el reconocimiento de los ingresos
financieros, refleje en cada uno de los periodos,
una tasa de rendimiento constante sobre la inversién
financiera neta que el arrendador ha realizado en el
arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de
arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
estado de situacidn financiera segin la naturaleza
del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos
se reconocen durante el término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta.
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3.16 Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
los costos incrementales directamente atribuibles
a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccién del
monto recibido, neto de impuestos.

la Compafiia cotiza sus acciones en la Bola de
Valores de Colombia.

3.17 Ganancia
basica por accion

La ganancia bésica por accién se calcula dividiendo
el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias entre el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo.

El promedio de las acciones en circulacién para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2019y
2018 es de 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accién dilvidas,
se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las
acciones ordinarias potenciales.

3.18 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acomparfia
fue preparado usando el método indirecto. Se ha
considerado como efectivo y equivalente al efectivo
el dinero en caja y bancos, incluye también fitulos
de devolucidn de impuestos los cuales son a la vista
y utilizados para pago de impuestos.
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3.19 Importancia relativa
o materialidad

la informacién es material o tendrd importancia
relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econémicas tomadas por
los usuarios con base en los estados financieros.
la materialidad dependerd de la magnitud y la
naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en
funcién de las circunstancias particulares en que se
hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el
factor determinante.

NOTA 4 ,
ADMINISTRACION DE
RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia estén expuestas a
una variedad de riesgos financieros que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacion,
medicidn, limitacién de la exposicion y supervision.

El Comité de Auditoria es el encargado de definir,
aprobar y actualizar los principios bésicos en los
que se han de basar las actuaciones relacionadas
con la mitigacién de los riesgos financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evalian, entre otros:

o El presupuesto general de la Compaiiia.

¢ los mercados y productos en los que se puede
operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

o Criterios sobre contrapartes.

Operadores autorizados.

* Lo predisposicién al riesgo de forma coherente
con la esfrategia definida.

* Los limites aprobados para coberturas.

¢ los confroles de gestion de riesgos necesarios
para asegurar que las fransacciones en los
mercados se realizan de acuerdo con las
politicas, normas y procedimientos de Enka de
Colombia.

Los principales riesgos que afectan los recursos de
la Compafiia son:

1. Riesgos de mercado

El desempefio econémico de los diferentes paises
atendidos y en especial el de los sectores de nuestros
clientes es un factor determinante para la demanda
de nuestros productos. Es por esto que la adecuada
diversificacion y gestion del riesgo crediticio y politico
es clave para asegurar el recaudo de las ventas.

a. Riesgode tasade cambio

La Compaiiia realiza operaciones infernacionales y
se encuentra expuesta al riesgo de tasa de cambio,
especialmente con respecto al délar de los Estados
Unidos de América. El riesgo de la tasa de cambio
surge cuando transacciones comerciales futuras y
activos o pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional.

los riesgos de tipo de cambio corresponden
principalmente a las siguientes fransacciones:

o Exporfaciones en ddlares.

¢ Ventas indexadas a délares.

* Ventas atadas a TRM del mes anterior.

o Compra de materias primas en délares.

o Endeudamiento  denominado en moneda
diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El érea financiera de la Compadia controla
peribdicamente la posicién neta de los activos y
pasivos en ddlares de los Estados Unidos de América.
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La tasa de cambio representativa del mercado fue la siguiente:

Tasarepresentativa del mercado 3,277.14 3,249.75

La composicién de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en millones
de pesos fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
w § s | w § 5 |

Activos
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 965 3,164 388 1,261
Cuentas comerciales por cobrar 10,257 33,612 11,590 37,664
Anticipos 1,010 3,310 473 1,536

12,232 40,086 12,451 40,461

Activos no corrientes

Anticipos 52 171 2,101 6,829
Total activos 12,284 40,257 14,552 47,290
Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 3,653 11,970 11,150 36,234

Cuentas comerciales por pagar 7,638 25,032 9,821 31,915

Cuentas comerciales Ley 550 81 264 81 264

11,372 37,266 21,052 68,413

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 13,229 43,354 13,682 44,462
Cuentas comerciales Ley 550 124 407 199 647
13,353 43,761 13,881 45,109

Total pasivos 24,725 81,027 34,933 113,522

Posicion neta pasiva (12,441) (40,770) (20,381) (66,232)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la polifica de cobertura es con base en flujos de efectivo
futuros, provenientes de fransacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto general de la Compaiiia
y contempla mantener un equilibrio entre los flujos netos indexados a délares y las coberturas naturales presentes.
El objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica de coberturas son
forwards y collars.
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b. Riesgode precios

Lo Compaiiia estd expuesta al riesgo de precio de
los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones y en muchos casos define formulas de
precios indexadas a precios infernacionales.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad
de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que
sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados
de sus obligaciones de crédito.

la cartera por clientes del exterior y clientes
nacionales se encuentra amparada bajo una pdliza
de seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago
de la cartera y de esta forma asegurar el retorno del
capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31
de diciembre de 2019 es del 83% (31 de diciembre
de 2018 del 86%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas
son efectuadas a clientes con historias de crédito
apropiadas. La aseguradora aplica una metodologia
de asignacion de cupos, que contempla el andlisis
cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye
la presentacion de documentos que certifiquen
su adecuada constitucion legal e informacién
financiera debidamente certificada. La Compaiiia
realiza este mismo procedimiento en caso de cupos
a riesgo propio.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de
no poder cumplir de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes
y futuros, sin afectar el curso de las operaciones

diarias o la condicién financiera de la Compaiiia.
Este riesgo se manifiesta en la insuficiencia de activos
liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad
de asumir costos inusuales de fondeo.

Lo Administracién hace un manejo prudente del
riesgo de liquidez, buscando un equilibrio entre los
activos a corto plazo y los pasivos a corto plazo, al
igual que disponibilidad de lineas de crédito con el
sector financiero.

Lo Administracién de la Compaiiia mantiene una
politica de liquidez acorde con el flujo de capital
de trabajo, ejecutando los pago a los proveedores
de acuerdo con los compromisos establecidos.
Esta gestion se apoya en la elaboracién de flujos
de caja y de presupuesto, los cuales son revisados
periddicamente, permitiendo deferminar la posicién
de tesoreria necesaria para atender las necesidades
de liquidez.

4. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que se
referencian a una tasa de interés fija, asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de
inferés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda, que permita minimizar el costo de la
misma con una volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la Compafiia
y de los objetivos de la estructura de la deuda,
se realizan operaciones de cobertura mediante
la contratacion de derivados que mitiguen estos
riesgos. Los instrumentos utilizados actualmente
para dar cumplimiento a la politica, corresponden a
swaps que intercambian tasa variable por fija.
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El porcentaje de deuda fija y/o protegida sobre
la deuda nefa total expuesta a este riesgo, se situd
en 23% al 31 de diciembre de 2019 (al 31 de
diciembre 2018 - 36%).

La estructura financiera de la Compafia segin tasa
de interés, después de los derivados contratados,
fue la siguiente:

Posicion neta
Tasa de interés fija
Tasa de interés variable

23%
77%

36%
64%

5. Medicion del riesgo

la Compaiiia elabora una medicién del valor
en riesgo de sus flujos de efectivo futuros y sus
instrumentos financieros derivados, con el objetivo de
garantizar que el riesgo asumido por la Compafiia
permanezca consistente con la exposicion al riesgo
definida por la Administracién, acotando asi la
volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible
pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y
se desarrolld un proceso de optimizacién entre la
mezcla de estructuras de cobertura propuestas por
agentes del mercado, con el objetivo de minimizar
el valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura
ptimo. Se considerd la exposicion global de la
Compaiiia con el fin de proteger el margen y
generar eficiencias en la estrategia de cobertura.

El célculo del valor en riesgo se basa en la
generacion de posibles escenarios futuros de los
valores de mercado (tanto spot como a plazo) de
las variables de riesgo mediante la mefodologia de
simulacién de Montecarlo.
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Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalia
el riesgo atado a una simulacién del USD versus COP
como variable generadora de volatilidad en los flujos
de caja, para la simulacién se corrieron 10.000
iteraciones, trabajando con un 95% de confianza.

NOTA 5

NUEVOS
PRONUNCIAMIENTOS
SOBRE NORMAS
INTERNACIONALES
DE INFORMACION
FINANCIERA

Nueva norma emitida por el
Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por su
acronimoenin Iésl) que atnno ha
sido incorporada al marco contable
aceptado en Colombia

CINIIF 23 Laiincertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias

la CINIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta
interprefacion aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto
a las ganancias. En esfa circunstancia, una enfidad
reconocerd y medird su activo o pasivo por impuestos
diferidos o corrientes aplicando los  requerimientos
de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal
[pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no ufilizados y tasas fiscales
deferminadas aplicando esfa interprefacion.
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la Compaiiia efectué una evaluacién de los
potenciales impacfos de esfa inferpretacion en sus
esfados financieros, sin que hasta el momento se
hayan identificado situaciones que puedan requerir
cambios en los estados financieros.

NOTA 6
ESTIMADOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia requiere que la Administracion deba
realizar juicios, estimaciones y supuestos contables
que afectan los montos de ingresos y gastos, activos
y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi mismo,
la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes significativos a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia, la Administracién ha realizado los
siguientes juicios y estimaciones, que fienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los
presentes estados financieros:

6.1 Deterioro de activos
no monetarios

La Compaiiia evalia anualmente si sus propiedades,
planta y equipos han sufrido deterioro en su valor
de acuerdo con la politica indicada en la nota 3.
La Compaiiia no ha identificado eventos o cambios
en circunstancias econdmicas que indiquen que el
valor en libros de los activos no es recuperable.

6.2 Vidas atiles y valores residuales
de propiedades, planta y equipo

la determinaciéon de la vida 0l econdmica
y los valores residuales de las propiedades,
planta y equipo estd sujeta a la estimacion de la
Administracién de la Compaiiia respecto del nivel de
utilizacion de los activos, asi como de la evolucién
tecnolégica esperada.

Lla Compaiia revisa regularmente la totalidad de
sus tasas de depreciacidn y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto
del nivel de utilizacién, marco tecnolégico y su
desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever,
y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos
de depreciacion y los montos en libros de los activos.

6.3 Impuesto sobre la renta

la Compaiiia estd sujeta a las regulaciones
colombianas en materia de impuestos. Juicios
significativos son requeridos en la deferminacién de
las provisiones paraimpuestos. Existentransacciones
y cblculos para los cuales la determinacién de
impuestos es incierta durante el curso ordinario
de las operaciones. la Compafiia evalia el
reconocimiento de pasivos por discrepancias que
puedan surgir con las autoridades de impuestos
sobre la base de estimaciones de impuestos
adicionales que deban ser cancelados. Los montos
provisionados para el pago de impuesto sobre la
renta son estimados por la Administracién sobre
la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

los pasivos reales pueden diferir de los montos
provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicion neta de la Compaiiia. Cuando
el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto
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sobre la renta corriente y diferido acfivo y pasivo en
el periodo en el que se determina este hecho.

la Compaiiia evalia la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos con base en las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de
la capacidad de generar resultados suficientes
durante los periodos en los que sean deducibles
dichos impuestos diferidos. Los pasivos por
impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en
un futuro no serdn fiscalmente deducibles.

6.4 Valorrazonable
de instrumentos financieros

Elvalorrazonable de los activos y pasivos financieros a
efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion
de informacién financiera se estima descontando
los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer
la Compaiiia para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros
que se comercializan en mercados acfivos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance.
El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente del
comprador. El valor razonable de los instrumentos
financieros que no son comercializados en un mercado
activo se defermina usando técnicas de valuacion.
la Compaiiia aplica su juicio para seleccionar
una variedod de métodos y aplica supuestos que
principalmente se basan en las condiciones de
mercado existentes a la fecha de cada balance
general. Para determinar el valor razonable del resto
de instrumentos financieros se utilizan ofras técnicas,
como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision

por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable.
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6.5 Deterioro de cuentas por cobrar

Medicion de la provision por pérdida crediticia
esperada

la medicién de la provision por pérdida crediticia
esperada para activos financieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en ofro
resultado integral es un drea que requiere el uso de
modelos complejos y suposiciones significativas acerca
de condiciones econdmicas futuras y comportamiento
crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los
clientes incumplan y las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al
aplicar los requisitos de contabilidad para medir la
pérdida crediticia esperada, tales como:

o Determinar los criterios para un aumento
significativo en el riesgo crediticio.

o Elegir apropiadamente los modelos y
suposiciones para la medicién de la pérdida
crediticia esperada.

o Establecer el nimero y las ponderaciones
relativas de los escenarios prospectivos para
cada tipo de producto/mercado y la pérdida
crediticia esperada asociada.

o Establecer grupos de acfivos financieros similares
con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

6.6 Provisiones

La Compaiiia realiza estimaciones de los importes a
liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes u
ofros pasivos. Dichas estimaciones estdn sujetas
a inferprefaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros
y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.
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6.7 Reconocimiento de ingresos

La aplicacién de la NIIF 15 le exige a la Compafiia hacer juicios que afectan la determinacién del monto y
tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos incluyen:

¢ Deferminacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio.
o Deferminacion del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones.
o Deferminacion de los precios de venta individuales.

6.8 Componente financiero
Importante

La Compaiiia utilizé el expediente préctico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15 y no ajusté el monto
prometido como consideracién para efectos de un componente financiero importante, ya que ha evaluado

que, para la mayoria de los contratos, el periodo entre el punto en que la Compafia fransfiere los bienes o
servicios al cliente, y el punto en que este paga, es menor de un afio.

NOTA 7
EFECTIVO Y EQUIVALENTE ALEFECTIVO

La composicidn del efectivo y equivalente al efectivo fue la siguiente:

Efectivoen caja 127 94
Bancos (¥) 11,538 9,039
Titulos -TIDIS- 180 2,935
(*) Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones 1,583 861

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Peso colombiano 8,681 10,807
Délares Estadounidenses 3,164 1,261
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NOTA 8

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,NETO

La composicidn de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Corrientes

Clientes del exterior
Clientes nacionales
Contratos de seguros
Otros deudores
Deterioro clientes

No corrientes

Otros deudores

Clientes de dificil cobro nacionales
Deterioro clientes

33,612 37,664
36,560 40,682
1,009 841
479 247
(665) (540)

873 585
1,089 1,238
(1,089) (1,238)

la cartera de clientes de dificil cobro nacionales no corrientes corresponde a cartera que se encuentra
reestructurada directamente por la Compaiiia, o que presenta vencimientos importantes derivados de
incumplimiento de pagos y estd en proceso de recaudo. La Administracién de la Compaiiia provisiond
por deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones suscritas en los

acuerdos.

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2019 fue el siguiente:

Clientes de dificil cobro nacionales -
Otros deudores 471

2023y

1,089 1,089
§ 873

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2018 fue el siguiente:

Clientes de dificil cobro nacionales -
Otros deudores 316

2022y

1,238 1,238
- 585
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La composicion por edades de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar corrientes fue
la siguiente:

31 de diciembre de 2019
g Vencidas [ Vencidas de @ Vencidas
dias dias dias
Clientes 57,101 12,576 302 168 25 70,172
Contratos de seguros 1,009 - - - - 1,009
Otros deudores 437 42 - 479

Deterioro clientes (313) (159) (168)

(25) (665)

58547 | 12,305 g B B 7095
31 de diciembre de 2018
Vencidas [ Vencidas de @ Vencidas
No vencidas \gegf;lgag,g: de91a180 @ 181a365 B mas de 365 Total
dias dias dias
Clientes 68,756 133 53 71 78,346
Contratos de seguros 841 - - - 841
Otros deudores 223 22 2 - 247
Deterioro clientes 345) (71) (53) (71) (540)

T BT T N .

El movimiento del deterioro de cartera fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo 1,778 3,647
Disminucion (24) (1,869)

NOTA 9
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

La valoracién de los instrumentos financieros derivados fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Forward de divisas - coberturas flujo de caja 354 125
Opciones - coberturas flujo de caja 1, 228 - - 997
Swap de tasa de interés - coberturas flujo de caja 326

1 —
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Lla Compaiiia realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del tipo
de cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al délar. Los contratos
utilizados son principalmente contratos forward de venta de délares y opciones call/put.

la contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en el ofro
resultado integral (ver nota 38).

Al 31 de diciembre de 2019 los instrumentos derivados generaron gasto neto por $1,692 (31 de diciembre
de 2018 gasto neto por $821 (ver notas 31y 32).

La composicién de los contratos de cobertura que posee la Compaiiia fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Valor contratos USD/miles 1,511 17,172 2,680 10,230
TRM promedio USD (*) 3,552 - 3,207 -
TRM promedio piso (*) - 3,377 - 3,113
TRM promedio techo (*) - 3,488 - 3,199

(*) Expresado en pesos colombianos.

El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de corte.

Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en
délares, en el afio 2012 la Compafiia realizd un contrato SWAP tasa fija USD/Libor a una tasa de 1.57%
pagadera trimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021.

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio de las cuales se
espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Naturaleza de riesgo
cubierto

Detalle del Descripcion del Descripcion de la Valor razonable partida
Instrumento instrumento partida cubierta cubierta a:

31-dic-19  31-dic-18

L Obligaciones . .
Swaps Tasa de interés fnancieras 25 326  Flujos de efectivo futuros

. . Transacciones previstas . .
Forwards Tipo de cambio altamente probables 354 (125) Flujos de efectivo futuros
Collars Tipo de cambio Transacciones previstas 1,228 (997) Flujos de efectivo futuros

altamente probables
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Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

Efectividad del periodo 101% 100%
Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia
no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacién se presenta un defalle de los derivados financieros contratados por la Compaiiia a 31 de
diciembre de 2019y 2018, su valor razonable con el desglose por vencimiento de sus valores contractuales.

31-dic-19

Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero razonable nominal antes de 1
usD ano USD
25

Cobertura de tasa de interés 3,932 1,888

Cobertura de tasa de cambio 1,582 18,683 18,683
1,607 22,615 20,571
31-dic-18
Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero razonable nominal antesde 1
usD ano USD

Cobertura de tasa de interés 326 5,677 1,745
Cobertura de tasa de cambio (1,122) 12,910 12,910

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la Compaiiia, ya que este
monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de la liquidacién del derivado.
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NOTA 10
INVENTARIOS, NETO
La composicion de los inventarios fue la siguiente:

Materias primas 24,113 28,179
Productos en proceso 7,953 9,277
Productos terminados 21,842 18,853
Mercancia no fabricada por laempresa 1,714 1,503
Envases y empaques 2,674 2,035
Inventario en transito 16,056 18,932
Anticipos nacionales 2,983 3,229
Anticipos del exterior 3,310 1,536
Combustibles 701 756

81,346 84,300
Deterioro de inventarios (*) (1,556) (1,156)

(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor neto
realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos necesarios
para efectuar laventa. Parala materia primay producto terminado se consideran las referencias de lento movimiento,
de dificil comercializacion u obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor neto realizable es inferior al costo del
inventario.

El movimiento del deferioro de inventarios fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo 1,156 1,402
Aumento (disminucion) 400 (246)
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NOTA 11
ACTIVOS POR IMPUESTOS
La composicidn de los activos por impuestos fue la siguiente:

Saldo afavor VA 785 5,523
Anticipo de impuestos 2,751 1,866
Autorretenciones 3,728 1,973

NOTA 12
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

La composicion de los activos mantenidos para la venta fue la siguiente:

Terrenos para la venta 39,343 12,110

El movimiento de los activos mantenidos para la venta fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo (a) 12,110 12,110
Traslado de propiedades de inversion (b) 27,233

a. Porcidn de terreno de 159.339 Mt2, el cual es objeto de un contrato de compraventa con Industrial
Conconcrefo S. A. S. por $12,747. El terreno se encuentra registrado a valor razonable por $12,110,
determinado a través de avaliio realizado por Valuation & Real Estate S. A. S., representada por Humberto
Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador 1971. Estos avaltos fueron realizados
en noviembre de 2017 de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que
cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo.

El contrato inicialmente se protocolizaria el 24 de abril de 2018, sin embargo entre las partes firmaron
un ofro si, con fecha de abril 24 de 2018, que permite la ampliacién para protocolizar el contrato, de
quince (15) dias calendario siguientes a aquél en que quede en firme la medida cautelar existente contra
el municipio de Girardota sobre dicho predio. En la actualidad se tramita la subdivisién del terreno para
proceder a protocolizar la venta en el afio 2020.
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b. Porcidn de terreno de 143.876 Mi2, venta aprobada por la Junta Directiva en acta 539 del 17 de
diciembre de 2019 por $36,000. El ferreno se encuentra registrado a valor razonable por $27,233,
determinado a través de avalto realizado por Gesvalt Latam S. A. S., representada por Humberto
Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador 1971. Estos avaltos fueron realizados
en noviembre de 2018 de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que
cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo.

NOTA 13
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

EkoRedS.A.S.

La participacion de Enka de Colombia en esta sociedad en el momento de la constitucién, enero de 2013, fue
del 51% equivalente a 1.873.990 acciones privilegiadas; posteriormente en agosto de 2016 la Compaiiia
adquirié el 49% de participacion restante representado en 1,800,500 acciones ordinarias, de esta manera
la Compafiia quedd con el 100% de propiedad de esta sociedad.

La Compaiiia adquirié 300.000 acciones ordinarias que Eko Red S. A. S. emitié y colocé en octubre de
2017, el valor total de la transaccién fue por $3,696 cancelados en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2019 se contabilizd método de participacién con cargo a resultados ingreso por
$210 (al 31 de diciembre de 2018 gasto por $268).

La composicion de inversiones en subsidiarias fue la siguiente:

% participacion 31-dic-19 31-dic-18
EkoRedS.A.S. Colombia 100% 8,056 8,056
Método participacion acumulado (1, 729) (1, 939
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NOTA 14
PROPIEDADES, PLANTAYY EQUIPO,NETO

La composicién de las propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

Terrenos 85,300 81,408
Maquinaria y proyectos en montaje 34,148 18,352
Construcciones y edificaciones 60,510 59,606
Activos por derecho de uso (*) 3,049 -
Maquinariay equipo 234,598 232,035
Equipo de oficina 303 235
Equipo de computaciony comunicacion 1,305 1,099
Flotay equipo de transporte 367 367
Anticipos nacionales 36 10
Anticipos del exterior 171 6,829

(89,222) (73,497)

Depreciacion acumulada

La composicidn de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

Construcciones y edificaciones (13,617) (11,331)
Activos por derecho de uso (*) (305) -
Maquinariay equipo (74,178) (61,265)
Equipo de oficina (79) (54)
Equipo de computacion y comunicacion (840) (667)
Flotay equipo de transporte (203) (180)

El cargo por depreciacién a los resultados fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Depreciacion costo de produccion 14,157 14,167
Depreciacion gastos de administracién y ventas 1,568 1,261

(*) Corresponde al reconocimientoy adopcion por primera vez de NIIF 16, relacionado con el contrato de arrendamiento
de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas situadas en Medellin. Enka de Colombia reconoce un activo
por derecho de uso representado en el activo tomado en arrendamiento. En adicién la naturaleza de los gastos
correspondientes a este contrato de arrendamiento en calidad de arrendatario pasa de gastos por arrendamiento a
cargos por depreciacion de los derechos de uso del activo, ver nota 41.
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El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31de d|C|embre de 2019
Terrenos 81,408 - 3,892 85,300
Maquinariay equipo en montaje 18,352 19,537 (3, 741) - - 34,148
Construcciones y edificaciones 59,606 - 904 - - 60,510
Activos por derecho de uso - - - 3,049 - 3,049
Maquinaria y equipo 232,035 - 2,563 - - 234,598
Equipo de oficina 235 - 68 - - 303
Equipo de computacidn y comunicacion 1,099 - 206 - - 1,305
Flotay equipo de transporte 367 - - - 367
Anticipos 6, 839 (6, 632) 207

A T . T 7 R

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31de diciembre de 2018

] i

Terrenos 76 656 - 4,752 81,408
Maquinaria y proyectos en montaje 6,736 14,936 (3,320) - 18,352
Construcciones y edificaciones 59,434 - 172 - 59,606
Maquinariay equipo 229,060 - 2,975 - 232,035
Equipo de oficina 235 - - - 235
Equipo de computacién y comunicacion 926 - 173 - 1,099
Flotay equipo de transporte 367 - - 367
Anticipos 4, 419 2, 420 - 6, 839

Carassl wrassk - arso] sesout

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019

1-ene-19 del perlodo 31-dic-19
Construcciones y edificaciones 11,331 2,286 13,617
Activos por derecho de uso 305 305
Maquinariay equipo 61,265 12,913 74,178
Equipo de oficina 54 25 79
Equipo de computacion y comunicacién 667 173 840

Flotay equipo de transporte

180 23 203
73,497 15,725 89,222
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El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

1-ene-18 del periodo 31-dic-18
Construcciones y edificaciones 9,003 2,328 11,331
Maquinariay equipo 48,383 12,882 61,265
Equipo de oficina 29 25 54
Equipo de computacion y comunicacion 498 169 667

Flotay equipo de transporte 156 180

24

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicién posterior de los terrenos, el avalio estuvo a cargo de la firma Gesvalt Latam
S.A.S., representada por Oscar Javier Urrego Romero, con Registro Nacional de Avaluador 1030548820.
Estos avaltos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas,
que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo, en particular

la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Es la técnica valuatoria que busca establecer el
valor comercial del bien, a partir del estudio de las ofertas o fransacciones recientes, de bienes semejantes
y comparables al del objeto de avallio para determinar “el precio de salida”. Tales ofertas o transacciones
deberdn ser clasificadas, analizadas e inferpretadas para llega a la estimacién del valor comercial.

El clculo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su precio, como
son, entre ofros, el sector en el cual estd localizado, la ubicacién del predio dentro del sector, area, caracteristicas
topogrdficas, vias de acceso, reglamentacion urbanistica, uso actual y tendencias de oferta y demanda del sector.
El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos observables de mercado de inmuebles similares a los
que son objefo de avallio, por lo que para efectos de revelacion de jerarquia de los datos de entrada para la
aplicacién del método valuatorio, se considera que corresponden a jerarquia de Nivel 2.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia capitalizé costos por intereses por
financiacién de proyectos en montaje $904 (al 31 de diciembre de 2018 $216).

En 1999 la Compafiia conformé un patrimonio auténomo a través de fiducia para garantizar su pasivo
financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segin acuerdo celebrado con
entidades bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos. Al 31 de diciembre de 2019 el
valor de este patrimonio auténomo es de $436,401 (31 de diciembre de 2018 $412,702). Las deudas
garantizadas por este patrimonio auténomo al 31 de diciembre de 2019 ascendian a $40,761 (31 de

diciembre de 2018 $48,234).
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NOTA 15
INTANGIBLES, NETO

La composicidn de intangibles fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Licencias 2,650 2,650
Amortizacion acumulada (2,356) (1,472)

884 883

Amortizacion con cargo a resultados del periodo

NOTA 16
PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion de las propiedades de inversion fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Terrenos arrendados Girardota 16,503 43,364
Inmuebles arrendados Itagii 14,921 14,455

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversién fue el siguiente:

Ingresos por arrendamientos 376 371

Los egresos asociados a las propiedades de inversion fueron los siguientes:

Impuesto predial 156 151

Impuestos de industriay comercio 3 3
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El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019
A activos
Saldo al Resultados Saldo al
1-ene-19 valorizacion JfP2" Ia venta 31-dic-19

Terrenos arrendados Girardota 43,364 372 (27 233) 16,503
Inmuebles arrendados Itagli 14,455 466 - 14,921

(*) El'17 dediciembre de 2019, seglin acta de Junta Directiva 539, se aprobé vender 143.876 Mt2 de estos terrenos por
$36,000, ver nota 12 (b).

El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

1-ene-18 | valorizacion @ paralavental 31-dic-18
Terrenos arrendados Girardota 41,306 2, 058 - 43,364
Inmuebles arrendados Itagli 13,594 - 14, 455

D T . W

Consideraciones generales

El valor razonable de las propiedades de inversion se determiné a través de avalio realizado por Gesvalt Latam
S. A.S., representada por Oscar Javier Urrego Romero, con Registro Nacional de Avaluador 1030548820.

Se consideraron los enfoques valuatorios contenidos en las Normas Infernacionales de Informacién Financiera
- NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacion:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble objeto
de estudio a partir de la depuracion y procesamiento de datos comparables observables del mercado
inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien objeto de
avalio a partir de estimar el costo de reposicién de la edificacion objeto de avalio usando materiales de
construccién con similares caracteristicas y calculando la depreciacién acumulada a fecha de estudio. Por
efectos de encargo valuatorio, se estimard el importe depreciable atribuible a la entidad solicitante.

El valor determinado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que serd recibido por

vender un activo (precio de salida) en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de elaboracion del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes consideraciones: ubicacién
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geogrdfico, urbanismo, cercanias, topogrofio, vias de acceso, afectaciones, registros histéricos del sector,
forma del lote, oferta de bienes similares.

La investigacion econdmica se realizé segin las ofertas de bienes similares o comparables encontradas en
el sector.

Los valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al andlisis del
estudio de mercado, adopténdose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor para cada
uno de los lotes.

El precio que asigna Gesvalt Latam S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que corresponderia “al precio

que serd recibido por vender un activo (precio de salida) en una fransaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de elaboracién del avalio”.

NOTA 17
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se realizaron las siguientes operaciones con Eko Red S. A. S., subsidiaria:

31-dic-19 31-dic-18
Compra de material reciclado 34,706 52,705
Venta de material reciclado 146 251

Saldo de obligaciones o acreencias con Eko Red S. A. S., subisdiaria:

- 843

Anticipo compra materia prima

Cuenta por pagar proveedores 1,121 -
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Se realizaron operaciones con empresas vinculadas al accionista Grupo de Inversiones Suramericana S.
A., que posee el 16.76% de las acciones de la Compaiiia, de adquisicién de pélizas de seguros, pagos de
aporfes EPS, pagos de aportes ARL, pago de aportes de fondos de pensiones y cesanfias, tal como se detalla
a continvacion:

Aportes afondos de pensiones y cesantias 2,384 2,389
Péliza todo-riesgo 1,996 1,798
Medicina pre-pagaday pdlizas de vida (1) 1,170 871
Aportes EPS 655 623
Aportes ARL 543 521
Péliza infidelidad y riesgos financieros (2) - 61
Péliza responsabilidad civil 81 78
Otras pdlizas 13 12

(1) Corresponde a pdlizas de salud establecidas en la convencion colectiva. El incremento es asumido por el empleado.
(2) Paraelafio 2019 se renovo con la compania Allianz Seguros.

Estas transacciones fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.

Las siguientes fueron las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2019:

Nombre de la péliza Valor 2019

Todoriesgo 1,996 1 ano
Responsabilidad civil 81 1 afo
Otras polizas 13 1 ano

Las siguientes fueron las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2018:

Nombre de la péliza Valor 2018

Todo riesgo 1,798 1 ano
Infidelidad y riesgo financiero 61 1 ano
Responsabilidad civil 78 1 afio
Otras pdlizas 12 1 afio

Todas la pélizas de seguros de la Compaiiia son sometidas a un proceso de cotizacién en el mercado a
fravés del corredor de seguros Willis Colombia S. A., quien evalué la calidad de la compaiiia de seguros,
las condiciones y el valor de las mismas para seleccionar la mejor opcién.

Las pdlizas son contratadas en condiciones y precios similares a los ofrecidos por el mercado y no se
constituye garantia en favor de la aseguradora.
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Se realizaron las siguientes transacciones con directores, representantes legales y personal administrativo:

31-dic-19 31-dic-18
Salarios y prestaciones administrativos hasta cuarto nivel 11,042 10,655
Honorarios Junta Directiva (¥) 196 155

Gastos de viaje Junta Directiva 13 9
11,251 10,819

(*) Incremento por mayor niimero de reuniones.

Durante los afios 2019y 2018 no se llevaron a cabo operaciones de las siguientes caracteristicas:

a. Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiiia vinculada.

b. Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en
condiciones similares de plazo, riesgo, entre ofros.

c. Préstamos que impliquen para el deudor una obligacién que no corresponda a la esencia o naturaleza
del contrato de mutuo.

NOTA 18
OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicién de las obligaciones financieras fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 [ 31-dic-18

Bancos del exterior USD Libor +3.67 (1) 11,970 6,760
Bancos nacionales USD (3) Libor + 1.14 (2) - 29,474
Financieras Ley 550 50% del DTF 500 500
No corrientes
Bancos del exterior USD Libor + 3.67 (1) 43,354 44462
Financieras Ley 550 50% del DTF 500 1,000
Costo amortizado pasivo Ley 550 (56) (117)

43,798 45,345

(1) Tasapromedio de los créditos al 31 de diciembre de 2019. (31 de diciembre de 2018 Libor + 3.69%).
(2) Tasapromedio de los créditos al 31 de diciembre de 2018.
(3) La Administracion de la Compaiiia decidié en 2019 modificar las condiciones financieras de las cartas de crédito de

corto plazo, que suscribe con sus proveedores del exterior, con el fin de obtener un plazo de financiacion adicional
con los bancos emisores de las mismas y cumpliendo a cabalidad con los plazos otorgados por los proveedores. Esta
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modificacidn genera una reclasificacion en el corto plazo de las cuentas comerciales por pagar y en las obligaciones
financieras, reclasificacion que para hacerla comparativa con 2018 exigio la reclasificacion de los saldos pendientes
asociados a dichas cartas crédito en diciembre de 2018 por $29,474 millones, que fueron pagadas en su totalidad en
2019. Esta reclasificacion no impacta los estados financieros en su conjunto ni la informacion preliminar que ha sido
divulgada alos inversionistas del mercado y los accionistas de la Compaiiia.

La composicidn de las obligaciones financieras por entidad fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Acreedor L $ ]
Bancolombia Panama usD 16,882 55,324 15,762 51,222
Bancolombia usD - - 2,309 7,502
Banco de Occidente usb - - 851 2,764
Banco Colpatria usb - - 4,783 15,544
Banco BVA usb - - 1,127 3,664
Yvelcast Consulting (*) $ - 1,000 - 1,500

(*) Deudade Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.
El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mir;gs 31 Entre1y2 @ Entre2y5 Mas de 5
meses v oy anos anos anos

Bancos del exterior USD 2,624 9,346 12,867 30,487
Financieras Ley 550 125 375 500

I N T T

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mEer;gs 31 Entre1y2 B Entre2y5 Mas de 5
meses o oy anos anos anos

Bancos del exterior USD 1,574 5,186 9,704 31,607 3,151
Bancos nacionales USD 20,470 9,004 - -
Financieras Ley 550 125 375 500 500
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NOTA 19
BENEFICIOS A EMPLEADOS
La composicion de beneficios a empleados fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Salarios por pagar y otros beneficios 1,738 1,538
Cesantias consolidadas 1,712 1,577
Intereses sobre cesantias 255 283
Vacaciones consolidadas 1,192 1,282
Prima de vacaciones 1,269 1,406
Compensacion econdmica diferida 741 8

08
6,907 6,894
No corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Cesantias consolidadas régimen tradicional 440 833
Compensacion econdmica diferida 1,363 1,847
Costo amortizado (163) (224)

NOTA 20
ESTIMADOS Y PROVISIONES

La composicidn de estimados y provisiones fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Litigios laborales 3,354 2,767
Otros litigios 2,388 2,091

Litigios laborales: demandas laborales cuyas pretensiones son el reintegro de trabajadores despedidos
en el afio 2012 y reconocimienfo de prestaciones sociales y seguridad social. Estos procesos tienen fallo
desfavorable para la Compaiiia en primera instancia por los juzgados laborales y en segunda instancia por
el Tribunal Superior de Medellin. Se encuentra pendiente de resolver el recurso de casacién ante la Corte
Suprema de Justicia. Se espera que estos fallos se den en el mediano plazo y que sean desfavorables para
la Compaiiia. No hay probabilidad de entrada de beneficios econémicos futuros.

Otros litigios: demanda presentada por Empresas Piblicas de Medellin E.S.P. - EPM, en la cual solicitan

el restablecimiento de suspension del cobro por vertimiento de aguas desde el afio 2012, se tienen varios
procesos en diferentes juzgados administrativos. Ya se han proferido algunos fallos en primera instancia
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en confra de la Compaiia, se espera que el fallo de segunda instancia sea proferido en el mediano plazo
y que el mismo sea desfavorable para Enka de Colombia. No hay probabilidad de entrada de beneficios
econdmicos futuros.

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2019:
Litigios Otros
laborales litigios

Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2019 2,767 2,091
Incremento de provision 833 297
Pagos del periodo (246) -

Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2019 3,354 2,388

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2018:
Litigios Otros
laborales litigios

Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2018 1,285 1,619
Incremento de provisién 1,482 472

Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2018 2,767 2,091

NOTA 21
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Proveedores nacionales 10,662 6,458
Proveedores del exterior 25,032 31,915
Proveedores nacionales Ley 550 512 512
Proveedores del exterior Ley 550 264 264
Intereses por pagar Ley 550 359 358
Costos y gastos por pagar 2,358 1,764
Retenciones y aportes de ndmina 1,081 1,084
Retencion en la fuente 1,718 1,938
Anticipos recibidos (*) 12,747 12,747
Acreedores varios 624 634
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No corrientes

Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Otras cuentas por pagar

Costo amortizado

512
407
357
497

(151)

(*) Anticipo recibido de Industrial Conconcreto correspondiente al terreno prometido en venta, ver nota 12 a).

1,023

647
715
107

(309)

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019

fue el siguiente:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Costos y gastos por pagar
Retenciones y aportes de némina
Retencion en la fuente

Otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos

Acreedores varios

Corrientes No corrientes

Entre1y2 @ Entre2y5 Mas de 5
anos anos anos

Entre 3
Menos de 3
mesesy 1
afo

10,662
25,032 s s
128 384 512

66 198 407

90 269 357

12,747

31 de diciembre de 2019

497

624 - . . .
| 417598 13598 1276Q Q497
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El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018
fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mir;terg 31 Entre1y2 @ Entre2y5 Mas de 5
S a0 oy anos anos anos

Proveedores nacionales 6,458

Proveedores del exterior 31,915 - - -

Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 511

Proveedores del exterior Ley 550 66 198 264 383 -
Intereses por pagar Ley 550 90 268 358 357 -
Costos y gastos por pagar 1,764 - - - -
Retenciones y aportes de némina 1,084 - - - -
Retencion en lafuente 1,938 - - - -
Otras cuentas por pagar - - 107
Anticipos recibidos - 12,747 -
Acreedores varios 634 -

NOTA 22
IMPUESTOS POR PAGAR

La composicidn de impuestos por pagar fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Impuesto de rentay complementarios 903 2,027
Sobretasaimpuesto sobre larenta 214

Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia calculé la provision de
impuesto de renta y complementarios por el régimen de renta presuntiva.

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Corrientes

Entre 3
Mer?]gz edse 3 meses y 1
ano

903

Impuesto de rentay complementarios
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

Entre 3

meses y 1
ano

Menos de 3
meses

Impuesto de rentay complementarios 441 1,586
Sobretasa impuesto sobre la renta - 214

1,800

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia estipulan que:

a.

Para el afio gravable 2018, segin la Ley 1819 de diciembre de 2016, se gravan las rentas fiscales en
Colombia a la tarifa del 33% respectivamente a titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando
los contribuyentes que por expresa disposicion manejen farifas especiales. Adicionalmente para el afio
gravable 2018, Ley 1819 de 2016, establecié una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del
4%. Las rentas provenientes de ganancia ocasional estan gravadas a la tarifa del 10%.

Para el afio gravable 2019, segin la Ley 1943 de diciembre de 2018, se gravan las rentas fiscales en
Colombia al 33% a titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los contribuyentes que
por expresa disposicion manejen tarifas especiales, igualmente eliminé la sobretasa al impuesto de renta
a partir del afio gravable 2019.

A partir del afio gravable 2020, segin la Ley 2010 de diciembre de 2019, se gravan las rentas fiscales
en Colombia asi: 2020: 32%, 2021: 31%, 2022 vy siguientes: 30% a fitulo de impuesto de renta y
complementarios, exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicion manejen tarifas especiales.

Para el afio gravable 2018, segin la Ley 1819 de diciembre de 2016, la base para determinar el
impuesto sobre la renta sobre renfa presuntiva, no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en
el Oltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para el afio gravable 2019, segin la Lley 1943 de diciembre de 2018, la base para determinar el
impuesto sobre la renta sobre renta presuntiva, no puede ser inferior al 1.5% de su patrimonio liquido en
el ltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para el afio gravable 2020, segin la Ley 2010 de diciembre de 2019, la base para determinar el
impuesto sobre la renta sobre renta presuntiva, no puede ser inferior al 0.5% de su patrimonio liquido en

el tltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para los afios gravable 2021 y siguientes la tarifa de impuesto de renta sobre renta presuntiva seré de 0%.
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C.

A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podrén reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan cardcter de activos fijos. El porcentaje
de ajuste serd el que fije la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante Resolucién.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania presenta pérdidas fiscales susceptibles de ser compensadas
en los periodos siguientes por $116,493, originadas durante los afios 2008 a 2015. De acuerdo con
las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir del afio gravable 2007
podrdn ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacién porcentual, en cualquier tiempo, con las
rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Posteriormente la Ley 1819 de
2016 establece que las pérdidas originadas a partir del afio gravable 2017 podrén ser compensadas,
no reajustadas fiscalmente, en un término de 12 afios con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de
la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no serdn trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales
originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que
no tengan relacién de causalidad con la generacién de la renta gravable, en ningin caso podran ser
compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

La composicién de las pérdidas fiscales al 31 de diciembre de 2019 se presenta a continuacién:

Pérdidas por .
Ario fiscal compensar Ley o )?ri]%gi%n
1819/2016 P

e.

2008 34,013 No expiran
2009 12,381 No expiran
2010 5,200 No expiran
2011 12,004 No expiran
2012 16,208 No expiran
2013 14,755 No expiran
2014 10,253 No expiran
2015 11,679 No expiran

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia presenta excesos de renta presuntiva sobre renta ordinaria
suscepfibles de ser compensadas en los periodos siguientes por $3,534, generados durante los afios
2018 a 2019. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, Ley 1111 de 2006, los excesos de
renta presuntiva sobre la renta ordinaria pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria, dentro
de los cinco afios siguientes, reajustados fiscalmente. Posteriormente la Ley 1819 de 2016 establece que
los excesos de renta presuntiva originados a partir del afio gravable 2017 podrén ser compensados, sin
reajustes fiscales, en un término de cinco afios con las rentas liquidas ordinarias.
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La composicidn de los excesos de renta presuntiva al 31 deiciembre de 2019 se presenta a continuacién:

Exceso por =
Ao fiscal compensar Ley e>’<A ??agi%n
1819/2016 b
2018 796 2023
2019 2738 2024

I TR R

A continuacién se detalla la conciliacién entre la utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta y
la renta gravable por los afios terminados al:

Utilidad antes de provision para impuesto sobre larenta 15,801 7,656
Diferencia por conversion a NIIF 2,606 145
Ajuste aingresos y gastos, neto (1,123) 7,116
Renta liquida antes de compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida 17,284 14,917

Compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida (17,284) (14,917)
Renta liquida después de compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida - -

Renta presuntiva () 2,738 6,143

Renta liquida gravable 2,738 6,143
Tasa impositiva impuesto sobre larenta 33% 33%
Tasa impositiva sobretasarenta - 4%
Impuesto sobre larenta 903 2,027
Sobretasa impuesto sobre la renta (B/ -$800) - 214

Total provisién impuesto de renta 2,241

(*) Paralos afios gravables 2019y 2018, la Compaiiia calculé la provision de impuesto de renta'y complementarios por el
régimen de renta presuntiva.

La renta presuntiva se deferminé de la siguiente manera para los afios terminados al:

31-dic-19 31-dic-18
Patrimonio liquido depurado 182,521 175,511
Tasa 1.5% 3.5%

Renta presuntiva 2,738 6,143

Las declaraciones de renta de los afios 2019, 2018, 2017, 2016, 2015 y 2014 se encuentran sujetas
a revision y aceptacion por parte de las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia y sus
asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como provisiones por impuestos son suficientes
para atender cualquier pasivo adicional que se pudiera establecer con respecto a estos afios.
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Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos fue la siguiente:

% | 31-dic-19 B % | 31-dic-18 |

Utilidad antes de impuestos 15,801 7,656
Tasa efectiva 33% 5 214 37% 2,833
Ajuste presuntiva -27% (4,311) -8% (592)

Impuesto diferido (151) 15% 1, 149

-1%
Tasa efectiva de impuestos (*)

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos.

NOTA 23
TITULOS EMITIDOS

La composicién de fitulos emitidos fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18
670 670

Bonos en circulacion (¥)

No corrientes 31-dic-19 31-dic-18
Bonos en circulacién () 672 1,341
Costo amortizado (75) (156)

(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas seglin acuerdo de Ley 550.
El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mEer;gse 31 Entre1y2 Q| Entre2y5
N 3 Oy anos anos

Bonos en circulacion 167 503 672
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El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

Bonos en circulacion

31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mir;gs 31 Entre1y2 B Entre2y5
meses A oy anos anos

167 503 670 671

Al 31 de diciembre de 2019 se contabilizaron con cargo a resultados $53 por concepto de infereses y

comisiones (31 de diciembre de 2018 $69).

En 1996 la Compaiiia efectué emision de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea
General de Accionistas y por la Superintendencia Financiera; posteriormente en febrero del afio 2003 con la
firma del acuerdo de reestructuracion al amparo de la Ley 550 de 1999, se reprogramaron las condiciones

con las siguientes caracteristicas:

Denominacion de los bonos

a.
b. Monto de la emisién autorizada y emitida
¢. Saldo de la emision (en Ley 550)

d. Fecha de colocacién

e. Destinacion del empréstito

f. Valor nominal

g. Fecha de redencidn (segin acuerdo de
reestructuracion)

h. Tasa de inferés

i. Forma de pago intereses

i Representante legal de los tenedores
k. Garanfias
. Administradores de la emisién

(*) Expresado en pesos colombianos.

Bonos Enka 1996

$30,000,000

$1,342 al 31 de diciembre de 2019

Marzo de 1996

Adquisicion de propiedades, planta y equipo'y
atender necesidades de capital de trabajo
$1,000 (*)

40 cuotas trimestrales durante los afios

2012 a 2021.

50% del DTF

Los causados a partir del 1 de enero de 2008 se pagan
en 16 contados trimestrales vencidos. Los infereses
causados antes y durante el periodo de gracia se
pagan en la misma forma que el capital.
Fiduciaria Popular S. A.

Magquinaria en Patrimonio Auténomo

Fiduciaria Bancolombia S. A.
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NOTA 24
OTRAS OBLIGACIONES
La composicidn de ofras obligaciones fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Arriendo financiero derecho de uso 305 -
No corrientes 31-dic-19 31-dic-18
Arriendo financiero derecho de uso 2,439 -

Corresponde al reconocimiento y adopcidn por primera vez de NIIF 16 relacionado del contrato de
arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas situadas en Medellin. Enka de
Colombia reconoce un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del
arrendamiento, en el tiempo del contrato. En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes a este
confrato de arrendamiento en calidad de arrendatario genera gastos financieros, ver nota 41.

NOTA 25
PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicion del pasivo por impuestos diferidos fue la siguiente:

Deterioro deudores (561) (587)
Deterioro inventarios (1,690) (2,763)
Instrumentos derivados 514 (263)
Por propiedades, planta 'y equipo 50,159 50,700
Por reajustes fiscales (2,183) (2,101)
Por propiedades de inversion 6,760 6,676
Provision costos y gastos (706) (531)
Beneficios a empleados (673) (876)
Pasivos estimados y provisiones (1,838) (1,603)
Costo amortizado pasivo 134 249
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El movimiento del impuesto de renta diferido fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo (48,901) (47,796)
Efecto en estado de resultados - ingreso (gasto) (ver nota 36) 151 (1,149)
Efecto en otros resultados integrales (ver nota 37y 38) (1,166) 44

Saldo al final del periodo (49,916) (48,901)

A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto diferido por el afio ferminado el 31 de diciembre de

2019:
31-dic-18 resultados (esultados 31-dic-19
integrales

Deterioro deudores (26) - 561
Deterioro inventarios 2,763 (1,073) - 1,690
Instrumentos derivados 263 - (777) (514)
Por propiedades, planta'y equipo (50,700) 930 (389) (50,159)
Por reajustes fiscales 2,101 82 - 2,183
Por propiedades de inversion (6,676) (84) - (6,760)
Provisidn costos y gastos 531 175 - 706
Beneficios aempleados 876 (203) - 673
Pasivos estimados y provisiones 1,603 235 - 1,838
Costo amortizado pasivo (249) 115 (134)

Impuesto diferido, neto (48,901) (1,166) (49,916)

A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto diferido por el afio ferminado el 31 de diciembre de

2018:
31-dic-17 resultados resultados 31-dic-18
integrales
Deterioro deudores 1,459 (872) - 587
Deterioro inventarios 6,935 (4,172) - 2,763
Instrumentos derivados (257) - 520 263
Por propiedades, planta'y equipo (54,233) 4,009 (476) (50,700)
Por reajustes fiscales 2,037 64 - 2,101
Por propiedades de inversion (6,384) (292) - (6,676)
Provision costos y gastos 600 (69) - 531
Beneficios a empleados 1,422 (546) - 876
Pasivos estimados y provisiones 1,162 441 - 1,603
Costo amortizado pasivo (537) (249)

Impuesto diferido, neto (47,796) (1, 14 (48,901

Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, por la modificacion de la tarifa de impuesto
sobre la renta, la Ley 1943 de diciembre de 2018 y la Ley 2010 de diciembre de 2019 establecieron
modificacion a la tarifa de impuesto sobre la renta. De acuerdo a estas la Compaiiia calcula el impuesto
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diferido con base a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Estas tasas fiscales son:

- Impuesto de Sobretasa de

2018 33% 4% 37%
2019 33% - 33%
2020 32% - 32%
2021 31% - 31%
2022y .
siguientes 30% 30%

(*) LaLey 1943 de diciembre de 2018 elimind la sobretasa para impuesto sobre la renta a partir del afio gravable 2019.

No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva pendientes
de compensar debido a que la Administracién considera que no hay total certeza de generar renta liquida
ordinaria suficiente que permita su compensacién en los proximos 5 afios.

NOTA 26
CAPITAL EMITIDO

Capital social

La composicién del capital emitido fue la siguiente:

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones

comunes de valor nominal de $10 (*) cada una 140,000 140,000
Menos - Capital por suscribir (22,263) (22,263)
Capital suscrito y pagado (11,773,724,183 acciones) 117,737 117,737

(*) Expresado en pesos colombianos.

enka || &



Prima en emision de acciones

La prima en emisién de acciones se origind por la diferencia entre el valor nominal y el valor de la
capitalizacién de las acreencias contempladas en el arficulo 25 del acuerdo de reestructuracion, con un
precio de las acciones que correspondia al 50% del valor intrinseco. Las capitalizaciones se dieron entre el
afio 2003 y 2007 y el tltimo plazo para capitalizar fue el 31 de diciembre de 2007.

Reserva legal

La Compaiiia esté obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva legal
hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital emitido. Esta reserva
no puede distribuirse antes de la liquidacién de la Compaiiia y se debe utilizar para absorber o reducir
pérdidas. La Compaiiia puede disponer del exceso de este monto para ofras apropiaciones de acuerdo

con lo que disponga la Asamblea de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafiia habia
utilizado esta reserva para absorber pérdidas.

NOTA 27
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Ventas nacionales 226,126 226,332
Ventas exportaciones 180,906 189,284
Devoluciones, rebajas y descuentos (4,572) (4,409)

402,460 411,207
Exportaciones en miles de USD 55,142 64,091
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NOTA 28
COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Materias primas y otros costos variables (261,591) (280,156)
Mano de obra (39,253) (37,189)
Costos indirectos (35,689) (34,700)
Depreciacion (14,157) (14,167)
Mantenimiento (11,074) (10,353)
Repuestos auxiliares (3,981) (4,065)
Seguros (1,972) (1,854)
Otros mantenimientos (1,556) (1,286)
Servicios de aseo y vigilancia (1,337) (1,219)
Otros servicios (1,331) (1,520)
Otros (281) (236)
NOTA 29
GASTOS DE DISTRIBUCION
Los gastos de distribucién comprendian lo siguiente por los afios terminados en:
Gastos de exportacion (10,559) (9,541)
Fletes nacionales (4,058) (3,818)
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NOTA 30

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Los gastos de administracion y venta comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Salarios y prestaciones sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Honorarios

Servicios y mantenimiento
Seguros

Gastos de viaje y representacion
Propaganday publicidad
Combustibles y lubricantes
Arrendamientos

Otros

NOTA 31
OTROS INGRESOS

Los ofros ingresos comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Otras ventas (*)

Valorizacién propiedades de inversién
Coberturas (nota 9)

Arrendamientos

Incapacidades

Descuentos pronto pago

Reintegro de costos y gastos
Indemnizaciones

Recuperacion provision cartera

Otros

(*) Enelafio 2019 se generaron ventas al exterior de botellas recicladas por $4,106.

enka || ¥

31-dic-19 31-dic-18
(16,916) (16,147)
(2,452) (2,144)

(2,406) (2,190)
(2,108) (1,887)
(1,858) (1,608)

(1,001) (944)
(887) (797)
(685) (582)
(374) (321)
(318) (356)

(1,465)  (1402)

5,982 1967
838 2919
764 1,369
477 441
369 370
367 232
278 45
101 133

48 944
3 3



NOTA 32
OTROS GASTOS

Los ofros gastos comprendian lo siguiente por los afios terminado en:

Costo de otras ventas (*)

Coberturas (nota 9)

Gravamen a los movimientos financieros
Indemnizaciones laborales

Litigio vertimiento de aguas

Otros

(4,818) (1,155)
(2,456) (2,190)

(987) (1,017)
(492) (1,799)
(368) (472)

(55) (361)

(*) Enelafio 2019 incluye el costo de otras ventas al exterior de botellas recicladas por $3,637.

NOTA 33

PERDIDA DERIVADA DE LA POSICION

MONETARIANETA

La pérdida derivada de la posicién monetaria neta comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Diferencia en cambio cartera
Diferencia en cambio proveedores
Diferencia en cambio financieros
Diferencia en cambio otros pasivos
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(221) 4,635

(703) (6,807)
(923) (4,766)

66 (56)



NOTA 34
INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por los afios ferminados en:

Intereses por mora a clientes
Otros intereses recibidos

NOTA 35
GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Intereses de préstamos
Comisiones y gastos bancarios
Costo amortizado pasivo
Intereses sobre bonos
Descuentos por pronto pago

NOTA 36
GASTO POR IMPUESTOS,NETO

El gasto por impuestos comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Impuesto de renta'y complementarios (ver nota 22)
Sobretasa renta (ver nota 22)
Ingreso (gasto) impuesto diferido, neto (ver nota 25)
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420 226
502 463
(3,532) (3,438)
(445) (436)
(363) (618)
(53) (69)
(48) (64)
(903) (2,027)
(214)

151 (1,149)



NOTA37
REVALUACION PROPIEDADES,
PLANTAY EQUIPO, NETO DE IMPUESTOS

La ganancia por revaluacién, nefo de impuestos comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Valorizacién terrenos planta 3,892 4752
Impuesto diferido (389) (475)

NOTA 38
COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO,
NETO DE IMPUESTOS

La utilidad (pérdida) por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuesto comprendia lo siguiente por los
afios terminados en:

Opciones 2,224 (1,374)
Forwards 479 (163)
Swap (301) 97
Impuesto diferido (777) 520

NOTA 39
HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros con
corfe al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de su aprobacién, que puedan afectar de manera
significativa la situacién financiera de la Compaiiia reflejada en los estados financieros separados con
corte a dicha fecha.
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NOTA 40
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia estaba incursa en procesos juridicos de indole administrativo y
laboral, los directivos de la Compafiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas
son suficientes para atender tales procesos y los que cursan en la actualidad.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia posee un compromiso con Industrial Conconcreto S. A. S.,
consisfente en un contrato de compraventa firmado el 22 de abril de 2017 que corresponde a una porcién
de terreno de 159.339 Mt2, el cual fue cancelado en su totalidad por el comprador. El contrato inicialmente
se profocolizaria el 24 de abril de 2018, sin embargo entre las partes firmaron un ofro si, con fecha 24
de abril de 2018, que permite la ampliacién para protocolizar el contrato, de quince (15) dias calendario
siguientes a aquél en que quede en firme la medida cautelar existente contra el Municipio de Girardota sobre
dicho predio. En la actualidad se tramita la subdivision del terreno para proceder a protocolizar la venta en

el afio 2020.

NOTA 41
CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Adopcion por primera vez de NIIF 16 - Arrendamientos
Impactos cuantitativos:

o El 1 deenerode 2019 la Compaiiia reconocié por primera vez activos y pasivos por derecho de uso por
$3,049 lo que representa un 0.52% del activo total y un 1.53% del pasivo total, como resultado de la
aplicacién del nuevo marco contable para el registro de los arrendamientos en calidad de arrendatario.

o Al 31 de diciembre de 2019, los cargos por depreciacién de los activos por derecho de uso fueron
de $305 y el gasto financiero generado por los pasivos por derecho de uso fue de $224, incluidos en
inferes de préstamos.

o Elflujo de efectivo no presenta impactos significativos por la aplicacién de esta norma.

Impactos de presentacion:
Por la aplicacién de esta norma se presentaron cambios en la estructura de los siguientes estados financieros:

e Estado de la situacion financiera
o Estado de resultados.
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros consolidados
A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Enka de Colombia S. A. y su
subsidiaria, los cuales comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2019 y los estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos, fielmente tomados de los registros de
consolidacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de Enka de Colombia S. A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informaciéon Financiera Aceptadas
en Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccién de responsabilidad del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de este informe.

Soy independiente de Enka de Colombia S. A. y su subsidiaria, de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA — por su acrénimo en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinion de auditoria.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en mi auditoria de los estados financieros consolidados del periodo. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de mi auditoria de los estados financieros consolidados

en su conjunto y en la formacién de mi opinidn sobre éstos, y no expreso una opinién por separado
sobre esos asuntos.

Modo en el que el asunto clave se ha tratado

Asunto clave de auditoria L
en la auditoria

Avaluos de propiedades, planta y equipo 1. Revisién de las variables utilizadas en

(terrenos y propiedades de inversion) la valoracion realizada por los expertos
contratados por la Administracion de la
Compaiiia.

El valor comercial de los terrenos y las 2. Revision de la integridad de los activos

propiedades de inversion se ha incrementado sometidos a valoracion.

generando impacto en los resultados integrales

y los ingresos por valorizacion del periodo. 3. Verificacion de la contabilizacion realizada

del impacto de la valoracion. El impacto
para terrenos es reconocido en los
resultados integrales y para las propiedades
de inversion es reconocido en los
resultados del periodo.

Impuesto diferido 1. Caélculo de las diferencias entre el estado
de situacion financiera y el balance fiscal.
La Compania presenta diferencias en los

reconocimientos contables entre las normas 2. Aplicacion de la tasa de impuestos
de contabilidad y de informacién financiera correspondiente, de acuerdo con la
aceptadas en Colombia y la informacion fiscal. probabilidad de reversion de la diferencia

entre el corto y el largo plazo.
Las diferencias que son consideradas

temporales generan impuesto diferido, el cual 3. Verificacion de la contabilizacion realizada
es registrado en los resultados integrales y los del impuesto diferido (activo o pasivo) y
resultados del periodo. el impacto reconocido en los resultados

integrales para propiedades, planta y
equipo (terrenos) y las coberturas de flujos
de efectivo y, en el estado de resultados del
periodo para las demas cuentas contables.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables de la direccion de la Compaiiia
sobre los estados financieros consolidados

La Administraciéon es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la Administracion considerd necesario
para que la preparacion de estos estados financieros consolidados esté libre de error material debido
a fraude o error.

En la preparacioén de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de

la evaluacién de la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar
la Compariia o de cesar sus operaciones, o0 bien que no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los responsables de la direccion de la Companiia son responsables por la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidad del revisor fiscal en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en

su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza

que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» ldentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido
a fraude o error; disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos;
y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control
interno.

+ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

» Evaluo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Companiia
deje de ser un negocio en marcha.

» Evalulo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Comunico a los responsables de la direccidon de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la
auditoria.

También proporcioné a los responsables de la direccion de la Compafia una declaraciéon de que he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a
ellos acerca de todas las relaciones que se puede esperar razonablemente que pudiesen afectar mi
independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la direccidon de
la Compaiiia, determiné las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones claves de la
auditoria. Describo esas cuestiones en mi informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determine que una cuestion no se deberia comunicar en mi informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios del
interés publico de la misma.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de la Compainiia por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 fueron auditados por otro revisor fiscal, vinculado a PwC Contadores y Auditores Ltda., quien
en informe de fecha 20 de febrero de 2019 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi
opinion no es calificada con respecto a este asunto.

Bibiana Mpreno Vasquez

Revisora Hiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
19 de febrero de 2020

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
. Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwc.com/c
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CERTIFICACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MATRIZ

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
| 19 de febrero de 2020

Los suscritos Representante Legal y Contador de Enka de Colombia S. A. — Compaiiia Matriz, certificamos
que los estados financieros consolidados de la Compaiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido
fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019
y 2018 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios
terminados en esas fechas.

diciembre de 2019y 2018, han sido reconocidos en los estados financieros consolidados.

c. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos a nombre de la Compadia Matriz al

31 de diciembre de 2019y 2018.

-
b. Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia Matriz, durante los afios terminados en 31 de
} d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas de
1 Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
—
e. Todos los hechos econémicos que afectan la Compaiia Matriz han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros consolidados.

Atentamente,

V

//\v’ B .
Alvaro Hincapi&élez Fredy Vallejo Lépez
Representante Legal Contador General

Tarjeta Profesional No. 48732-T
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CERTIFICACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MATRIZ

ley 964 de 2005
A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
19 de febrero de 2020

Para dar cumplimiento al articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el suscrito Representante Legal de Enka de
Colombia S. A. — Compaiiia Matriz, certifica que los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2019, presentados al piblico e informados a la Superintendencia Financiera de Colombia, no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de
Enka de Colombia S. A. - Compafia Matriz.

Atentamente,

i

Alvanpb Hincapié Vélez
Representante Legal
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

| R T

Activos

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 7 12,104 12,084
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 8 71,053 78,949
Instrumentos financieros derivados 9 1,607 326
[nventarios, neto 10 80,067 82,966
Activos por impuestos 11 9,011 12,142
Activos mantenidos para laventa 12 39,343 12,110
Intangibles, neto 13 6 13

Total activos corrientes 213,191 198,590

Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 8 873 585
Propiedades, plantay equipo, neto 14 338,042 331,221
Intangibles, neto 13 294 1,178
Propiedades de inversion 15 31,424 57,819

Total activos no corrientes 370,633 390,803

Total activos O 583,824 589,393
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombian

s evre W Th ST

Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Estimados y provisiones
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Instrumentos financieros derivados
Impuestos por pagar
Titulos emitidos
Otras obligaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Titulos emitidos
Otras obligaciones
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital emitido
Prima en emision de acciones
Resultado del ejercicio
Cambios participacion en la propiedad de subsidiarias
Ganancias acumuladas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

i

Alvaro Hincapié \(élez Fredy Vallejo Lopez
Representante Legal Contador General
(Ver certificacion adjunta)

-
—
.

(Ver certificacion adjunta)
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17
18
19
20

21
22
23

17
18
20
22
23
24

25
25

Bibiana Moreno Vasquez
Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No. 167200-T

12,470 36,734
6,965 6,959
5,742 4,858

54,898 60,095

g 1,122
1,213 2,414
670 670
665 -

82,623 112,852

43,798 45,345
1,640 2,456
3,291 2,183

597 1,185
5,324 -
49,957 48,901
104,607 100,070
187,230 212,922
117,737 117,737
152,578 152,578

14,995 4,141
(1,166) (1,166)

112,450 103,181
396,594 376,471

| —

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Ano terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

e T

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de distribucion
Gastos de administraciony venta
Otros ingresos
Otros gastos
Ganancia por actividades de operacion
Pérdida derivada de la posicion monetaria neta
Ingresos financieros
Gastos financieros
Ganancia antes de impuestos
Gasto por impuestos, neto

Ganancia neta del periodo

Ganancia por accion
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas (*)

(*) cifra en pesos colombianos.

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

i,

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez

Representante Legal Contador General

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T
(Ver certificacion adjunta)
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26 403,350 412,560

27 (334,555) (350,552)
68,795 62,008

28 (14,617) (13,359)

29 (33,300) (31,263)
30 9,200 8,196

31 (9,069) (7,046)
21,009 18,536

32 (1,781) (6,994)
33 923 690

34 (4,337) (4,641)
15,814 7,591

35 (819) (3,450)

14,995 4,141
o

Bibiana Mpreno Vasquez

Revisora Fischl

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

CONSOLIDADO

Ano terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

T 2019 | o

Ganancia neta del periodo

Componentes que se reclasificaran al resultado del periodo
Revaluacion propiedades plantay equipo, neto de impuestos

Componentes que se reclasificaran al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos

Total otro resultado integral

Total resultados integrales

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Q

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez

Representante Legal Contador General

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T
(Ver certificacion adjunta)
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14,995 4,141

36 3,503 4,277
37 1,625 (920)
5,128 3,357

o 20,123 7,498

Bibiana Mpreno Vasquez

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 167200-T

Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CONSOLIDADO

Ao terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

n Ganancias
c Prima en o (0]1(0)
Capital — Pérdidas acumuladas
emitido eg]clgilgrr: ecie acumuladas [l en a,(\j‘cl)lp[):cién r?rf;!;glo Total
Patrimonio al 1 de enero de 2019 117,737 152,578 (163,043) 250,414 18,785 376,471

Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Utilidad del periodo - - 14,995 - - 14,995
Otro resultado integral - - - 5,128 5,128
Resultado integral - 14, 995 - 5,128 20,123
Patrimonio al 31 de diciembre de 2019

Ganancias
(0]1(0)

acumuladas
en adopcion
NIIF

Patrimonio al 1 de enerode 2018 117,737 152,578  (167,244) 250,568 15,428 369,067
Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Capital Primaen W pg didac

resultado Total
integral

emision de

acciones acumuladas

emitido

Utilidad del periodo - - 4141 - - 4141

Otroresultado integral - - - - 3,357 3,357
Resultado integral - - 4,141 - 3,357 7,498
Ajuste por adopcién NIIF 9 - - - (154) - (154)

Cambios participacionen la
propiedad de subsidiarias

Patrimonio al 31 de diciembre de 2018 EENVAVKYY BREYAYL] BRUTENZK) ERVEOR T 18,785 376,471

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

i,

2

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez Bibiana Mpreno Vasquez
Representante Legal Contador General Revisora Fischl
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
METODO INDIRECTO

Ao terminado el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

- | o | s

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 14,995 4,141
Ajustes para conciliar la pérdida neta del aiio con el

efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido, neto (110) 1,149
Costo amortizado y valor presente neto del pasivo 222 616
Impuesto de renta 929 2,301
Valor razonable propiedades de inversion (838) (2,919)
Diferencia en cambio obligaciones financieras 1,883 4,765
Provisiones de pasivos estimados, neto 884 1,954
Recuperacion (provision) cartera e inventarios 385 (2,281)
Depreciaciones y amortizaciones 17,707 17,023
Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar y activos por impuestos 10,763 (14,014)
Inventarios 2,490 (18,546)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (4,108) (7,211)
Impuestos, gravdmenes y tasas (2,130) (2,570)
Beneficios a empleados (871) (224)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacion 42,201 (15,816)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Control en subsidiaria - 60
Adquisicion de propiedades, planta y equipo e intangibles (13,091) (18,084)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (13,091) (18,024)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Aumento de obligaciones financieras 13,122 52,469
Cancelacion bonos Ley 550 (670) (670)
Cancelacion obligaciones financieras y otras obligaciones (41,542) (21,572)
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiacion (29,090) 30,227
Aumento (disminucion) en el efectivo 20 (3,613)
Efectivoy equivalente de efectivo al principio del ejercicio 12,084 15,697

Efectivoy equivalente de efectivo al final del ejercicio o 12,104 12,084

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

%ﬂ L

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez Bibiana Mpreno Vasquez
Representante Legal Contador General Revisora Fiscél
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 167200-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos
y miles de dolares estadounidenses, excepto cuando
se indigue lo contrario)

NOTA1
INFORMACION GENERAL
DE LA COMPARIIA

1.1 Entidad reportante
Enka de Colombia S. A. - Compaiiia Matriz

Enka de Colombia S. A. - Compaiiia Matriz (en
adelante Enka de Colombia - Compaiiia Matriz,
o la Compaiia Matriz), es una sociedad andnima
privada constitvida de acverdo con las leyes
colombianas mediante Escritura Piblica 2500 del
8 de septiembre de 1964 otorgada en la Notaria
Séptima de Medellin, inscrita en la Cémara de
Comercio de Medellin y tiene como actividad
econémica principal en el sector petroquimico, la
produccion de fibras, filamentos e hilazas sintéticas
de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de
poliéster y poliamida (nylon), y reciclaje de PET, de
naylon y de poliolefinas, con orientacién a atender
con sus productos y servicios a la industria quimica
de llantas, textil, pléstico, bebidas, entre otras.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran ubicadas

en el municipio de Girardota (Antioquia) y oficinas
administrativas en los municipios de Girardota y

enka |

Medellin. Su domicilio social es en la ciudad de
Medellin. El término de duracion de la sociedad es
hasta el 8 de septiembre del afio 2063.

La Compaiiia Matriz tiene inscritas sus acciones en la
Bolsa de Valores de Colombia. La Superintendencia
Financiera de Colombia autorizé la inscripcion de la
accién ordinaria de Enka de Colombia — Compaiiia
Matriz en el Registro Nacional de Valores y Emisores
el 3 de septiembre de 2007, segin Resolucién
1554. Posteriormente, el 17 de septiembre de
2007, la Bolsa de Valores de Colombia, acepté
la inscripcion de la accidn y su negociacién en el
mercado publico de valores.

EkoRedS. A.S. - Compaiiia subsidiaria

Eko Red S. A. S. - Compaiiia subsidiaria, fue
constitvida el 25 de enero de 2013 como Sociedad
Anénima Simplificada de acuerdo a las leyes
colombianas. Su objeto social principal es acopiar,
transformar y comercializar productos de reciclaje
y excedentes industriales. La Sociedad podré
llevar a cabo todas las operaciones de cualquier
naturaleza, relacionadas con el objeto social. El
término de duracién de la Sociedad es indefinido.
Enka de Colombia - Compafia Matriz posee una
participacion del 100%.

1.2 Situacion financiera de la Matriz

El5 de junio de 2002, Enka de Colombia fue aceptada
por la Superintendencia Financiera para promover
lo celebracion de un acuerdo de reestructuracion
econémica en los términos de la Ley 550 de 1999.
El acuerdo de reestructuracién fue firmado por los
acreedores internos y externos de la Sociedad el
10 de febrero de 2003 y contempla las siguientes
condiciones para el pago de los saldos adeudados:

a. Para las deudas con la Administraciéon de

Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa
de interés es del IPC, con un plazo de nueve
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afios y dos afios de gracia para pago de capital
e intereses. Estas deudas fueron canceladas en
su fotalidad.

b. Las deudas con el municipio de Girardota y los
aportfes parafiscales, tienen una tasa de inferés
del IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios
de gracia para pago de capital e intereses.
Estas deudas fueron canceladas en su totalidad.

c. las ofras deudas en moneda nacional tienen
a una tasa de inferés equivalente al 50% del
DTF, con un plazo para pago hasta diciembre
de 2021, cinco afios de gracia para el pago
de infereses y nueve afios de gracia para pagos
de capital. El valor de las acreencias al 31 de
diciembre de 2019 fue de $4,079 (al 31 de
diciembre de 2018 $6,117).

d. Para las deudas en moneda extranjera la tasa
de interés es del 0.02% anual, la deuda se
paga en moneda original con un plazo hasta
diciembre de 2021, cinco afios de gracia para
pago intereses y nueve afios de gracia para
pago de capital, y la posibilidad de monetizar
la deuda en cualquier momento. El valor de las
acreencias al 31 de diciembre de 2019 fue de

$673 (al 31 de diciembre de 2018 $§912)

A la fecha de presentacién de estos estados
financieros consolidados, la Compafia Matriz ha
cumplido todas las obligaciones establecidas en
el acverdo de reestructuracion firmado con sus
acreedores.

NOTA 2
BASES DE PREPARACION

Los estados financieros consolidados de la Compafia
Maitriz se han preparado de acuerdo con las Normas
de Contabilidad e Informacién Financiera Aceptadas

en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus inferpretaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias
de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por su acrénimo en inglés) publicadas en espaiiol
hasta el afio 2017; y ofras disposiciones legales
definidas por las entidades de vigilancia que pueden
diferir en algunos aspectos de los establecidos por
ofros organismos de control del Estado.

los estados financieros  consolidados ~ fueron
autorizados para su emisidn por la Junta Directiva
el 6 de febrero de 2020. los mismos pueden
ser modificados y deben ser aprobados por los
accionistas.

2.1 Bases de medicion

los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo histérico,
excepfo por la medicion a valor razonable y costo
amortizado de ciertos instrumentos financieros como
se describe mds adelante.

2.2 Moneda funcional
y de presentacion

Los estados financieros consolidados son llevados en
pesos colombianos, que a la vez es la moneda del
enforno econémico principal en que la entidad opera
(“moneda funcional”) y la moneda de presentacién
de Enka de Colombia - Compaiia Matriz. Las
cifras del presente informe estdn expresadas en
millones de pesos colombianos y miles de délares
estadounidenses, excepto la utilidad neta por
accién y la tasa representativa del mercado, que se
expresan en pesos colombianos.
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2.3 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones
o de las valoraciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
esfas fransacciones y de la conversién a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen
en la cuenta de resultados, excepto si se difieren
en el ofro resultado integral, como es el caso de las
coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
relativas a préstamos se presentan en la cuenta de
“Ingresos financieros o gastos financieros”. El resto
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
se presentan como “Utilidad (pérdida) derivada de
la posicién monetaria neta”.

2.4 Clasificacion de partidas en
corrientes y no corrientes

Enka de Colombia - Compaiiia Matriz y su
subordinada presentan los activos y pasivos en el
estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion.
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o Espera realizar el activo dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa.

o El activo es efectivo o equivalente al efectivo
a menos que éste se encuentre restringido por
un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no
corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
enfidad:

o Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el pasivo principalmente con fines de
negociacion.

Todos los demds pasivos se clasifican como no
corrientes.

NOTA 3
POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados para el
periodo comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2019, son consistentes con
las politicas aplicadas en los estados financieros
consolidados anuales elaborados para el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2018.
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3.1 Consolidacion de entidades
donde se tiene el control

De acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF10, se establece que
la Compafiia debe preparar estados financieros
consolidados con entidades en las cuales tiene
control.

La Matriz tiene control en ofra entidad si, y solo si,
refne todos los elementos siguientes:

o Poder sobre la entidad participada que le
oforgan la capacidad presente de dirigir sus
actividades relevantes que afectan de manera
significativa su rendimiento.

o Exposicion o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la enfidad
participada.

o Capacidad de ufilizar su poder sobre la
participada para influir en los importes de
rendimientos del inversor.

la Compaiiia consolida los estados financieros
de las subsidiarias y las entidades de propésito
especial sobre las que tiene el poder de gobernar
sus politicas operativas y financieras. Las entidades
se consolidan desde la fecha en que se obtiene
el control. Las transacciones, los saldos y las
ganancias y pérdidas no realizadas se eliminan. En
estos estados financieros se consolidan los estados

financieros de Enka de Colombia y Eko Red S. A. S.

Subsidiarias: las subsidiarias son entidades
incluyendo las entidades de propésito especial),
sobre la cuales la Mafriz ejerce directa o
indirectamente control.

Entidad de propésito especial (EPE): se considera
una entidad de propésito especial (EPE), a una
organizacién que se constituye con un propdsito
definido o duracién limitada. Frecuentemente estas
EPE, sirven como organizaciones infermediarias. La
Compaiia Matriz no posee participaciones en este
tipo de entidades.

Control: este es alcanzado cuando la Matriz tiene
poder sobre la confrolada, se estd expuesto a
rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la misma y se tiene la capacidad de utilizar ese
poder para influir en el importe de sus rendimientos;
es decir, es la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, tales como las politicas financieras
y operativas de la controlada. El poder surge de
derechos, generalmente se presenta acompafiado
de la tenencia del 50% o mds de los derechos de
voto, aunque en ofras ocasiones es més complejo y
surge de uno o mds acuerdos contractuales, razén
por la cual pueden existir entidades en las que a
pesar de no tener esfe porcentaje de participacion,
se entiende que sus actividades se realizan en
beneficio de la Matriz, estando expuesta a todos los
riesgos y beneficios de la controlada.

Cuando se tiene control, el método de consolidacion
empleado es el de infegracion global.

Integracion global: mediante este método se
incorporan a los estados financieros de la Matriz,
la totalidad de los activos, pasivos, patrimonio y
resultados de las subsidiarias, previa eliminacién
en la Matriz de las inversiones realizadas en
el patrimonio de estas, asi como los saldos
reciprocos.
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A continuacién se detallan los activos, pasivos, patrimonio y resultados del ejercicio de cada una de las
compaiiias incluidas en la consolidacion:

31 de diciembre de 2019
Porcentaje de Resultado
participacion Activos Pasivos Patrimonio del
directa gjercicio
Enka de Colombia S. A. (Matriz) - 580,327 182,366 397,961 15,049
EkoRedS.A.S. 100% 11,157 5,996 5,161 210
31 de diciembre de 2018
Porcentaje de Resultado
participacion i Pasivos Patrimonio del
directa gjercicio
Enka de Colombia S. A. (Matriz) - 588,047 210,263 377,784 4,266
EkoRedS.A.S. 100% 8,454 3,503 4,951 (268)

Para llevar a cabo dicha consolidacién se ha tenido en cuenta los siguientes aspectos:

a. Los estados financieros incorporados en la consolidacién corresponden a una misma fecha de corte y
hacen referencia a un mismo periodo contable.

b. Los estados financieros incorporados en la consolidacién estén suscritos por el respectivo representante
legal y dictaminados por el revisor fiscal.

Los estados financieros de la subsidiaria fueron homologados a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, segin aplicacién en Colombia, conforme a los principios contables que aplica la Matriz.

En el proceso de consolidacién se han eliminado las siguientes transacciones efectuadas entre la Compaiiia
Matriz y su subsidiaria, en caso de existir:

La inversion en acciones de la Compaiiia Matriz en su subsidiaria.

El saldo presentado en la Matriz correspondiente a la inversion.

Las ventas de mercancia y el costo de ventas entre las compaiiias.

La utilidad o pérdida en la venta de activos fijos.

Los saldos por cobrar y por pagar que tengan entre si las compafias.
Los demds ingresos y gastos que pudieran haberse presentado.
Utilidades o pérdidas no realizadas.

@ moe o0 T a

Todas las entidades controladas se consolidan en los estados financieros de la Matriz independiente de su
porcentaje de participacion.
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las transacciones que impliquen un cambio en
porcentaje de participacion de la Matriz sin pérdida
de control se reconocen en el patrimonio dado que
no hay cambio de control de la entidad econdmica.
Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las
participaciones que no den lugar a una pérdida
de control se clasifican para el estado de flujos de
efectivo como actividades de financiacién.

En las transacciones que implican una pérdida de
control se da de baja la totalidad de la participacién
en la subsidiaria, reconoce cualquier participaciéon
retenida por su valor razonable y la ganancia o
pérdida resulfante de la operacidn se reconoce en
los resultados del ejercicio, incluyendo las partidas
correspondientes de ofro resultado integral. Los
flujos de efectivo derivados de la adquisicién o
pérdida de confrol de una subsidiaria se clasifican
en el estado de flujos de efectivo como actividades
de inversion.

El resultado del periodo y cada componente del otro
resulfado integral se atribuyen a los propietarios
de la confroladora y a las participaciones no
controladoras.

3.2 Efectivo y equivalentes
de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
situacién financiera consolidado y en el estado de
flujos de efectivo consolidado, incluyen el efectivo
disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos,
ofras inversiones altamente liquidas de corto plazo
con vencimientos originales de fres meses o menos.
Los sobregiros bancarios se muestran en la cuenta de
pasivos financieros corrienfes. Se incluyen también los
fitulos de devolucién de impuestos los cuales son a la
vista y utilizados para pago de impuestos.

3.3 Instrumentos financieros
3.3.1 Activos y pasivos financieros
Métodos de medicion

a. Costoamortizado

El costo amortizado es el importe al que fue medido
inicialmente el activo o el pasivo financiero menos
los reembolsos del principal, més o menos la
amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste
por provision por deterioro.

b. Tasade interés efectiva

Lo tasa de inferés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos o recaudos futuros estimados
en efectivo a lo largo de la vida esperada del
activo financiero o pasivo financiero con el importe
en libros bruto de un activo financiero (es decir,
su costo amortizado antes de cualquier provisién
por deferioro) o al costo amortizado de un pasivo
financiero. El cdlculo no tiene en cuenta pérdidas
crediticias esperadas e incluye costos de transaccion,
primas o descuentos, honorarios 'y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa
de inferés efectiva, tales como costos originados por
estos. En el caso de activos financieros con deferioro
crediticio adquiridos v originados o activos con
deterioro crediticio en el momento del reconocimiento
inicial, la Compafiia Matriz caleula la tasa de inferés
efectiva crediticia ajustada, que se calcula con base
en el costo amortizado del activo financiero en lugar
de su importe en libros bruto e incorpora el impacto
de las pérdidas crediticias esperadas en los flujos de
efectivo futuros estimados.
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Cuando la Compafiia Matriz revisa los estimados
de flujos de efectivo futuros, el importe en libros
de los respectivos activos o pasivos financieros, se
ajusta para reflejar el nuevo estimado usando la
tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio
se reconoce en el estado de resultados consolidado.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la
tasa de inferés efectiva al importe en libros bruto de
los activos financieros, excepto:

o Activos financieros con deterioro crediticio
adquiridos u originados, para los cuales la tasa
original de interés efectiva crediticia ajustada se
aplica al costo amortizado del activo financiero.

* los activos financieros que no son adquiridos
u originados con deferioro crediticio pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio,
para los cuales los ingresos por infereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva
a su costo amortizado (es decir, neto de la
provision para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la entidad se vuelve parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Las compras y ventas
periédicas de activos financieros se reconocen en la
fecha de negociacion, fecha en la que la Compaiiia
se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia Matriz
mide un activo o pasivo financiero a su valor
razonable mds o menos, en el caso de un activo
o pasivo financiero que no se continuara midiendo
a valor razonable con cambios en resultados, los
costos de fransaccién que son incrementales y
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
del activo o pasivo financiero, como honorarios y
comisiones. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos financieros contabilizados a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el

enka |

estado de resultados consolidado. Inmediatamente
después del reconocimiento inicial, se reconoce una
provision por pérdida crediticia esperada para los
activos financieros medidos al costo amortizado y
las inversiones en instrumentos de deuda medidos
al valor razonable con cambios en ofro resultado
integral consolidado, lo que resulta en una pérdida
contable que se reconoce en el resultado consolidado
cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos
financieros difiere del precio de la transaccién en
el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la
diferencia de la siguiente manera:

a. Cuando el valor razonable se evidencia por un
precio cofizado en un mercado activo para un
activo o pasivo idéntico (es decir, una medicion
de Nivel 1) o con base en una técnica de
valoracién que utiliza solo datos de mercados
observables, la diferencia se reconoce como
ganancia o pérdida.

b. En todos los demds casos, la diferencia se
difiere y el momento del reconocimiento de la
ganancia o pérdida diferida del primer dia se
determina individualmente. Se amortiza a lo
largo de la vida del instrumento, se difiere hasta
que el valor razonable del instrumento se pueda
determinar utilizando insumos observables del
mercado, o se realiza a través de la liquidacién.

3.3.2 Activos financieros

a. Clasificacion y medicion posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la compaiiia aplica
la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las

siguientes categorias de medicién:

* Valor razonable con cambios en resultados
consolidados.
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* Valor razonable con cambios en ofro resultado
integral consolidado.
e Costo amortizado.

los  requerimientos de clasificacion  para
instrumentos de deuda y de patrimonio se describen
a continvacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos
que cumplen con la definicién de un pasivo financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como
préstamos, bonos gubernamentales y corporativos y
cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes
en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicién posterior de los instrumentos
de deuda dependen del modelo de negocio de la
Compaiiia Matriz para administrar el acfivo y de las
caracteristicas de flujo de efectivo del mismo.

Con base en estos factores, la Compadiia Matriz
clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una
de las siguientes categorias de medicién:

¢ Costo amortizado: los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales
donde dichos flujos de efectivo representan solo
pagos de principal e intereses, y que no estén
designados al valor razonable con cambios
en resultados consolidados, se miden al costo
amortizado. El importe en libros de esfos activos
se ajusta por cualquier estimacion de pérdida
crediticia esperada reconocida. Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen
en "intereses e ingresos similares" utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

e Valor razonable con cambios en ofro resultado
integral: los activos financieros que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales
y para vender los activos, donde los flujos de
efectivo de los activos representan solo pagos de

principal e intereses, y que no son designados
al valor razonable con cambios en resultados,
se miden al valor razonable con cambios en
ofro resultado integral. Los movimienfos en
el importe en libros se toman a través de ofro
resultado integral, excepto por el reconocimiento
de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos
por intereses y ganancias y pérdidas cambiarias
en el costo amortizado del instrumento que se
reconocen en el estado de resultados. Cuando
el activo financiero se da de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ofro resultado integral se reclasifica
de patrimonio al estado de resultados. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en "ingresos por infereses" ufilizando
el método de la tasa de inferés efectiva.

 Valor razonable con cambios en resultados:
los activos que no cumplen los requisitos
para costo amortizado o valor razonable con
cambios en ofro resultado integral se miden al
valor razonable con cambios en resultados.
Una pérdida o ganancia en un instrumento
de deuda que se mide posteriormente al
valor razonable con cambios en resultados y
no es parte de una relacién de cobertura se
reconoce en el estado de resultados para el
periodo en el que surge, a menos que surja de
instrumentos de deuda que fueron designados
al valor razonable o que no son mantenidos
para negociar. los ingresos por infereses
de estos activos financieros se incluyen en
"ingresos por infereses" utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios

El modelo de negocios refleja como la Compaiiia
Matriz administra los activos para generar flujos
de efectivo. Es decir, si el objetivo de la Compafiia
Matriz es nicamente recaudar los flujos de efectivo
contractuales de los activos o si el objetivo es recaudar
tanto los flujos de efectivo contractuales como los flujos
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de efectivo que surgen de la venta de los activos.
Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos
financieros mantenidos para negociacion), enfonces
los activos financieros se clasifican como parte de
“ofro” modelo de negocios y se miden al valor
razonable con cambios en resultados. Los factores
considerados por la Compafiia Matriz para deferminar
el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen
experiencias pasadas sobre cémo se cobraron los
flujos de efectivo para estos activos, como se evalia
e informa el desempefio del activo al personal clave
de administracion, cémo se evalian y gestionan los
riesgos y cémo los gerenfes son remunerados. Los
valores mantenidos para negociar se mantienen
principalmente con el propésito de vender en el corto
plazo o son parte de una cartera de insfrumentos
financieros que son administrados conjuntamente y
para los cuales hay evidencia de un patrén real reciente
de toma de ganancias a corto plazo. Estos valores se
clasifican en el "ofro" modelo de negocios y se miden
al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando el modelo de negocio se utiliza para
manfener activos para cobrar flujos de efectivo
confractuales o para cobrar flujos de efectivo
confractuales y vender, la Compafiia Matriz evalia
si los flujos de efectivo de los instrumentos financieros
representan Unicamente pagos de capital e infereses.
Al realizar esta evaluacién, la Compaiiia Matriz
considera si los flujos de efectivo contractuales son
consistentes con un acuerdo de préstamo bdsico, es
decir, el interés incluye solo la contraprestacién por
el valor del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio,
ofros riesgos crediticios bdsicos y un margen de
ganancia consisfente con un acuerdo de préstamo
basico. Cuando los términos contractuales introducen
una exposicion al riesgo o a la volatilidad y son
inconsistentes con un acuerdo de préstamo bésico,
el activo financiero relacionado se clasifica y mide al
valor razonable con cambios en resultados.

la Compaiiia Matriz reclasifica inversiones en
instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia
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su modelo de negocio para administrar esos activos.
La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio del
primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que fales cambios sean muy infrecuentes y
que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

los instrumentos de patrimonio son aquellos
instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es
decir, instrumentos que no poseen una obligacién
confractual para pagar y evidencian un inferés
residual en los activos netos del emisor.

la Compaiiia Matriz posteriormente mide todas
las inversiones patrimoniales al valor razonable
con cambios en resultados, excepto cuando la
Administracién  de la Compafiia Matriz - haya
elegido, en el reconocimiento inicial, designar
irevocablemente una inversién de patrimonio al
valor razonable con cambios en ofro resultado
integral. La politica de la Compaiiia Matriz es
designar inversiones de patrimonio al valor razonable
con cambios en ofro resultado integral cuando
dichas inversiones se mantienen para propésitos
diferentes al de generar rendimientos. Cuando se
usa esta eleccion, las ganancias y pérdidas al valor
razonable se reconocen en ofro resultado integral
consolidado y no se clasifican posteriormente al
estado de resultados consolidado, incluyendo
ganancias o pérdidas por ventas. Las pérdidas por
deterioro [y el reverso de pérdidas por deferioro) no
se informan separadamente de ofros cambios en el
valor razonable. Los dividendos, cuando representan
un rendimiento de dichas inversiones, contindan
siendo reconocidos en el estado de resultados como
ofros ingresos cuando se establece el derecho de la
Compafiia a recibir pagos.

las ganancias y pérdidas en inversiones de

patrimonio al valor razonable con cambios en
resultados se incluyen en la partida de “resultados de
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operaciones financieras” en el estado de resultados
consolidado.

b. Deterioro

La Compaiiia Matriz evalia, de manera prospectiva,
las pérdidas crediticias esperadas asociadas con
los instrumentos de deuda contabilizados al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en ofro
resultado integral consolidado y con la exposicion
derivada de los compromisos de préstamo y los
contratos de garantia financiera. La Compafiia Matriz
reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicién
de las pérdidas crediticias esperadas reflejo:

e Una cantidad imparcial y ponderada de
probabilidad que se determina mediante la
evaluacidn de un rango de posibles resultados.

o El valor del dinero en el tiempo.

* Informacién razonable y respaldada disponible
sin incurrir en cosfos o esfuerzos indebidos en
la fecha de presentacién acerca de hechos
pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econdémicas futuras.

c¢. Modificacion

la Compaiiia Matriz algunas veces renegocia o
modifica los flujos de efectivo confractuales de los
préstamos a los clientes. Cuando esto sucede, la
Compaiiia Matriz evalia si los nuevos términos son
sustancialmente diferentes de los términos originales.
Lla Compaiiia Matriz lo hace al considerar, entre
ofros, los siguientes factores:

o Si el prestatario se encuentra en dificultades
financieras, ya sea que la modificacién
simplemente reduzca los flujos de efectivo
contractuales a cantidades que se espera que el
prestatario pueda pagar.

* Si se infroducen nuevos términos sustanciales,
como un rendimiento compartido basado en

acciones/utilidades que afecta sustancialmente
el perfil de riesgo del préstamo.

o Extension significativa del plazo del préstamo
cuando el prestatario no se encuentra en
dificultades financieras.

o Cambios significativos en la tasa de interés.

o Cambios en la moneda en la que el préstamo
estd denominado.

* Insercidn de garantias, ofros valores o mejoras
crediticias que afectan significativamente el
riesgo crediticio asociado con el préstamo.

Si los términos son sustancialmente diferentes, la
Compafila Matriz da de baja el activo financiero
original y reconoce un "nuevo" activo al valor
razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de
interés efectiva para el activo. En consecuencia, la
fecha de renegociacion se considera como la fecha
de reconocimiento inicial para calcular el deterioro,
incluyendo la determinacion de si ha ocurrido un
aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin
embargo, la Compaiia Matriz también evalia si
el nuevo activo financiero reconocido se considera
con deferioro crediticio en el reconocimiento
inicial, especialmente en circunstancias en que la
renegociacién fue impulsada por el hecho de que
el deudor no pudo realizar los pagos acordados
originalmente. Las diferencias en el importe en
libros también se reconocen en resultados como una
pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes,
la renegociacion o modificacién no resulta en una
baja en cuentas, y la Compaiia Matriz recalcula
el importe en libros bruto con base en los flujos de
caja revisados del activo financiero y reconoce una
modificacion en ganancias o pérdidas en resultados.
El nuevo importe en libros bruto se recalcula
descontando los flujos de caja descontados a la tasa
de interés efectiva original (o tasa de inferés efectiva
ajustada segin el crédito para activos financieros
con o sin crédito, adquiridos v originados).
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d. Bajaencuentas

Los activos financieros, o una parte de los mismos,
se dan de baja cuando los derechos contractuales
para recibir los flujos de efectivo de los activos
han expirado, o cuando se han transferido y (i)
la Compafiia Matriz transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajos de la propiedad, o
(i) lo Compaiiia Matriz no transfiere ni refiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad y no ha conservado el control.

Lla Compaiia Matriz realiza transacciones en las
que conserva los derechos contractuales para
recibir flujos de efectivo de los activos, pero asume
la obligacién contractual de pagar esos flujos de
efectivo a ofras entidades y transfiere sustancialmente
todos los riesgos y recompensas. Estas fransacciones
se confabilizan como fransferencias que dan como
resultado la baja en cuentas si la Compaiiia Matriz:

* No tiene obligacién de realizar pagos a menos
que cobre montos equivalentes de los activos.

¢ Sele prohibe vender o comprometer los activos.

o Tiene la obligacion de remitir cualquier
efectivo que reciba de los activos sin un refraso
significativo.

las garantias (acciones y bonos) oforgadas por
la Compafiia Matriz bajo acuerdos de recompra
estandar y transacciones de préstamos y préstamos
de valores no se dan de baja porque la Compaiia
Matriz retiene sustancialmente todos los riesgos y
recompensas sobre la base del precio de recompra
predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los
criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica
a ciertas fransacciones de titularizacién en las que
la Compafiia Matriz conserva un interés residual
subordinado.
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3.3.3 Pasivos financieros
a. Clasificacion y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto:

* Pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados: esta clasificacion aplica
a derivados, pasivos financieros mantenidos
para negociar y ofros pasivos financieros
designados como tal en el reconocimiento
inicial. Las pérdidas o ganancias en los pasivos
financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados se presentan parcialmente
en ofro resultado integral consolidado (el monto
del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo, el cual se determina
como el monto no atribuible a cambios en
las condiciones del mercado que aumentan
los riesgos del mercado) y parcialmente en
resultados (el monto restante del cambio en
el valor razonable del pasivo). Esto ocurre
a menos que dicha presentacion genere, o
amplie, una incongruencia confable, en cuyo
caso las ganancias y pérdidas atribuibles o
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo
también se presentan en resultados.

o los pasivos financieros que surgen de la
transferencia de activos financieros que no
calificaron para baja en cuentas, a través de
los cuales un pasivo financiero se reconoce por
la compensacién recibida por la transferencia.
En periodos posteriores, la compaiiia reconoce
cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero.

o Contratos de garantia financiera y compromisos
de préstamo.

b. Bajaen cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas
cuando estdn cancelados (es decir, cuando la
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obligacién especificada en el contrato se cumpla,
cancele o expire).

El infercambio entre la Compaiiia Matriz y sus
acreedores originales de instrumentos de deuda
con términos sustancialmente diferentes, asi como
modificaciones sustanciales de los términos de
pasivos financieros existentes, se contabilizan como
una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los
términos son sustancialmente diferentes si el valor
actual descontado de los flujos de efectivo bajo los
nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados
nefos de los honorarios recibidos y descontados
utilizando la tasa de interés efectiva original, es
al menos un 10% diferente del valor presente
descontado de los flujos de efectivo restantes del
pasivo financiero original.

Ademds, también se tienen en cuenta ofros factores
cualitativos como la moneda en la cual estd
denominado el instrumento, cambios en el tipo de
tasa de interés, nuevas caracteristicas de conversién
adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si
un intercambio de instrumentos de deuda o una
modificacién de términos se contabiliza como
extincion, todos los costos u honorarios incurridos se
reconocen como parte de las pérdidas o ganancias
en la extincion. Si el intercambio o la modificacién
no se contabiliza como extincion, todos los costos
u honorarios incurridos ajustan el importe en libros
del pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del
pasivo modificado.

3.3.4 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal
de explotacion de la empresa si es més largo). Si

el pago debe ser efectuado en un periodo superior
a un ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo, lo anterior, solo si estas son a largo
plazo y la financiacién posee una tasa de interés que
difiera a la tasa de mercado de créditos similares.

3.3.5 Deudas (obligaciones financieras)

las deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Las deudas se registran posteriormente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién)
y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas
se reconocen como costos de la transaccién en la
medida que sea probable que una parte o toda la
deuda se recibird. En este caso los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida
que no haya evidencia de que sea probable que una
parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se
capitalizan como gastos pagados por anticipado por
servicios para obtener liquidez y se amortizan en el
periodo del préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a
menos que la Compaiia Matriz tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
balance.

los costos de deudas generales y especificas
directamente  afribuibles o la  adquisicion,
construccion o produccion de activos cualificados,
que son aquellos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial para estar preparados para
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su Uso o venta previstos, se afiaden al costo de
dichos activos, hasta el momento en que los activos
estén sustancialmente preparados para su uso o
venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la
inversion temporal de recursos obtenidos de deudas
especificas que adn no se han invertido en activos
cualificados se deducen de los costos por intereses
susceptibles de capitalizacién. Todos los demds
costos de deudas son reconocidos en el estado de
resultados en el periodo en el cual se incurren.

3.4 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos
para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, en proceso de produccidn con vista a
esa venta o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o
en la prestacion de servicios.

Los inventarios se valian al menor valor entre el
costo de adquisicidn o fabricacién, o el valor neto
realizable. El costo de los inventarios de productos
terminados y productos en proceso se determinan
con base en el método PEPS (primero en entrar
primero en salir). El costo de los inventarios de
materias primas, material de empaque, mercancia
no fabricada por la empresa, se determinan
utilizando el método de costo promedio. El costo de
inventarios en fransito se defermina sobre valores
especificos. El valor neto realizable es el precio
estimado de venta del inventario dentro del curso
normal de operaciones, disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios incluye los costos
directamente  relacionados con la  adquisicién
y aquellos incurridos para darles su condicién
y ubicacién actual. El costo de los productos
terminados y de productos en proceso comprende
materia prima, mano de obra directa, ofros costos
directos y gastos indirectos de fabricacién.
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Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicion del
inventario.

3.5 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plantay equipo incluyen el importe
de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, equipos de informdtica y
ofras instalaciones de propiedad de la Compaiia
Matriz, y que son utilizados en el giro normal de
SUS Negocios.

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo,
neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas
por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera.
El costo incluye el precio de adquisiciédn, los costos
directamente relacionados a la ubicacién del activo
en el lugar y las condiciones necesarias para que
opere en la forma prevista por Enka de Colombia
- Compafiia Matriz, los costos por préstamos de los
proyectos de construccién que toman un periodo de
un afio o més para ser completados si se cumplen los
requisitos de reconocimiento, y el valor presente del
costo esperado para el desmantelamiento del activo
después de su uso, si los criterios de reconocimiento
para una provision se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas
similares se deducen del costo de adquisicidn del
activo.

Para los componentes significativos de propiedades,
planta y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la Compafiia Matriz da de baja el
componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo como un activo con su correspondiente vida
Otil especifica, y lo deprecia segin corresponda. Del
mismo modo, cuando se efectla un mantenimiento
de gran envergadura, su costo se reconoce como
un reemplazo del importe en libros del activo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su
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reconocimiento. Todos los demdés gastos rutinarios
de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados a medida que se incurren.

los  mejoras  sustanciales  realizadas  sobre
propiedades de terceros se reconocen como parte
de los activos fijos de Enka de Colombia - Compaiiia
Matriz y se deprecian por el menor tiempo entre
la vida 0til de la mejora realizada o el plazo del
contrato de arrendamiento.

la depreciacion inicia cuando el activo estd
disponible para su uso y se calcula en forma lineal a
lo largo de la vida {til estimada del activo teniendo
en cuenta las vidas Utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 afios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afios
Equipos menores - operativo 2 a 10 afos
Vehiculos 7 a 15 afios
Equipos de comunicacién y computacion 4 a5 anos
Muebles, enseres y equipos de oficina 5a 10 anos

Las vidas Otiles y métodos de depreciacion de los
activos se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o
cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculado como la diferencia entre el ingreso
nefo procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados
consolidado cuando se da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la Compaiiia Matriz
utilizara el modelo de revaluacién (valor razonable)
para los terrenos, para el resto de tipo de activos

se miden al costo. El efecto de la revaluacion se
registra en el ofro resultado integral consolidado.

3.6 Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes
inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos
por la Compafiia Matriz para obtener beneficios
econdmicos derivados de su arriendo u obtener
apreciacién de capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente
al costo. El costo de adquisicién de una propiedad
de inversion comprende su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible. El
costo de una propiedad de inversion autoconstruida,
es su costo a la fecha en que la construccion o
desarrollo estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se miden avalor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio con efecto en los resultados
del periodo, con base en precios cotizados en
mercados activos idénticos a los que la Compafiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea
en el momento de su disposicién, o cuando se retira
del uso en forma permanente, y no se espera ningiin
beneficio econdémico futuro. La diferencia entre el
producido neto de la disposicion y el valor en libros
del activo se reconoce en resultado del periodo en
el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades
de inversidn, solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para el caso de una transferencia desde
una propiedad de inversion hacia propiedad,
planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacién posterior es el valor en libros a la
fecha del cambio de uso.

enka | |12



3.7 Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos
bienes inmuebles [terrenos y edificaciones), que
la Compaiiia Matriz tiene comprometidos con un
tercero mediante un contrato de compraventa.

Estos activos son valorados al menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los
cosfos de venta, asi como cese de la depreciacion
de dichos activos.

Estos activos se presentan de forma separada en el
estado de situacién financiera consolidado y antes
de ser clasificados en mantenidos para la venta se
encontraban registrados a valor razonable dentro
de propiedades, planta y equipo.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja
en el momento de su venta protocolizada con la
respectiva escritura de venta. La diferencia entre el
producido neto de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el
que fue dado de baija.

3.8 Activos intangibles
3.8.1 Licencias de software
las licencias para  programas  informéticos
adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir y poner en uso el

software especifico. Estos cosfos se amortizan
durante sus vidas (tiles estimadas de 3 a 5 afios.

3.8.2 Software

Llos costos asociados con el mantenimiento de
programas de cémputo se reconocen como gasto
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cuando se incurren. Los costos de desarrollo que
son directamente atribuibles ol disefio y prueba
de programas de cémputo identificables y Onicos
que controla la Compaiiia Matriz se reconocen
como activos intangibles cuando cumplen con los
siguientes criterios:

¢ Técnicamente es posible completar el programa
de cémputo de modo que podrd ser usado.

* Lla gerencia fiene la intencién de terminar el
programa de cémputo y de usarlo.

* Se tiene la capacidad para usar el programa
de cémputo.

o Se puede demostrar que es probable que el
programa de codmputo generard  beneficios
econdmicos futuros.

o Setiene los recursos técnicos, financieros y ofros
recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de cémputo que permita su uso.

o El gasto atribuible al programa de cémputo
durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del
costo de los programas de cémputo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas
de cémputo y la porcidn apropiada de ofros costos
directos.

Ofros costos de desarrollo que no cumplan con
los criterios de capitalizacién se reconocen en
los resultados conforme se incurren. Los costos de
desarrollo que previamente fueron reconocidos en
los resultados no se reconocen como un activo en
periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de
cébmputo reconocidos como activos son amortizados
en el plazo de sus vidas {tiles estimadas las que no
exceden de 5 afios.
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3.9 Deterioro de valor de activos
no financieros

A cada fecha de presentacién, Enka de Colombia
— Compafiia Matriz eval(a si existe algin indicio de
que un activo pueda estar deteriorado en su valor.
Enka de Colombia - Compaiiia Matriz estima el
valor recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo, en el momento en que detecta un indicio
de deterioro, o anualmente (al 31 de diciembre),
incluyendo los que adn no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y su valor en uso, y se defermina
para un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de
activos; en este caso el activo deberd agruparse a
una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor
en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su valor recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su
monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo
estimados, ya sea de un acfivo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento que refleja
las consideraciones de mercado del valor del dinero
en el iempo y los riesgos especificos del acfivo. Para
determinar el valor razonable menos los gastos de
venta se emplea un modelo de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito
mercantil, a cada fecha de presentacién se efectia
una evaluacién sobre si existe algin indicio de que
las pérdidas por deferioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existe tal indicio, Enka de Colombia - Compaiiia
Matriz efectia una estimacion del valor recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en los supuestos utilizados para determinar
el valor recuperable de un activo desde la dltima
vez en que se reconocid la {ltima pérdida por
deterioro del valor. La reversién se limita de manera
tal que el valor en libros del acfivo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el valor en libros que
se hubiera deferminado, neto de la depreciacién, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para el activo en los afios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado de resultados
consolidado del periodo.

3.10 Impuesto sobre larenta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo
comprende al impuesto sobre la renta corriente
y diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados consolidado, excepto cuando se
frata de partidas que se reconocen en los ofros
resultados integrales consolidados o directamente
en el patrimonio. En este caso, el impuesfo también
se reconoce en los ofros resultados integrales
consolidados o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente
se calcula sobre la base de las leyes fributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a
la fecha del balance general. La Administracién
de la Compafiia Matriz evalia peridédicamente
las posiciones asumidas en las declaraciones de
impuestos presentadas respecto de situaciones en las
que las leyes tributarias son objeto de inferpretacion.
la  Compafiia  Matriz, cuando  corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera
deberd pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos,
aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fributarias de
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activos y pasivos y sus respectivos valores registrados
en los estados financieros. Sin embargo, no se
reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos,
si esfos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un acfivo o
de un pasivo en una transaccién que no corresponda
a una combinacién de negocios y que al momento de
la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida
contable o gravable. Los impuestos sobre la renta
diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se
determinan usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera serdn aplicables cuando los impuestos sobre
la renta diferidos activos se realicen o los impuestos
sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las
diferencias temporarias que surgen de las inversiones
en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la
oportunidad en que se revertirdn las diferencias
temporarias es controlada por la Compaiiia Matriz
y es probable que las diferencias temporarias no se
reverfirGn en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan
cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos fributarios corrientes contra los
pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a
los impuestos sobre la renta correspondientes a la
misma autoridad fiscal.

3.11 Beneficios a empleados
a. Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por
terminacidn) que se espera liquidar totalmente
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antes de los doce meses siguientes al final del
periodo anual sobre el que se informa en el que
los empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Los beneficios de corfo plazo se
reconocen en la medida en que los empleados
prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b. Otros beneficios alos empleados a
largo plazo

El costo de este beneficio se defermina mediante
el método de la unidad de crédito proyectada. El
pasivo se mide anualmente por el valor presente de
los pagos futuros esperados que son necesarios para
liquidar las obligaciones derivadas de los servicios
prestados por los empleados en el periodo corriente
y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la
tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por compensacién
econémica diferida se deducen de los valores
provisionados por este beneficio.

c. Beneficios por terminacion

Son proporcionados por la terminacién del periodo
de empleo como consecuencia de la decisidn de
la Compaiiia de resolver el confrato del empleado
antes de la fecha normal de retiro; o la decisién
del empleado de aceptar una oferta de beneficios a
cambio de la terminacién de un contrato de empleo.

los beneficios por terminacion se medirdn de
acuerdo con lo establecido en las normas legales y
los acuerdos establecidos entre Enka de Colombia
— Compaiiia Matriz y el empleado en el momento en
que se publique oficialmente la decisién de terminar
el vinculo laboral con el empleado.
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3.12 Provisiones, pasivos y activos
contingentes

a. Provisiones

las provisiones se reconocen cuando, como
consecuencia de un suceso pasado, Enka de
Colombia - Compaiiia Matriz tiene una obligacién
presente, legal o implicita, cuya liquidacién requiere
una salida de recursos que se considera probable y
que se puede estimar con certeza.

Enlos casos en los que Enka de Colombia - Compaiiia
Matriz espera que la provision se reembolse en
todo o en parte, el reembolso se reconoce como un
activo separado, Gnicamente en los casos en que tal
reembolso sea précticamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion
de la administracion de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacién presente. El gasto
correspondiente a cualquier provisién se presenta
en el estado del resultado consolidado neto de
todo reembolso. El aumento de la provisién debido
al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

b. Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos
pasados y cuya existencia serd confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de
uno a mds eventos futuros incierfos que no estan
enfteramente bajo el control de Enka de Colombia
- Compafiia Matriz o las obligaciones presentes,
que surgen de eventos pasados, pero que no es
probable, sino posible, que una salida de recursos
que incluye beneficios econémicos sea requerida
para liquidar la obligacién o el monto de la
obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad, no se reconocen en el estado de
situacion financiera consolidado, en cambio se
revelan como pasivos contingentes.

c. Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada
s6lo por la ocurrencia, o en su caso por la no
ocurrencia, de uno o mds eventos inciertos en el futuro,
que no esfan enteramente bajo el control de Enka de
Colombia - Compafiia Matriz, no se reconocen en el
estado de situacidn financiera consolidado, en cambio
se revelan como activos contingentes cuando  es
probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente
sea cierto se reconoce el activo y el ingreso asociado
en el resultado del periodo.

3.13 Ingresos
3.13.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia
Matriz a recibir un pago a cambio de bienes o
servicios que la Compaiiia Matriz ha transferido a un
cliente, cuando ese derecho estd supeditado a ofra
cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacion o enfrega de ofros elementos parte del
confrato). La Compaiiia Matriz percibe los activos de
contratos como activos corrientes, ya que se espera
realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion
como cosfos incrementales al obtener un contrato se
reconocen como un activo de contrato. Los costos
de suscripcién de contratos se capitalizan al ser
incurridos si la Compafiia Matriz espera recuperar
dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que
se espera recibir los beneficios econdmicos de
dichos activos en un periodo mayor a doce meses.
los confratos se amortizan de forma sistemdtica
y consistente con la fransferencia al cliente de los
servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los cosfos de suscripcién de
contratos capitalizados se deterioran si el cliente se
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retira o si el monto en libros del activo supera la
proyeccion de los flujos de caja descontados que
estdn relacionados con el contrato.

3.13.2 Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de
la Compafiia Matriz a transferir bienes o servicios
a un cliente, por los cuales la Compafia Matriz ha
recibido un pago por parte del cliente final o si el
monto estd vencido.  Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se
enfregarén o prestaran en el futuro, los cuales se
facturan al cliente por adelantado, pero ain no
estan vencidos.

3.13.3 Ingresos provenientes de contratos
con clientes

la Compafiila  Matriz reconoce los ingresos
provenientes de contratos con clienfes con base en
un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

* Paso 1. Identificacién de contratos con clientes:
un contrato se define como un acuerdo entre
dos o mds partes, el cual crea derechos y
obligaciones exigibles y establece criterios
que se deben cumplir para cada contrato.
los contratos pueden ser escritos, verbales o
implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

o Paso 2. Identificacién de las obligaciones de
desempefio en el contrato: una obligacién de
desempefio es una promesa en un contrato con
un cliente para la transferencia de un bien o
servicio a esfe (ltimo.

o Paso 3. Deferminacién del precio de la
transaccion: el precio de la transaccion
es el monto del pago al que la Compaiia
Matriz espera tener derecho a cambio de
la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los
montos recibidos en representacion de terceros.
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* Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién
entre las obligaciones de desempefio del
contrato: en un contrato que tiene mas de una
obligacién de desempefio, la Compaiiia Matriz
distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que
representen el monto de la consideracién a la
que la Compafiia Matriz espera tener derecho
a cambio de cumplir cada obligacion de
desempefio.

* Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o
a medida que) la Compaiiia Matriz cumple una
obligacién de desempefio.

la Compafiia Matriz cumple una obligacién de
desempefio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes
criterios:

a. El desempeiio de la Compaiiia Matriz no
crea un activo con un uso alternativo para la
Compafiia Matriz, y la Compafiia Matriz tiene
un derecho exigible al pago por el desempefio
completado a la fecha.

b. El desempefio de la Compafia Matriz crea
o mejora un activo que el cliente controla a
medida que el mismo se crea o mejora.

c. Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los
beneficios que resultan del desempefio de la
Compaiiia Matriz a medida que este frabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se
cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple
la obligacién de desempefio.

Cuando la Compaiiia Matriz cumple una obligacién
de desempefio mediante la enfrega de los bienes
o servicios promefidos, crea un activo de contrato
por el monto de la consideracion obtenida con el
desempefio. Cuando el monto de la consideracién
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recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideraciéon
especificada en el contrato con el cliente, y excluye
los montos recibidos en representacién de terceros.
la Compaiiia Mafriz reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al
valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras
eliminar las ventas al interior de la Compaiia Matriz.

La Compaiiia Matriz evalia sus planes de ingreso
con base en criterios especificos para deferminar si
actia como principal o como agente.

Elingreso se reconoce en la medida que es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y si es posible medir de forma confiable
los ingresos y costos, en caso que los haya.

3.14 Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por
el cual un arrendador cede a un arrendatario,
a cambio de un pago o una serie de pagos, el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado.

La Compaiiia Matriz es arrendador y arrendatario
de propiedades y equipos. Los contratos de arriendo
generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a
10 afios, pero pueden tener opciones de extension.
los términos de arrendamiento se negocian de
forma individual y contienen una amplia gama de
términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extensién y terminacion incluidas
en los arrendamientos de la Compaiiia Matriz se
utilizan para maximizar la flexibilidad operativa en
términos de gestion de contratos. La mayoria de las
opciones de extension y terminacién mantenidas son

ejercitables de manera simulténea por la Compaiia
y por la contraparte respectiva.

Politica aplicable a partir
del 1de enerode 2019

3.14.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo
por derecho de uso y un pasivo correspondiente en
la fecha en que el activo arrendado estd disponible
para su uso por la Compadia Matriz. Cada pago
de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el
cosfo financiero. El costo financiero se carga a los
resultados durante el periodo de arrendamiento a fin
de producir una fasa de interés periddica constante
sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo. El activo por derecho de uso se deprecia
durante la vida Gtil mas corta del activo y el plazo
de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento
son medidos inicialmente sobre una base de valor
presente. Los pasivos por arrendamientos incluyen
el valor presente neto de los siguientes pagos de
arrendamiento:

o Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales),
menos cualquier incentivo de arrendamiento
por cobrar.

* Pago de arrendamiento variable basado en un
indice o fasa.

*  Montos que se espera que pague el arrendatario
bajo garantias de valor residual.

o El precio de ejercicio de una opcién de compra
si el arrendatario estd razonablemente seguro
de ejercer esa opcién.

* Pagos de multas por finalizar el arrendamiento,
si la condicién del arrendamiento refleja que el
arrendatario ejercié esa opcidn.

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se
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puede determinar dicha tasa, o la tasa incremental
de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y
comprenden lo siguiente:

o El monto de la medicién inicial del pasivo por
arrendamiento.

e Todo pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio.

¢ Todo costo inicial directo.

¢ Costos de desmantelamiento y restauracion.

los pagos asociados con arrendamientos @ corfo
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen bajo el méfodo lineal como un gasto en el
estado de resultados consolidado. Los arrendamientos
a corto plazo tienen un plazo de 12 meses o menos.
Los activos de bajo valor comprenden los equipos de
computo y articulos pequeiios del mobiliario de oficina.

Politica aplicable hasta
el 31 de diciembre de 2018

3.14.2 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa
de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
son retenidos por el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos de
un arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el
estado de resultados sobre una base lineal durante
el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo
en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifican como arrendamientos  financieros.
los arrendamientos financieros se capitalizan
inicio del arrendamiento al menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago
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de un arrendamiento financiero se distribuye entre
el pasivo y los costos financieros. Las obligaciones
de un arrendamiento financiero, nefas de la carga
financiera, se presentan como deudas (obligaciones
financieras) en corrientes o no corrientes segin si el
vencimiento de los pagos de los canones es inferior o
no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros
se cargan a los resultados durante el periodo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periédica constante de inferés sobre el saldo restante
del pasivo para cada periodo. Las propiedades, planta
y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza en el periodo menor entre la
vida 0til del activo y el plazo del arrendamiento.

3.15 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el
cual el arrendador cede al arrendatario, a cambio de
un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar
un acfivo durante un periodo de tiempo determinado.
Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad
de arrendamiento financiero, el valor presente de los
pagos futuros del arrendamiento se reconoce como
una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe
bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por
cobrar se reconoce como ingresos financieros. La
cuenta por cobrar es amortizada asignando cada
uno de los canones entre los ingresos financieros y la
amortizacion del capital en cada periodo contable,
de tal manera que el reconocimiento de los ingresos
financieros, refleje en cada uno de los periodos,
una tasa de rendimiento consfante sobre la inversion
financiera neta que el arrendador ha realizado en el
arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de
arrendamiento operativo, el activo se incluye en el
esfado de situacion financiera segin la naturaleza
del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos
se reconocen durante el término del contrato de
arrendamiento sobre una base de linea recta.
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3.16 Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
los costos incrementales directamente atribuibles
a la emision de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccién del
monto recibido, neto de impuestos.

La Compafiia Matriz cotiza sus acciones en la Bola
de Valores de Colombia.

3.17 Ganancia
basica por accion

La ganancia bésica por accién se caleula dividiendo
el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias entre el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

El promedio de las acciones en circulacién para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es de 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accién dilvidas,
se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacién
por todos los efectos dilusivos inherentes a las
acciones ordinarias potenciales.

3.18 Estado de flujos
de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado que se
acompaa fue preparado usando el método indirecto.
Se ha considerado como efectivo y equivalente al
efectivo el dinero en caja y bancos, incluye también
fitulos de devolucién de impuestos los cuales son a la
vista y utilizados para pago de impuestos.

3.19 Importancia relativa
o materialidad

la informacién es material o tendrd importancia
relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econémicas tomadas por
los usuarios con base en los estados financieros
consolidados. La materialidad dependerd de la
magnitud y la naturaleza del error o inexactitud,
enjuiciados en funcion de las circunstancias
particulares en que se hayan producido. La magnitud
o la naturaleza de la partida o una combinacién de
ambas, podria ser el factor determinante.

NOTA 4 ,
ADMINISTRACION DE
RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia Matriz estén expuestas
a una variedad de riesgos financieros que gesfiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacién,
medicidn, limitacidn de la exposicién y supervision.

El Comité de Auditoria de la Matriz es el encargado de
definir, aprobar y actualizar los principios bésicos en
los que se han de basar las actuaciones relacionadas
con la mitigacién de los riesgos financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evalan, entre
ofros:

o El presupuesto general de la Compaiia Matriz.

¢ los mercados y productos en los que se puede
operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

o Criterios sobre contrapartes.

o  Operadores autorizados.
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o La predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

* Los limites aprobados para coberturas.

* los contfroles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados
se realizan de acverdo con las politicas, normas y procedimientos de Enka de Colombia - Compaiia
Matriz.

Los principales riesgos que afectan los recursos de la Compapia son:

1. Riesgos de mercado

El desempefio econdmico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de nuestros
clientes es un factor deferminante para la demanda de nuestros productos. Es por esto que la adecuada
diversificacion y gestion del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el recaudo de las ventas.

a. Riesgodetasade cambio

la Compafiia Matriz realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de tasa de
cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de América. El riesgo de la tasa de
cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:
e Exportaciones en délares.

* Ventas indexadas a délares.

¢ Ventas atadas a TRM del mes anterior.

o Compra de materias primas en délares.

* Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estén indexados sus flujos.

El érea financiera de la Compaiiia Matriz controla periédicamente la posicion neta de los activos y pasivos
en délares de los Estados Unidos de América.

La tasa de cambio representativa del mercado es la siguiente:

Tasa representativa del mercado 3,277.14 3,249.75

enka | |1t



La composicién de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en millones
de pesos es la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
USD USD

Activos
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 965 3,164 388 1,261
Cuentas comerciales por cobrar 10,257 33,612 11,590 37,664
Anticipos 1,010 3,310 473 1,536

12,232 40,086 12,451 40,461

Activos no corrientes

Anticipos 52 171 2,101 6,829
Total activos 12,284 40,257 14,552 47,290
Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 3,653 11,970 11,150 36,234

Cuentas comerciales por pagar 7,638 25,032 9,821 31,915

Cuentas comerciales Ley 550 81 264 81 264

11,372 37,266 21,052 68,413

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13,229 43,354 13,682 44,462
Cuentas comerciales Ley 550 124 407 199 647
13,353 43,761 13,881 45,109

Total pasivos 24,725 81,027 34,933 113,522

Posicion neta pasiva (12,441) (40,770) (20,381) (66,232)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base en flujos de
efectivo futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto general
de la Compaiiia Matriz y contempla mantener un equilibrio entre los flujos netos indexados a délares y las
coberturas naturales presentes. El objefivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de variaciones
en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica de coberturas son
forwards y collars.

b. Riesgo de precios

La Compaiiia Matriz estd expuesta al riesgo de precio de los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones y en muchos casos define férmulas de precios indexadas a precios internacionales.
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2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad
de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que
sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados
de sus obligaciones de crédito.

la cartera por clientes del exterior y clientes
nacionales se encuentra amparada bajo una pdliza
de seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago
de la cartera y de esta forma asegurar el retorno del
capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31
de diciembre de 2019 es del 83% (31 de diciembre
de 2018 del 86%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas
son efectuadas a clientes con historias de crédito
apropiadas. La aseguradora aplica una metodologia
de asignacion de cupos, que contempla el andlisis
cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye
la presentacion de documentos que certifiquen
su adecuada constitucion legal e informacién
financiera debidamente certificada. La Compafiia
Matriz realiza este mismo procedimiento en caso de
CUPOS a riesgo propio.

3. Riesgode liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de
no poder cumplir de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes
y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicién financiera de la Compaiia
Matriz. Este riesgo se manifiesta en la insuficiencia
de activos liquidos disponibles para ello y/o en la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La Administracién de la Compaiia Matriz hace un
manejo prudente del riesgo de liquidez, buscando
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un equilibrio entre los activos a corto plazo y los
pasivos a corto plazo, al igual que disponibilidad
de lineas de crédito con el sector financiero.

La Administracion de la Compafiia Matriz mantiene
una politica de liquidez acorde con el flujo de capital
de trabajo, ejecutando los pago a los proveedores
de acuerdo con los compromisos establecidos.
Esta gestion se apoya en la elaboracién de flujos
de caja y de presupuesto, los cuales son revisados
periédicamente, permitiendo determinar la posicién
de tesoreria necesaria para atender las necesidades
de liquidez.

4. Riesgodetasadeinterés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que se
referencian a una tasa de interés fija, asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de
inferés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda, que permita minimizar el costo de la
misma con una volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la Compafiia
Matriz y de los obijetivos de la estructura de la
deuda, se realizan operaciones de cobertura
mediante la contratacién de derivados que mitiguen
estos riesgos. Los instrumentos utilizados actualmente
para dar cumplimiento a la politica, corresponden a
swaps que intercambian fasa variable por fija.

El porcentaje de deuda fija y/o profegida sobre
la deuda nefa total expuesta a este riesgo, se situd
en 23% al 31 de diciembre de 2019 (al 31 de
diciembre 2018 - 36%).
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la estructura financiera de la Compadia Matriz
segin tasa de interés, después de los derivados
contratados, fue la siguiente:

31-dic-19 g 31-dic-18
23% 36%
77% 64%

5. Medicién del riesgo

Posicion neta
Tasade interés fija
Tasa de interés variable

la Compafiia Matriz elabora una medicién del
valor en riesgo de sus flujos de efectivo futuros
y sus instrumentos financieros derivados, con el
objetivo de garantizar que el riesgo asumido por
la Compaiiia Matriz permanezca consistente con la
exposicion al riesgo definida por la administracién,
acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible
pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y
se desarrolld un proceso de optimizacién entre la
mezcla de estructuras de cobertura propuestas por
agentes del mercado, con el objetivo de minimizar
el valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura
ptimo. Se considerd la exposicion global de la
Compaiiia Matriz con el fin de proteger el margen
y generar eficiencias en la estrategia de cobertura.

El célculo del valor en riesgo se basa en la
generacion de posibles escenarios futuros de los
valores de mercado (tanto spot como a plazo) de
las variables de riesgo mediante la metodologia de
simulacién de Montecarlo.

Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalia
el riesgo atado a una simulacién del USD versus
COP como variable generadora de volatilidad en
los flujos de caja, para la simulacién se corrieron
10.000 iteraciones, frabajando con un 95% de
confianza.

NOTA 5

NUEVOS
PRONUNCIAMIENTOS
SOBRE NORMAS
INTERNACIONALES
DE INFORMACION
FINANCIERA

Nueva norma emitida por el
Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por su
acronimoenin Iés? que aunno ha
sido incorporada al marco contable
aceptado en Colombia

CINIIF 23 Laincertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta
interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos
de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esfa circunstancia,
una entidad reconocerd y medird su activo o pasivo
por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando
esta interpretacion.

La Compafiia Matriz efectué una evaluacion de los
potenciales impactos de esta interpretacion en sus
estados financieros, sin que hasta el momento se
hayan identificado situaciones que puedan requerir
cambios en los estados financieros.
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NOTA 6
ESTIMADOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros consolidados
de la Compafiia Matriz requiere que la Administracion
deba redlizar juicios, estimaciones y supuestos
contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi
mismo, la revelacion de pasivos contingentes al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajusfes significativos a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la
Compafila Matriz, la Administracién ha realizado
los siguientes juicios y estimaciones, que tienen
efecto significativo sobre los importes reconocidos
en los presentes estados financieros consolidados:

6.1 Deterioro de activos
no monetarios

la Compafila Matriz evalia anualmente si sus
propiedades, planta y equipos han sufrido deterioro
en su valor de acuerdo con la politica indicada en
la nota 3. La Compafia Matriz no ha identificado
evenfos o cambios en circunsfancias econdmicas
que indiquen que el valor en libros de los activos no
es recuperable.

6.2 Vidas utiles y valores residuales
de propiedades, planta y equipo

la determinaciéon de la vida 0l econdmica
y los valores residuales de las propiedades,
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planta y equipo estd sujeta a la estimacién de la
Administracién de la Compaiia Matriz respecto del
nivel de utilizacion de los activos, asi como de la
evolucién tecnoldgica esperada.

la Compafiia  Matriz revisa regularmente la
totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores
residuales para fener en cuenta cualquier cambio
respecto del nivel de utilizacién, marco tecnolégico
y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de
prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros
cargos de depreciacion y los montos en libros de
los activos.

6.3 Impuesto sobre la renta

La Compaiia Matriz y su subordinada estdn sujetas
a los regulaciones Colombianas en materia de
impuestos. Juicios significativos son requeridos en
la determinacién de las provisiones para impuestos.
Existen transacciones y cdlculos para los cuales la
determinacién de impuestos es incierta durante el
curso ordinario de las operaciones. La Compaiiia
Matriz evalia el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades
de impuestos sobre la base de estimaciones de
impuestos adicionales que deban ser cancelados.
Los montos provisionados para el pago de impuesto
sobre la renta son estimados por la administracién
sobre la base de su inferpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

los pasivos reales pueden diferir de los montos
provisionados generando un efecto negativo en
los resultados y la posicién neta de la Compaiia
Matriz. Cuando el resultado tributario final de estas
situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al
impuesto sobre la renta corriente y diferido activo
y pasivo en el periodo en el que se defermina este
hecho.
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La Compaiiia Matriz evalia la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos con base en
las estimaciones de resultados fiscales futuros y
de la capacidad de generar resultados suficientes
durante los periodos en los que sean deducibles
dichos impuestos diferidos. Los pasivos por
impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en
un futuro no serdn fiscalmente deducibles.

6.4 Valorrazonable
de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos
financieros a efectos de su reconocimiento inicial
y de presentacion de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de inferés corriente del mercado
del que puede disponer la Compaiiia Matriz para
instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros
que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance.
El precio de cotizacién de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente del
comprador. El valor razonable de los instrumentos
financieros que no son comercializados en un
mercado activo se determina usando técnicas de
valuacién. La Compaiiia Matriz aplica su juicio
para seleccionar una variedad de métodos y
aplica supuestos que principalmente se basan en
las condiciones de mercado existentes a la fecha
de cada balance general. Para determinar el valor
razonable del resto de insfrumentos financieros
se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién
por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable.

6.5 Deterioro de cuentas por cobrar

Medicion de la provision por pérdida
crediticia esperada

Lo medicién de la provision por pérdida crediticia
esperada para activos financieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en
ofro resultado infegral es un drea que requiere
el uso de modelos complejos y suposiciones
significativas acerca de condiciones econémicas
futuras y comportamiento crediticio (por ejemplo,
la probabilidad de que los clientes incumplan y las
pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al
aplicar los requisitos de contabilidad para medir la
pérdida crediticia esperada, tales como:

o Deferminar los criterios para un aumento
significativo en el riesgo crediticio.

o Elegir apropiadamente los modelos 'y
suposiciones para la medicién de la pérdida
crediticia esperada.

o Establecer el nimero y las ponderaciones
relativas de los escenarios prospectivos para
cada tipo de producto/mercado y la pérdida
crediticia esperada asociada.

o Establecer grupos de activos financieros
similares con el fin de medir la pérdida crediticia
esperada.

6.6. Provisiones

la Compaiiia Mafriz realiza estimaciones de los
importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios
pendienfes u ofros pasivos. Dichas estimaciones
estdn sujetas a interpretaciones de los hechos
y circunstancias  actuales,  proyecciones  de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.
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6.7 Reconocimiento de ingresos

La aplicacién de la NIIF 15 le exige a la Compaiiia Matriz hacer juicios que afectan la determinacién del
monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos incluyen:

¢ Deferminacion del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio.
o Deferminacion del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones.
o Deferminacion de los precios de venta individuales.

6.8 Componente financiero
Importante

La Compaiiia Matriz utilizé el expediente practico descrito en el parrafo 63 de la NIIF 15y no ajusté el monto
prometido como consideracién para efectos de un componente financiero importante, ya que ha evaluado

que, para la mayoria de los contratos, el periodo entre el punto en que la Compafia Matriz transfiere los
bienes o servicios al cliente, y el punto en que este paga, es menor de un afio.

NOTA 7/
EFECTIVO Y EQUIVALENTE ALEFECTIVO

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo fue la siguiente:

Efectivoen caja 131 97
Bancos (*) 11,793 9,017
Titulos -TIDIS- 180 2,970

12,104 12,084
(*) Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones 1,583 861

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Peso colombiano 8,940 10,823
Délares Estadounidenses 3,164 1,261
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NOTA 8

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,NETO

La composicidn de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar fue la siguiente:

Corrientes

Clientes del exterior
Clientes nacionales
Contratos de seguros
Otros deudores
Deterioro clientes

No corrientes

Otros deudores

Clientes de dificil cobro nacionales
Deterioro clientes

33,612 37,664
36,404 40,705
1,038 868
664 252
(665) (540)

873 585
1,089 1,238
(1,089) (1,238)

la cartera de clientes de dificil cobro nacionales no corrientes corresponde a cartera que se encuentra
reestructurada directamente por la Compaiiia Matriz, o que presenta vencimientos importantes derivados de
incumplimiento de pagos y estd en proceso de recaudo. La Administracién de la Compafiia Matriz provisiond
por deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones suscritas en los

acuerdos.

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2019 fue el siguiente:

2023y

Clientes de dificil cobro nacionales
Otros deudores

471 402

1,089 1,089
873

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2018 fue el siguiente:

2022y

Clientes de dificil cobro nacionales

Otros deudores

316 269

1,238 1,238
585
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La composicion por edades de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar corrientes fue
la siguiente:

31 de diciembre de 2019
No Vencidas Vencidas Vencidas \{encidas
vencidas de 1’a 90 de 91’a de 181 a mas Qe 365 Total
dias 180 dias 365 dias dias
Clientes 56,945 12,576 302 168 25 70,016
Contratos de seguros 1,038 - - - - 1,038
Otros deudores 622 42 - - 664
Deterioro clientes (313) (159) (168) (25) (665)
I R
31 de diciembre de 2018
No Vencidas de @ Vencidas Vencidas \{encidas
vencidas 1 a 90 de 91’ de 18; a IES cje 365 Total
dias a 180 dias 365 dias dias
Clientes 68,779 9,333 133 53 71 78,369
Contratos de seguros 868 - - - - 868
Otros deudores 228 22 2 - 252
Deterioro clientes 345) (71) (53) (71) (540)

EEH T T S .

El movimiento del deterioro de cartera fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo 1,778 3,703
Disminucion (24) (1,925)

NOTA 9
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La valoracién de los instrumentos financieros derivados fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Forward de divisas - coberturas flujo de caja 354 125

Opciones - coberturas flujo de caja 1, 228 - - 997

Swap de tasa de interés -coberturas flujo de caja 326
-
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la Compafia Matriz realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones
del fipo de cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al délar. Los
contratos utilizados son principalmente contratos forward de venta de délares y opciones call/put.

la contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en el ofro
resultado integral (ver nota 37).

Al 31 de diciembre de 2019 los instrumentos derivados generaron gasto neto por $1,692 (31 de diciembre
de 2018 gasto neto por $821) (ver nota 30y 31).

La composicion de los contratos de cobertura que posee la Compaiiia Matriz fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Valor contratos USD/miles 1,511 17,172 2,680 10,230
TRM promedio USD (*) 3,552 - 3,207 -
TRM promedio piso (*) - 3,377 - 3,113
TRM promedio techo (*) - 3,488 - 3,199

(*) Expresado en pesos colombianos.

El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de corte.
Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en
délares, en el afio 2012 la Compaia Matriz realizé un contrato SWAP tasa fija USD/Libor a una tasa de

1.57% pagadera trimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021,

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio de las cuales se
espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Detalle del Descripcion del [ Descripcion de la partida @ Valor razonable partida Naturaleza de riesgo
Instrumento instrumento cubierta cubierta a: cubierto
31-dic-19  31-dic-18
Flujos de efectivo

Swaps Tasa de interés Obligaciones financieras 25 326 futuros
. . Transacciones previstas Flujos de efectivo

Forwards Tipo de cambio altamente probables 354 (125) fUturos
. . Transacciones previstas Flujos de efectivo

Collars Tipo de cambio altamente probables 1,228 (997) fUturos

- § 5 } wof (0%p |
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Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

Efectividad del periodo

101% 100%

Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la
Compaiiia Matriz no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacién se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la Compaiia Matriz
a 31 de diciembre de 2019 y 2018, su valor razonable con el desglose por vencimiento de sus valores

contractuales.

Derivado financiero

Cobertura de tasa de interés
Cobertura de tasa de cambio

Derivado financiero

Cobertura de tasa de interés
Cobertura de tasa de cambio

31-dic-19
Valor Vencimiento
razvcilg[ale nominal antes de 1
usD ano USD
25 3,932 1888
1,582 18,683 18,683
1,607 22,615 20,571
31-dic-18
Valor Vencimiento
razvc;allg[ale nominal antes de 1
usD ano USD
326 5,677 1,745

(1 122 12, 910 12, 910

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la Compaiiia Matriz, ya
que este monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de la liquidacion del

derivado.
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NOTA 10
INVENTARIOS, NETO

La composicion de los inventarios fue la siguiente:

Materias primas 23,912 27,189
Productos en proceso 7,953 9,277
Productos terminados 22,054 19,112
Mercancia no fabricada por laempresa 1,713 1,503
Envases y empaques 2,696 2,044
Inventario en transito 16,057 18,932
Anticipos nacionales 3,336 3,875
Anticipos del exterior 3,310 1,536
Combustibles 703 756
81,734 84,224
Deterioro de inventarios (*) (1,667) (1,258)

(*) Eldeterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor neto
realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos necesarios
para efectuar la venta. Parala materia primay producto terminado se consideran las referencias de lento movimiento,
de dificil comercializacion u obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor neto realizable es inferior al costo del
inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo 1,258 1,460
Aumento (disminucion) 409 (202)

enka | |1



NOTA 11
ACTIVOS POR IMPUESTOS
La composicidn de los activos por impuestos fue la siguiente:

Saldo afavor VA 1,054 6,743
Anticipo de impuestos 3,812 3,209
Autorretenciones 4,145 2,190

NOTA 12
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LAVENTA

La composicion de los activos mantenidos para la venta fue la siguiente:

Terrenos para la venta 39,343 12,110

El movimiento de los activos mantenidos para la venta fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Saldo al inicio del periodo (a) 12,110 12,110
Traslado de propiedades de inversion (b) 27,233 -

a. Porcidn de terreno de 159.339 Mt2, el cual es objeto de un contrato de compraventa con Industrial
Conconcrefo S. A. S. por $12,747. El terreno se encuentra registrado a valor razonable por $12,110,
determinado a través de avaliio realizado por Valuation & Real Estate S. A. S., representada por Humberto
Alexander Zuluaga Correq, con Registro Nacional de Avaluador 1971. Estos avaltos fueron realizados
en noviembre de 2017 de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que
cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipos.

El contrato inicialmente se protocolizaria el 24 de abril de 2018, sin embargo entre las partes firmaron
un ofro si, con fecha de abril 24 de 2018, que permite la ampliacién para protocolizar el contrato, de
quince (15) dias calendario siguientes a aquél en que quede en firme la medida cautelar existente contra
el Municipio de Girardota sobre dicho predio. En la actualidad se tramita la subdivision del terreno para
proceder a protocolizar la venta en el afio 2020.
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b. Porcidn de terreno de 143.876 Mi2, venta aprobada por la Junta Directiva en acta 539 del 17 de
diciembre de 2019 por $36,000. El terreno se encuentra registrado a valor razonable por $27,233,
determinado a través de avalio realizado por Gesvalt Latam S. A. S., representada por Humberto
Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador 1971. Estos avalios fueron realizados
en noviembre de 2018 de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que
cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo.

NOTA 13
INTANGIBLES, NETO

La composicidn de intangibles licencias fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18
6 13

Licencias

No corrientes 31-dic-19 31-dic-18
Licencias 2,650 2,650
Amortizacion acumulada (2,356) (1,472)

884 883

Amortizacion con cargo a resultados del periodo
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NOTA 14
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO,NETO

La composicién de las propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

Terrenos 85,300 81,408
Maquinaria y proyectos en montaje 34,148 18,352
Construcciones y edificaciones 60,510 59,606
Activos por derecho de uso (*) 6,654 -
Maquinaria y equipo 241,275 238,518
Equipo de oficina 677 587
Equipo de computacion y comunicacion 1,552 1,331
Flotay equipo de transporte 367 367
Anticipos nacionales 36 55
Anticipos del exterior 171 6,829

430,690 407,053
Depreciacion acumulada (92,648) (75,832)

La composicién de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fue la siguiente:

Construcciones y edificaciones (13,617) (11,331)
Activos por derecho de uso (*) (666) -
Maquinariay equipo (76,916) (63,356)
Equipo de oficina (231) (153)
Equipo de computacion y comunicacion (1,015) (812)
Flotay equipo de transporte (203) (180)

Depreciacion costo de produccion 14,818 14,846
Depreciacion gastos de administracion y ventas 1,998 1,294

(*) Correspondeal reconocimientoyadopcion por primeravezde NIIF 16, relacionado conel contratode arrendamiento
de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas situadas en Medellin y el funcionamiento de las bodegas
de almacenamiento de PET reciclado de Bogota y Cali. Enka de Colombia reconoce un activo por derecho de uso
representado en el activo tomado en arrendamiento. En adicion la naturaleza de los gastos correspondientes a este
contrato de arrendamiento en calidad de arrendatario pasa de gastos por arrendamiento a cargos por depreciacion
de los derechos de uso del activo, ver nota 41.
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El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31de d|C|embre de 2019
Terrenos 81,408 - 3,892 85,300
Magquinaria y equipo en montaje 18,352 19,537 (3,741) - - 34,148
Construcciones y edificaciones 59,606 - 904 - - 60,510
Activos por derecho de uso - - - 6,654 - 6,654
Maquinariay equipo 238,518 194 2,563 - - 241,275
Equipo de oficina 587 22 68 - - 677
Equipo de computacidony comunicacion 1,331 15 206 - - 1,552
Flotay equipo de transporte 367 - - - 367
Anticipos 6, 884 (6, 677) - 207

Carossl o[ R sesefaen] w00

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018
Terrenos 76,656 - - 4,752 81,408
Magquinariay proyectos en montaje 6,736 14,936 (3,320) - 18,352
Construcciones y edificaciones 59,434 - 172 - 59,606
Maquinariay equipo 235,023 520 2,975 - 238,518
Equipo de oficina 405 182 - - 587
Equipo de computacion y comunicacion 1,126 32 173 - 1,331
Flotay equipo de transporte 367 - - 367
Anticipos 4, 483 2, 401 - 6, 884

Csaazso ) is07i ] R 4752 f 407053

El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019
Construcciones y edificaciones 11,331 2,286 13,617
Activos por derecho de uso - 666 666
Magquinariay equipo 63,356 13,560 76,916
Equipo de oficina 153 78 231
Equipo de computacidony comunicacion 812 203 1, 015

Flotay equipo de transporte 180

75,832 16, 81 92, 64
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El movimiento de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018
Construcciones y edificaciones 9,003 2,328 11,331
Maquinariay equipo 49,829 13,527 63,356
Equipo de oficina 90 63 153
Equipo de computacion y comunicacion 614 198 812

Flotay equipo de transporte

156 24 180
59,692 16,140 75,832

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicién posterior de los terrenos, el avalto estuvo a cargo de la firma Gesvalt Latam
S. A.S., representada por Oscar Javier Urrego Romero, con Registro Nacional de Avaluador 1030548820.
Estos avallos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas,
que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para propiedades, planta y equipo, en particular

la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Es la técnica valuatoria que busca establecer el
valor comercial del bien, a partir del estudio de las ofertas o transacciones recientes, de bienes semejantes
y comparables al del objeto de avalio para determinar “el precio de salida”. Tales ofertas o transacciones
deberdn ser clasificadas, analizadas e inferpretadas para llega a la estimacion del valor comercial.

El cleulo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su precio,
como son, entre ofros, el sector en el cual estd localizado, la ubicaciéon del predio dentro del sector, drea,
caracteristicas topogrdficas, vias de acceso, reglamentacién urbanistica, uso actual y tendencias de oferta y
demanda del sector. El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos observables de mercado de
inmuebles similares a los que son objeto de avalio, por lo que para efectos de revelacién de jerarquia de
los datos de entrada para la aplicacién del método valuatorio, se considera que corresponden a jerarquia

de Nivel 2.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia Matriz capitalizé costos por intereses
$904 (al 31 de diciembre de 2018 $216).

En 1999 la Compafia Matriz conformé un patrimonio auténomo a través de fiducia para garantizar su
pasivo financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segin acuerdo celebrado
con entidades bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos. Al 31 de diciembre de 2019
el valor de este pafrimonio auténomo es de $436,401 (31 de diciembre de 2018 $412,702). Las deudas
garantizadas por esfe patrimonio auténomo al 31 de diciembre de 2019 ascendian a $40,761 (31 de

diciembre de 2018 $48,234).
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NOTA 15
PROPIEDADES DE INVERSION

La composicidn de las propiedades de inversion fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Terrenos arrendados Girardota 16,503 43,364
Inmuebles arrendados Itaglii 14,921 14,455

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion fue el siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
376 371

Ingresos por arrendamientos

Los egresos asociados a las propiedades de inversion fueron los siguientes:

31-dic-19 31-dic-18
Impuesto predial 156 151
Impuestos de industriay comercio

3 3

El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018
Saldo al Resu.ltad.qs Apaacrt;\l/;)s Saldp al 31-
1-ene-19 | valorizacion venta (*) dic-19
Terrenos arrendados Girardota 43,364 372 (27,233) 16,503
Inmuebles arrendados Itaglii 14,455 466 - 14,921

(*) EI17 de diciembre de 2019, seglin acta de Junta Directiva 539, se aprobd vender 143.876 Mt2 de estos terrenos por
$36,000, ver nota 12 (b).
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El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

1-ene-18 | valorizacion @ aventa 31-dic-18
Terrenos arrendados Girardota 41,306 2, 058 - 43,364
Inmuebles arrendados Itagli 13,594 - 14,455

EEET T . SR

Consideraciones generales

Elvalor razonable de las propiedades de inversion se determiné a través de avalio realizado por Gesvalt Latam
S. A.S., representada por Oscar Javier Urrego Romero, con Registro Nacional de Avaluador 1030548820.

Se consideraron los enfoques valuatorios contenidos en las Normas Infernacionales de Informacién Financiera
—~NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacion:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble objeto
de estudio a partir de la depuracién y procesamiento de datos comparables observables del mercado
inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien objeto de
avalio a partir de estimar el costo de reposicién de la edificacion objeto de avalio usando materiales de
construccidn con similares caracteristicas y calculando la depreciacion acumulada a fecha de estudio. Por
efectos de encargo valuatorio, se estimard el importe depreciable atribuible a la entidad solicitante.

El valor determinado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que seré recibido por
vender un activo (precio de salida) en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de elaboracién del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes consideraciones: ubicacion
geogrélﬁco, urbanismo, cercanias, topogrofio, vias de acceso, afectaciones, registros histéricos del sector,
forma del lote, oferta de bienes similares.

La investigacion econdmica se realizé segin las ofertas de bienes similares o comparables encontradas en
el sector.

Los valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al andlisis del
estudio de mercado, adopténdose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor para cada
uno de los lofes.

El precio que asigna Gesvalt Latam S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que corresponderia “al precio

que serd recibido por vender un activo (precio de salida) en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de elaboracién del avalto”.
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NOTA 16
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se realizaron operaciones con empresas vinculadas al accionista Grupo de Inversiones Suramericana S. A.
que posee el 16.76% de las acciones de la Compafiia Matriz, de adquisicién de pélizas de seguros, pagos
de aportes EPS, pagos de aportes ARL, pago de aportes de fondos de pensiones y cesantias como se detalle
a continvacion:

Aportes a fondos de pensiones y cesantias 2,384 2,389
Péliza todo-riesgo 1,996 1,798
Medicina pre-pagaday pdlizas de vida (1) 1,170 871
Aportes EPS 655 623
Aportes ARL 543 521
Péliza infidelidad y riesgos financieros (2) - 61
Poliza responsabilidad civil 81 78
Otras polizas 13 12

(1) Corresponde a pdlizas de salud establecidas en la convencion colectiva. El incremento es asumido por el empleado.
(2) Paraelafio 2019 se renovo con la compaiia Allianz Seguros.

Estas transacciones fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2019:

Nombre de la péliza Valor 2019

Todo riesgo 1,996 1 ano
Responsabilidad civil 81 1 afio
Otras pdlizas 13 1 afio

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2018:

Nombre de la péliza Valor 2018

Todoriesgo 1,798 1 afio
Infidelidad y riesgo financiero 61 1 afio
Responsabilidad civil 78 1 ano
Otras polizas 12 1 ano
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Todas la pélizas de seguros de la Compaiiia Matriz son sometidas a un proceso de cotizacién en el mercado
a fravés del corredor de seguros Willis Colombia S. A., quien evalué la calidad de la compaiiia de seguros,
las condiciones y el valor de las mismas para seleccionar la mejor opcién.

Las pdlizas son contratadas en condiciones y precios similares a los ofrecidos por el mercado y no se
constituye garantia en favor de la aseguradora.

Se realizaron las siguientes transacciones con directores, representantes legales y personal administrativo:

31-dic-19 31-dic-18
Salarios y prestaciones administrativos hasta cuarto nivel 11,520 11,051
Honorarios Junta Directiva (*) 196 155

Gastos de viaje Junta Directiva 13 9
11,729 11,215

(*) Incremento por mayor nimero de reuniones.

Durante los afios 2019y 2018 no se llevaron a cabo operaciones de las siguientes caracteristicas:

a. Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiiia vinculada.

b. Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en
condiciones similares de plazo, riesgo, entre ofros.

c. Préstamos que impliquen para el deudor una obligacién que no corresponda a la esencia o naturaleza
del contrato de mutuo.

NOTA 17/
OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicién de las obligaciones financieras fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 | 31-dic-18

Bancos del exterior USD Libor + 3.67 (1) 11,970 6,760
Bancos Nacionales USD (3) Libor + 1.14 (2) - 29,474
Financieras Ley 550 50% del DTF

500 500
12,470 36,734
No corrientes 31-dic-19 W 31-dic-18

Bancos del exterior USD Libor + 3.67 (1) 43,354 44,462
Financieras Ley 550 50% del DTF 500 1,000
Costo amortizado pasivo Ley 550 (56) (117)
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(1) Tasapromedio de los créditos al 31 de diciembre de 2019. (31 de diciembre de 2018 Libor + 3.69%).
(2) Tasapromedio de los créditos al 31 de diciembre de 2018.

(3) La Administracion de la Compafiia decidio en 2019 modificar las condiciones financieras de las cartas de crédito de
corto plazo, que suscribe con sus proveedores del exterior, con el fin de obtener un plazo de financiacion adicional
con los bancos emisores de las mismas y cumpliendo a cabalidad con los plazos otorgados por los proveedores. Esta
modificacidn genera una reclasificacion en el corto plazo de las cuentas comerciales por pagar y en las obligaciones
financieras, reclasificacion que para hacerla comparativa con 2018 exigio la reclasificacion de los saldos pendientes
asociados a dichas cartas crédito en diciembre de 2018 por $29,474 millones, que fueron pagadas en su totalidad en
2019. Esta reclasificacion no impacta los estados financieros en su conjunto ni la informacién preliminar que ha sido
divulgada alos inversionistas del mercado y los accionistas de la Compaiiia.

La composicién de las obligaciones financieras por entidad fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18

Acreedor usD usD -
Bancolombia Panama usD 16,882 55,324 15,762 51,222
Bancolombia usD - - 2,309 7,502
Banco de Occidente usb - - 851 2,764
Banco Colpatria usD - - 4,783 15,544
Banco BVA usb - - 1,127 3,664
Yvelcast Consulting (*) $ - 1,000 - 1,500

() Deudade Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mir;tgs 31 Entre1y2 @ Entre2y5 Mas de 5
meses v oy afos afos afos

Bancos del exterior USD 2, 624 9, 346 12, 867 30,487

Financieras Ley 550
1 -
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El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2018

Corrlentes No corrientes

Menos de 3 miggs 31 Entre1y2 B Entre2y5 Mas de 5
meses o OY anos anos anos

Bancos del exterior USD 1,574 5,186 9,704 31,607 3,151
Bancos Nacionales USD 20,470 9,004 - - -
Financieras Ley 550

125 375 500 500 -

NOTA 18
BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicién de beneficios a empleados fue la siguiente:

Corrientes
Salarios por pagar y otros beneficios 1,739 1,539
Cesantias consolidadas 1,732 1,601
Intereses sobre cesantias 258 286
Vacaciones consolidadas 1,226 1,319
Prima de vacaciones 1,269 1,406
Compensacion econdmica diferida 741 808
No corrientes
Cesantias consolidadas régimen tradicional 440 833
Compensacion econdmica diferida 1,363 1,847
Costo amortizado (163) 224)

NOTA 19
ESTIMADOS Y PROVISIONES

La composicion de estimados y provisiones fue la siguiente:

Litigios laborales 3,354 2,767
Otros litigios 2,388 2,091
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Litigios laborales: demandas laborales cuyas prefensiones son el reintegro de trabajadores despedidos
en el afio 2012 y reconocimiento de prestaciones sociales y seguridad social. Estos procesos tienen fallo
desfavorable para la Compaiiia Matriz en primera instancia por los juzgados laborales y en segunda instancia
por el Tribunal Superior de Medellin. Se encuentra pendiente de resolver el recurso de casacién ante la Corte
Suprema de Justicia. Se espera que estos fallos se den en el mediano plazo y que sean desfavorables para
la Compaiiia Matriz. No hay probabilidad de entrada de beneficios econémicos futuros.

Otros litigios: demanda presentada por Empresas Piblicas de Medellin E.S.P. - EPM, en la cual solicitan
el restablecimiento de suspension del cobro por vertimiento de aguas desde el afio 2012, se tienen varios
procesos en diferentes juzgados administrativos. Ya se han proferido algunos fallos en primera instancia en
contra de la Compafiia Matriz, se espera que el fallo de segunda instancia sea proferido en el mediano
plazo y que el mismo sea desfavorable para Enka de Colombia -Compaiiia Matriz. No hay probabilidad de
entrada de beneficios econémicos futuros.

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2019:
Litigios Otros
laborales litigios

Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2019 2,767 2,091
Incremento de provision 833 297
Pagos del periodo (246) -

Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2019 3,354 2,388

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2018:
Litigios Otros
laborales litigios

Saldo al inicio del periodo 1 de enero de 2018 1,285 1,619
Incremento de provision 1,482 472

Saldo al final del periodo 31 de diciembre de 2018 2,767 2,091
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NOTA 20

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar fue la siguiente:

Corrientes

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Costos y gastos por pagar
Retenciones y aportes de némina
Retencion en la fuente

Anticipos recibidos (*)
Acreedores varios

No corrientes

Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Otras cuentas por pagar

Costo amortizado

| 31-dic-19 J 31-dic-18 |
9,586 5,887

25,033 31,915

512 512

264 264

359 358

2,490 3,780

1,103 1,101

1,769 2,045

13,160 13,598

622 635

| 548980 60095
| 31-dic-19 J 31-dic-18 |
512 1,023

407 647

357 715

2,305 107

(290) (309
__391f 2183

(") Incluye principalmente anticipo recibido de Industrial Conconcreto correspondiente al terreno prometido en venta,

ver nota 12 a)

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019

fue el siguiente:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Costos y gastos por pagar
Retenciones y aportes de némina
Retencion en la fuente

Otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos

Acreedores varios
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31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes

Menos de 3 [ Entre 3 meses @ Entre 1y 2 Entre2y 5 , .
. ~ ~ Més de 5 afios
meses y 1 afio anos afios

9,586
25,033
128

66

90
2,490
1,103
1,769

384
198
269

13,160

512
407
357

1,808 e 497

622 - - . :
087 140§ 304 - 497



El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018

fue el siguiente:
31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mir;tgse 31 Entrely2 B Entre2y5 Mas de 5
meses o oy anos anos anos

Proveedores nacionales 5,887 - -

Proveedores del exterior 31,915 - - -

Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 511

Proveedores del exterior Ley 550 66 198 264 383

Intereses por pagar Ley 550 90 268 358 357

Costos y gastos por pagar 3,780 - - -

Retenciones y aportes de némina 1,101 -

Retencidén en la fuente 2,045 -
Otras cuentas por pagar - - 107
Anticipos recibidos 851 12,747

Acreedores varios

635 . . . .

NOTA 21
IMPUESTOS POR PAGAR

La composicién de impuestos por pagar fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18
Impuesto de rentay complementarios 928 2,089
Sobretasaimpuesto sobre la renta - 214

Industriay Comercio 285 111
1,213 2,414

Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compaiia Matriz caleulé la provisién
de impuesto de renta y complementarios por el régimen de renta presuntiva.
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

Impuesto de renta y complementarios
Industria'y comercio

31 de diciembre de 2019

Corrientes

Entre 3
meses y 1
ano

Menos de 3
meses

928
285

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:

Impuesto de renta y complementarios
Sobretasaimpuesto sobre larenta
Industriay comercio

31 de diciembre de 2018

Entre 3
Menos de 3
meses y 1
meses A Oy
441 1,648
214
111

Impuesto sobre la rentay complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia Matriz estipulan que:

a. Para el afio gravable 2018, segin la Ley 1819 de diciembre de 2016, se gravan las rentas fiscales en
Colombia a la tarifa del 33% respectivamente a fitulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando
los contribuyentes que por expresa disposicion manejen farifas especiales. Adicionalmente para el afio
gravable 2018, Ley 1819 de 2016, establecié una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del
4%. Las rentas provenientes de ganancia ocasional estan gravadas a la tarifa del 10%.

Para el afio gravable 2019, segin la Ley 1943 de diciembre de 2018, se gravan las rentas fiscales en
Colombia al 33% a titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los contribuyentes que
por expresa disposicion manejen tarifas especiales, igualmente eliminé la sobretasa al impuesto de renta

a partir del afio gravable 2019.

A partir del afio gravable 2020, segin la Ley 2010 de diciembre de 2019, se gravan las rentas fiscales
en Colombia asi: 2020: 32%, 2021: 31%, 2022 y siguientes: 30% a fitulo de impuesto de renta y
complementarios, exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicién manejen tarifas especiales.
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b. Para el afio gravable 2018, segin la Lley 1819 de diciembre de 2016, la base para deferminar el
impuesto sobre la renta sobre renta presuntiva, no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en
el ltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para el afio gravable 2019, segin la Ley 1943 de diciembre de 2018, la base para determinar el
impuesto sobre la renfa sobre renta presuntiva, no puede ser inferior al 1.5% de su patrimonio liquido en
el Oltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para el afio gravable 2020, segin la Ley 2010 de diciembre de 2019, la base para determinar el
impuesto sobre la renfa sobre renta presuntiva, no puede ser inferior al 0.5% de su patrimonio liquido en
el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Para los afios gravable 2021 y siguientes la tarifa de impuesto de renta sobre renta presuntiva serd de 0%.

c. A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los confribuyentes podran reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan carécter de activos fijos. El porcentaje
de ajuste serd el que fije la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante Resolucién.

d. Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia Matriz presenta pérdidas fiscales susceptibles de ser
compensadas en los periodos siguientes por $116,493, originadas durante los afios 2008 a 2015. De
acuerdo con las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir del afio
gravable 2007 podrén ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacién porcentual, en cualquier
tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. Posteriormente
la Ley 1819 de 2016 establece que las pérdidas originadas a partir del afio gravable 2017 podrén ser
compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12 afios con las rentas liquidas ordinarias,
sin perjuicio de la renfa presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales
originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que
no tengan relacién de causalidad con la generacion de la renta gravable, en ningin caso podréan ser
compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.
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La composicién de las pérdidas fiscales al 31 de diciembre de 2019 se presenta a continuacion:

2008 34,013 No expiran
2009 12,381 No expiran
2010 5,200 No expiran
2011 12,004 No expiran
2012 16,208 No expiran
2013 14,755 No expiran
2014 10,253 No expiran
2015 11,679 No expiran

I VTR

e. Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia Matriz presenta excesos de renta presuntiva sobre renta
ordinaria susceptibles de ser compensadas en los periodos siguientes por $3,534, generados durante
los afios 2018 a 2019. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, Ley 1111 de 2006, los
excesos de renfa presuntiva sobre la renta ordinaria pueden ser compensados con la renta liquida
ordinaria, dentro de los cinco afios siguientes, reajustados fiscalmente. Posteriormente la Ley 1819 de
2016 establece que los excesos de renta presuntiva originados a partir del afio gravable 2017 podran
ser compensados, sin reajustes fiscales, en un término de cinco afios con las rentas liquidas ordinarias.

La composicién de los excesos de renta presuntiva al 31 de diciembre de 2019 se presenta a continuacién:

2018 796 2023
2019 2,738 2024

] 3,534 ]
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A continuacién se detalla la conciliacién de la Compaiia Matriz entre la utilidad antes de provisién para
impuesto sobre la renta y la renta gravable por los afios terminados al:

Utilidad antes de provision para impuesto sobre larenta 15,801 7,656
Diferencia por conversion a NIIF 2,606 145
Ajuste aingresos y gastos, neto (1,123) 7,116
Renta liquida antes de compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida 17,284 14,917
Compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida (17,284) (14,917)

Renta liquida después de compensacion de exceso de renta presuntiva sobre renta liquida = -

Renta presuntiva (*) 2,738 6,143

Renta liquida gravable 2,738 6,143
Tasa impositiva impuesto sobre la renta 33% 33%
Tasa impositiva sobretasarenta - 4%
Impuesto sobre la renta 903 2,027
Sobretasa impuesto sobre la renta (B/ -$800) - 214

Total provision impuesto de renta 2,241

(*) Paralosafios gravables 2019y 2018, la Compafiia Matriz calculd la provision de impuesto de rentay complementarios
por el régimen de renta presuntiva.

La renta presuntiva de la Compaiiia Matriz se determiné de la siguiente manera para los afios terminados al:

31-dic-19 31-dic-18
Patrimonio liquido depurado 182,521 175,511
Tasa 1.5% 3.5%

Renta presuntiva 2,738 6,143

Las declaraciones de renta de la Compaiiia Matriz de los afios 2019, 2018, 2017, 2016, 2015y 2014
se encuentran sujetas a revision y aceptacién por parte de las autoridades fributarias. La Administracién de
la Compaiiia Matriz y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como provisiones por
impuestos son suficientes para atender cualquier pasivo adicional que se pudiera establecer con respecto a
esfos anos.
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Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos fue la siguiente:

Utilidad antes de impuestos 15,801 7,656
Tasa efectiva 33% 5,214 37% 2,833
Ajuste presuntiva -27% (4,311) -8% (592)
Impuesto diferido -1% (151) 15% 1,149

Tasa efectiva de impuestos () 3,390

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos.

NOTA 22
TITULOS EMITIDOS

La composicién de fitulos emitidos fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Bonos en circulacion () 670 670
No corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Bonos en circulacion (¥) 672 1,341
Costo amortizado (75) (156)

(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas seglin acuerdo de Ley 550.

El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:
31 de diciembre de 2019

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mEensgs 31 Entre1y2 B Entre2y5
S A oy anos anos

Bonos en circulacion 167 503 672
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El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente:
31 de diciembre de 2018

Corrientes No corrientes

Menos de 3 mEensgse 31 Entrely2 B Entre2y5
meses an Oy anos anos

Bonos en circulacion 167
Al 31 de diciembre de 2019 se contabilizaron con cargo a resultados $53 por concepto de infereses y
comisiones (31 de diciembre de 2018 $69).

En 1996 la Compafiia Matriz efectud emisién de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea
General de Accionistas y por la Superintendencia Financiera; posteriormente en febrero del afio 2003 con la
firma del acuerdo de reestructuracion al amparo de la Ley 550 de 1999, se reprogramaron las condiciones
con las siguientes caracteristicas:

a) Denominacién de los bonos Bonos Enka 1996

b) Monto de la emisién autorizada y emitida $30,000,000

c) Saldo de la emisién (en Ley 550) $1,342 al 31 de diciembre de 2019

d) Fecha de colocacién Marzo de 1996

e] Destinacion del empréstito Adquisicion de propiedades, planta y equipo

y atender necesidades de capital de trabajo

fj  Valor nominal $1,000 (*)

g) Fecha de redencién (segin acuerdo de 40 cuotas trimestrales durante los afios
reestructuracion) 2012 a 2021.

h) Tasa de interés 50% del DTF

i) Forma de pago infereses Los que se causen a partir del 1 de enero de 2008

se pagardn en 16 contados trimestrales vencidos. Los
infereses que se causen antes y durante el periodo de
gracia se pagan en la misma forma que el capital.

i} Representante legal de los tenedores Fiduciaria Popular S. A.
k) Garantias Maquinaria en Patrimonio Auténomo
) Administradores de la emision Fiduciaria Bancolombia S. A.

(*) Expresado en pesos colombianos.
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NOTA 23
OTRAS OBLIGACIONES

La composicidn de ofras obligaciones fue la siguiente:

Corrientes 31-dic-19 31-dic-18
665 -

Arriendo financiero derecho de uso

No corrientes 31-dic-19 31-dic-18

Arriendo financiero derecho de uso 5,324 -

Corresponde al reconocimiento y adopcién por primera vez de NIIF 16 relacionado del contrato de
arrendamiento de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas situadas en Medellin y el funcionamiento
de las bodegas de almacenamiento de PET reciclado de Bogoté y Cali. Enka de Colombia reconoce un
pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento, en el tiempo
del contrato. En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes a este contrato de arrendamiento en
calidad de arrendatario genera gastos financieros, ver nota 41.

NOTA 24
PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicion del pasivo por impuestos diferidos fue la siguiente:

Deterioro deudores (561) (587)
Deterioro inventarios (1,690) (2,763)
Instrumentos derivados 514 (263)
Por propiedades, planta y equipo 50,159 50,700
Por reajustes fiscales (2,183) (2,101)
Por propiedades de inversion 6,760 6,676
Provision costos y gastos (706) (531)
Beneficios aempleados (673) (876)
Pasivos estimados y provisiones (1,838) (1,603)
Costo amortizado pasivo 175 249

enka | |1



El movimiento del impuesto de renta diferido fue el siguiente:

Saldo al inicio del periodo (48,901) (47,796)
Efecto en estado de resultados - ingreso (gasto) (ver nota 35) 110 (1,149)
Efecto en otros resultados integrales (ver nota 36y 37) (1, 166) 4

Saldo al final del periodo

A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto diferido por el afio ferminado el 31 de diciembre de
2019:

Cargoa
31-dic-18 recsiﬁ:?dzs rescl)JtI?;Zos 31-dic-19
integrales
Deterioro deudores 587 (26) - 561
Deterioro inventarios 2,763 (1,073) - 1,690
Instrumentos derivados 263 - (777) (514)
Por propiedades, planta y equipo (50,700) 930 (389) (50,159)
Por reajustes fiscales 2,101 82 - 2,183
Por propiedades de inversion (6,676) (84) - (6,760)
Provisién costos y gastos 531 175 - 706
Beneficios aempleados 876 (203) - 673
Pasivos estimados y provisiones 1,603 235 - 1,838
Costo amortizado pasivo (249) (175)
Impuestociferid,nto

A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto diferido por el afio ferminado el 31 de diciembre de
2018:

Cargoa
31-dic-17 recs?ﬁ:dis res?JtI;g(S:ios 31-dic-18
integrales
Deterioro deudores 1,459 (872) - 587
Deterioro inventarios 6,935 (4,172) - 2,763
Instrumentos derivados (257) - 520 263
Por propiedades, planta y equipo (54,233) 4,009 (476) (50,700)
Por reajustes fiscales 2,037 64 - 2,101
Por propiedades de inversion (6,384) (292) - (6,676)
Provision costos y gastos 600 (69) - 531
Beneficios aempleados 1,422 (546) - 876
Pasivos estimados y provisiones 1,162 441 - 1,603
Costo amortizado pasivo (537) (249)
Impuesto diferido, neto
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Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, por la modificacion de la tarifa de impuesto
sobre la renta, la Ley 1943 del 28 de diciembre de 2018 y la Ley 2010 de diciembre de 2019 establecieron
modificacién a la tarifa de impuesto sobre la renta. De acuerdo a estas la Compaiiia Matriz calcula el
impuesto diferido con base a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Estas tasas fiscales son:

Ao Impuesto de renta Sobretasa de renta (*) To%e;lc‘;alsa

2018 33% 4% 37%
2019 33% - 33%
2020 32% - 32%
2021 31% - 31%
2022 y siguientes 30% - 30%

(") LaLey 1943 de diciembre de 2018 elimind la sobretasa para impuesto sobre la renta a partir del afio gravable 2019.

No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva pendientes
de compensar debido a que la administracion considera que no hay total certeza de generar renta liquida
ordinaria suficiente que permita su compensacién en los proximos 5 afios.

NOTA 25
CAPITAL EMITIDO

Capital social
La composicién del capital emitido fue la siguiente:

31-dic-19 31-dic-18
Capital autorizado 14,000,000,000 acciones

comunes de valor nominal de $10 (*) cada una 140,000 140,000
Menos - Capital por suscribir (22,263) (22,263)

Capital suscritoy pagado (11,773,724,183 acciones) 117,737 117,737

(*) Expresado en pesos colombianos.
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Prima en emision de acciones

Lo prima en emisién de acciones se origind por la diferencia entre el valor nominal y el valor de la
capifalizacién de las acreencias contempladas en el arficulo 25 del acuerdo de reestructuracion, con un
precio de las acciones que correspondia al 50% del valor intrinseco. Las capitalizaciones se dieron entre el
afio 2003 y 2007 y el tltimo plazo para capitalizar fue el 31 de diciembre de 2007.

Reserva legal

La Compaiiia Matriz estd obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva
legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por lo menos al 50% del capital emitido. Esta
reserva no puede distribuirse antes de la liquidacién de la Compaiia y se debe utilizar para absorber o
reducir pérdidas. La Compafiia Matriz puede disponer del exceso de este monto para ofras apropiaciones de
acuerdo con lo que disponga la Asamblea de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compaiiia
Matriz habia utilizado esta reserva para absorber pérdidas.

NOTA 26
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Ventas nacionales 227,685 227,696
Ventas exportaciones 180,906 189,284
Devoluciones, rebajas y descuentos (5,241) (4,420)

403,350 412,560
Exportaciones en miles de USD 55,142 64,091
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NOTA 27
COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Materias primas y otros costos variables (254,472) (273,974)
Mano de obra (40,626) (38,274)
Costos indirectos (39,457) (38,304)
Depreciacion (14,818) (14,790)
Mantenimiento (13,938) (13,125)
Repuestos auxiliares (3,981) (4,065)
Seguros (1,972) (1,854)
Otros mantenimientos (1,556) (1,286)
Servicios de aseo y vigilancia (1,346) (1,228)
Otros servicios (1,331) (1,520)
Otros (515) (436)
NOTA 28
GASTOS DE DISTRIBUCION
Los gastos de distribucion comprendian lo siguiente por los afios terminados en:
Gastos de exportacion (10,559) (9,541)
Fletes nacionales (4,058) (3,818)

enha | |1



NOTA 29

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Los gastos de administracién y venta comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Salarios y prestaciones sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Honorarios

Servicios y mantenimiento
Gastos de viaje y representacion
Seguros

Propaganday publicidad
Arrendamientos

Combustibles y lubricantes
Teléfonos y portes

Otros

NOTA 30
OTROS INGRESOS

Los ofros ingresos comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Otras ventas (*)

Valorizacién propiedades de inversion
Coberturas (nota 9)

Arrendamientos

Incapacidades

Descuentos pronto pago

Reintegro de costos y gastos
Indemnizaciones recibidas
Recuperacion provision cartera

Otros

(*) Enelafio 2019 se generaron ventas al exterior de botellas recicladas por $4,106.
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(17,931)
(2,894)
(2691)
(2.274)
(1951)
(1,108)
(1,078)

(746)
(527)
(374)
(271)
(1,455)

5,837
838
764
477
377
367
327
101

48
64

(17,048)
(2.233)
(2632)
(2078)
(1,695)

(938)
(997)
(639)
(923)
(321)
(193)
(1,566)

1,716
2,919
1,369
441
375
232
56
133
944
11



NOTA 31
OTROS GASTOS

Los ofros gastos comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Costo otras ventas (¥) (4,673) (904)
Coberturas (nota 9) (2,456) (2,190)
Gravamen a los movimientos financieros (1,009) (1,101)
Indemnizaciones laborales (492) (1,799)
Otros litigios (368) (472)
Otros (71) (580)

(*) Enelafo 2019 incluye el costo de otras ventas al exterior de botellas recicladas por $3,637.

NOTA 32 ,
PERDIDA DERIVADA DE LA POSICION
MONETARIA NETA

La pérdida derivada de la posicién monetaria neta comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Diferencia en cambio cartera (221) 4,635

Diferencia en cambio proveedores (703) (6,807)
Diferencia en cambio financieros (923) (4,766)
Diferencia en cambio otros pasivos 66 (56)
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NOTA 33
INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por los afios ferminados en:

Intereses por mora a clientes
Otros intereses recibidos

NOTA 34
GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por los afios terminados en:

Intereses de préstamos

Costo amortizado pasivo
Comisiones y gastos bancarios
Intereses sobre bonos
Descuentos por pronto pago

NOTA 35
GASTO POR IMPUESTOS,NETO

El gasto por impuestos comprendia lo siguiente por los afios ferminados en:

Impuesto de renta'y complementarios (ver nota 21)
Sobretasa de renta (ver nota 21)
Ingreso (gasto) impuesto diferido, neto (ver nota 24)
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420 226
503 464
T
(3,560) (3,438)
(224) (618)
(452) (452)
(53) (69)
(48) (64)
(929) (2,087)
(214)

110 (1,149)



NOTA36
REVALUACION PROPIEDADES, PLANTA
Y EQUIPO,NETO DE IMPUESTOS

La ganancia por revaluacién, nefo de impuestos comprendia lo siguiente por los afios terminados en:

Valorizacion terrenos planta 3,892 4752
Impuesto diferido (389) (475)

NOTA 37
COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO,
NETO DE IMPUESTOS

La utilidad (pérdida) por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuesto comprendia lo siguiente por los
afios terminados en:

Opciones 2,224 (1,374)
Forwards 479 (163)
Swap (301) 97
Impuesto diferido (777) 520
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NOTA38
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO Y EL
PATRIMONIO DE LAMATRIZ Y EL CONSOLIDADO

Resultado del ejercicio 31-dic-19 31-dic-18
Utilidad neta de la Matriz 15,049 4,266
Utilidad no realizada de inventarios vendidos por la subsidiaria (54) (125)

Utilidad consolidada 14,995 4,141
Patrimonio 31-dic-19 31-dic-18

Patrimonio de la Matriz 397,961 377,784
Utilidad no realizada y/o cambios participacion (1,367) (1,313)

Patrimonio consolidado 396,594 376,471

NOTA 39
HECHOS POSTERIORES

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros con corte
al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de su aprobacién, que puedan afectar de manera significativa
la situacién financiera de la compadia reflejada en los estados financieros separados con corte a dicha fecha.

NOTA 40
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia Matriz estaba incursa en procesos juridicos de indole administrativo
y laboral, los directivos de la Compaiiia Matriz y sus asesores legales consideran que las provisiones
contabilizadas son suficientes para atender tales procesos y los que cursan en la actualidad.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia Matriz posee un compromiso con Industrial Conconcrefo S. A. S.,
consistente en un contrato de compraventa firmado el 22 de abril de 2017 que corresponde a una porcién
de terreno de 159.339 Mt2, el cual fue cancelado en su totalidad por el comprador. El contrato inicialmente
se protocolizaria el 24 de abril de 2018, sin embargo entre las partes firmaron un ofro si, con fecha 24
de abril de 2018, que permite la ampliacién para protocolizar el contrato, de quince (15) dias calendario
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siguientes a aquél en que quede en firme la medida cautelar existente contra el Municipio de Girardota sobre

dicho predio. En la actualidad se tramita la subdivision del terreno para proceder a protocolizar la venta en
el afio 2020.

NOTA 41
CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Adopcion por primera vez de NIIF 16 - Arrendamientos

Impactos cuantitativos:

El 1 de enero de 2019 la Compafiia reconocié por primera vez activos y pasivos por derecho de uso por
$6,654 lo que representa un 1.14% del activo fotal y un 3.55% del pasivo total, como resultado de la
aplicacién del nuevo marco contable para el registro de los arrendamientos en calidad de arrendatario.

Al 31 de diciembre de 2019, los cargos por depreciacién de los activos por derecho de uso fueron de $666
y el gasto financiero generado por los pasivos por derecho de uso fue de $273, incluidos en infereses de
préstamos.

El flujo de efectivo no presenta impactos significativos por la aplicacién de esta norma.

Impactos de presentacion:

Por la aplicacién de esta norma se presentaron cambios en la estructura de los siguientes estados financieros:

e Estado de la situacion financiera
o Estado de resultados.
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