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Comentarios de la Gerencia
Resultados a marzo de 2018

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio

Enka fue fundada en 1964 por el grupo holandés Akzo Nobel e importantes compafnias textileras del
pais con el propésito de fabricar y comercializar resinas y fibras sintéticas, buscando el desarrollo de
la industria y la sociedad colombiana.

La planta de produccion estd ubicada en el municipio de Girardota a 28 km de Medellin, inicié
operaciones en 1966, con una capacidad de 4.200 toneladas al afio. Hoy en dia la capacidad supera
las 100.000 toneladas al afio.

Enka de Colombia S.A. es reconocida como lider en el reciclaje de botellas de PET posconsumo en
el pais, el principal fabricante de lona para llantas de nylon 6 en América, el mayor productor de
filamentos y fibras sintéticas en la region Andina y uno de los principales jugadores en Latinoamérica.

Se encuentra certificado bajo las normas NTC-ISO 9001, BASC (Business Alliance for Secure
Commerce) y UL (Underwriters Laboratories). Adicionalmente cuenta con sus propios sistemas de
Gestion Ambiental y Seguridad Industrial.

Productos
La compaiia, tiene dos lineas de negocios: negocios Verdes y negocios textiles e industriales
Negocios Verdes

Productos sostenibles fabricados a partir del reciclaje de botellas de PET, que ofrece al mercado bajo
la marca EKO®.

* EKO®PET
Enka, cuenta con una planta de reciclaje de PET Botella-a-Botella, una de las mas modernas del
mundo, transformando millones de botellas de PET posconsumo en resina apta para la
produccion de envases en contacto con alimentos, logrando cerrar completamente el ciclo de
este material.
La resina EKO®PET cuenta con aprobaciéon del INVIMA, FDA y EFSA y esta aprobada por las
principales marcas de bebidas en Colombia y el mundo.

e EKO®FIBRAS
A través de tecnologia de punta en Enka convierte las botellas de PET posconsumo en fibras de
poliéster, las cuales son utilizadas en la fabricacién de geotextiles, ropa de hogar y prendas
ecolégicas, ofreciendo moda con responsabilidad social y ambiental.



Negocios textiles e industriales
Productos de alto valor agregado de nylon y poliéster
e Hilos Industriales

Este segmento, cuenta con un amplio portafolio que incluye lona para llantas, hilos técnicos y
cuerdas, y desarrolla productos a la medida de cada uno de sus clientes.

Hoy Enka es el mayor fabricante de lona para llantas de nylon 6 en América, aliado de las
principales marcas a nivel mundial. Por su parte, sus hilos técnicos y cuerdas son utilizados en
mas de 15 paises para la fabricacidén de redes, cordeles, telas recubiertas, entre otras.

e Filamentos Textiles
Filamentos de nylon bajo la marca Kaylon®, flamentos de poliéster bajo la marca Corlen® y sus
mezclas (jaspe).

Sus productos permiten a los clientes desarrollar prendas innovadoras que satisfacen los nuevos
estilos de vida saludable que requieren mayor versatilidad, confort y desempefio y estan
enfocados principalmente hacia comparias con vocacién exportadora.

* Resinas
El portafolio de productos incluye resinas de PET y nylon, usadas principalmente en las industrias
de envases, inyeccién y moldeo de partes, plasticos de ingenieria, recubrimiento de cables, entre
otros.
La resina de nylon es apta para ser usada en aplicaciones eléctricas y cuenta con certificacién
UL.

Informacion a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para alcanzar esos
objetivos

La vision de Enka es ser una empresa sostenible y competitiva en permanente crecimiento. Para
lograr este objetivo, la compania ha enfocado sus recursos en el desarrollo de productos con un alto
valor agregado, que le permitan acceder a mercados exigentes y con potencial de crecimiento.

La Comparnia ha definido el reciclaje como uno de los pilares de su estrategia logrando consolidar su
liderazgo en el reciclaje de PET en Colombia, conformado la red de reciclaje de PET mas grande del
pais, con acopios propios en las principales ciudades y presencia en mas de 24 departamentos.

La diversificacion de mercados es crucial para lograr los objetivos, buscando acceder a mercados
cada vez mas exigentes, con una demanda interna fuerte y con potencial de crecimiento. Esta
estrategia ha permitido importantes crecimientos en el mercado externo, con exportaciones a mas de
15 paises.



Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de la entidad

Recursos

Una de las principales fortalezas de la Compania es la alta ingenieria y su experiencia en gestiéon de
proyectos de gran envergadura. Por tal motivo uno de los recursos estratégicos de Enka es su
recurso humano, el cual tiene altas competencias técnicas y especializacidn en los procesos internos
de la empresa.

Los principales recursos no financieros de la compania en funcién de la naturaleza del negocio son
sus activos fijos (maquinaria, planta y equipo) y su capital de trabajo (cartera, inventarios y
proveedores).

Los activos en marzo de 2018 finalizan en $564,794,343 miles, superiores en $3,438,789 miles a
diciembre de 2017, principalmente por mayores inventarios por incremento de precios de materias
primas, que compensan depreciaciones del periodo.

Los pasivos finalizan en $192,342,168 miles, un aumento de $1,301,225 miles, principalmente por
mayor financiacién de proveedores, compensada por un menor endeudamiento financiero.

Riesgos
Los principales riesgos que afectan los recursos de la compania son:

Mercado: el desempefio econdmico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los
sectores de nuestros clientes es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es
por esto que la adecuada diversificacion y gestion del riesgo crediticio y politico es clave para
asegurar el recaudo de las ventas. La compafia cuenta con una péliza de seguro de crédito que le
permite mitigar el eventual riesgo de sus clientes.

Tasa de cambio: la tasa de cambio es un factor clave en la rentabilidad de los negocios. Por este
motivo la Compania ha desarrollado un sistema de gestion cambiaria que mitiga los efectos de la
volatilidad del dolar sobre su flujo de caja y los resultados de la compania.

Tecnologia: para ofrecer productos éptimos para las necesidades de nuestros clientes se requiere
una adecuada gestion tecnolégica que mitigue el riesgo de obsolescencia de los procesos claves
de los negocios. La compafia hace una vigilancia tecnolégica permanente con el fin de identificar
oportunidades de mejora de sus procesos.

Materias Primas: en la actualidad, Enka utiliza un 49% de materias primas derivadas del petréleo,
situacién que expone a la compaiia a la volatilidad y disponibilidad de suministros derivados de este
mercado, y un 51% proveniente de materiales reciclados obtenidos a partir de su red de captacion
que es la mas grande del pais, y cuya disponibilidad esta influenciada por la demanda del sector de
bebidas, la cultura del reciclaje, el marco normativo y factores climaticos

Para mitigar los riesgos provenientes del mercado petrolero, la compafia hace un estricto control de
sus inventarios y en muchos casos, define férmulas de precios indexadas a precios internacionales,
mientras que, para las materias primas provenientes del reciclaje, incentiva la cultura del reciclaje por



medio de campanas educativas en colegios y universidades, fortalece los vinculos con proveedores
locales y busca constantemente alternativas de suministros en el mercado internacional

Relaciones

La estrecha relaciéon con nuestros clientes es uno de los factores clave para poder ofrecer productos
con un alto valor agregado a la medida de sus necesidades. De igual forma, las relaciones con
nuestros proveedores son claves para el acceso a materias primas confiables y competitivas.

Por su parte, la relaciéon con las agremiaciones de nuestros principales sectores nos permite
coordinar esfuerzos para desarrollar un entorno propicio para la competitividad de las diferentes
cadenas productivas.

Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas

Resultados Corporativos Trimestrales (2018 Q1)

El EBITDA del 2018 Qf1, alcanza los $5,058,937 miles, inferior en -$1,315,155 miles al 2017 Q4
($6,374,092 miles) principalmente por menor tasa de cambio y correccion en precios de materias
primas.

La utilidad del periodo fue de $1,739,535 miles, superior al 2017 Q4 ($616,494 miles) principalmente
por efecto positivo en diferencia en cambio que compensa el menor resultado operativo

Resultados Corporativos Acumulados

Los ingresos operacionales del primer trimestre del 2018 alcanzan $91,910,552 miles, un incremento
del 8.4% frente al mismo periodo del afio anterior debido al aumento de precios internacionales de
materias primas los cuales son transferidos a los precios de venta.

El volumen disminuye un 2.5% (2017: 14,506t; 2018: 14,140t) principalmente por menores ventas de
subproductos de reciclaje, los cuales serviran como materia prima para la nueva planta de reciclaje
de tapas y etiquetas de las botellas recicladas por Enka. Sin este efecto, el volumen permanece
estable conservando altos niveles de ocupacion de capacidad.

La revaluacién del peso de los ultimos meses afect6 los resultados del periodo debido a que gran
parte de las ventas estén indexadas al dolar. El sistema de gestién cambiaria mitigé parcialmente
este efecto, y el EBITDA finalizé en $5,058,937 miles, inferior en $1,773,454 miles al del afio anterior.
Por su parte, la estrategia de tener endeudamiento en délares como cobertura natural de los
ingresos, tuvo un efecto contable positivo, finalizando el trimestre con una utilidad neta de $1,739,535
miles.

Mercados

Las ventas al mercado local crecen un 5% en pesos y las exportaciones un 12%, destacando el
crecimiento en Hilo Técnico a Canada y Estados Unidos, EKO®Fibras a Brasil y el desarrollo del
mercado de filamentos textiles a Argentina. El mercado de mayor disminucion fue el peruano, debido
a una situacién coyuntural de alta demanda en el 2017 Q1 que posibilitd el cierre de algunos
negocios spot en ese periodo y que este afno no se realizaron.



La participacion del mercado externo en el total de ventas del trimestre es del 46% (2017Q1:45%).
Destacamos la importancia estratégica que ha tenido la apertura de nuevos mercados para la
compafia, la cual ha sido fundamental para eliminar la dependencia del mercado venezolano.

Negocios Verdes

Con una participacion sobre los ingresos totales de la comparnia del 33%, las ventas de estos
negocios alcanzan los $30,476,599 miles, creciendo un 16% frente al afo anterior, principalmente
por mayores precios internacionales e incremento en la demanda de EKO®Fibras.

EKO®Fibras: las medidas tomadas por China que restringen la importacién de material reciclado de
baja calidad (National Sword), han reducido la oferta mundial de fibras recicladas, favoreciendo las
exportaciones de esta linea, principalmente a Brasil.

EKO®PET: las ventas de esta linea continian al 100% de su capacidad y los esfuerzos contindan
enfocados en incrementar los volumenes de recoleccion de botellas para viabilizar nuevos
crecimientos. Si bien el consumo de PET en Colombia se contrajo en 2017 un 11%, Enka ha logrado
incrementar su participacioén en la recoleccién gracias a la cobertura y fortaleza de su red de reciclaje
Eko-Red.

Negocios Textiles e Industriales

Durante el primer trimestre, los ingresos aumentaron 5% ubicandose en $61,248,195 miles,
principalmente por mayores precios internacionales debido al incremento de los precios de materias
primas.

Filamentos Textiles: sus ingresos aumentan un 12%, principalmente por el buen desempefio de las
exportaciones que crecen un 28% en ingresos y un 23% en toneladas. Por su parte, las ventas al
mercado local permanecen estables frente al afo anterior. Se espera que la implementacién de
umbrales de precios minimos a las importaciones textiles en Colombia, genere una dindmica positiva
para toda la cadena y favorezca las condiciones del sector.

Hilos Industriales: las ventas permanecen estables en pesos, pero inferiores un 8% en toneladas.
Esta disminucién se debe a menores ventas de Hilos Técnicos a Peru y Chile, principalmente por una
coyuntura de alta demanda del sector pesquero durante el 2017-Q1, y menores ventas de lona para
llantas al mercado mexicano. Este efecto fue compensado parcialmente por mayores ventas a
Canada y Estados Unidos, especialmente de hilos técnicos para aplicaciones industriales y
recreativas.

Resinas: esta linea mantiene estables sus ingresos, principalmente por las mayores exportaciones
de Granulo de Nylon que compensaron menores ventas de PET virgen en el mercado local debido a
restricciones en el suministro proveniente de Norteamérica.

Perspectivas

El 2018 inicia con una demanda positiva, favorecida por las restricciones de China a la importacion
de material reciclado, la aplicacion del acuerdo AC 72 que nos permite entrar a Brasil sin aranceles, y
la implementacion de umbrales de precios para las importaciones textiles en Colombia. Ademas, la
estrategia de desarrollo de mercados internacionales también nos permitié incrementar nuestra
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participacién en los mercados de hilos técnicos especiales en Estados Unidos y Canada, al igual que
en filamentos textiles en Argentina, lo cual ha sido positivo para la diversificacion de nuestros
ingresos.

Los proyectos en curso avanzan sin contratiempos dentro de los cronogramas y presupuestos
planteados. Ya estamos en el montaje de nuestra nueva planta de reciclaje de tapas y etiquetas y
esperamos iniciar pruebas industriales en el tercer trimestre del presente afo. De igual forma, el
proyecto de modernizacion de EKO®Fibras también evoluciona positivamente.

Fieles al compromiso de la proteccion del medio ambiente, en las proximas semanas entrara en
funcionamiento una nueva planta de tratamiento de aguas residuales para nuestros procesos de
reciclaje. Con una inversion cercana a los $1,000 millones, esta planta utiliza procesos biologicos de
ultima tecnologia, con grandes beneficios operacionales y de consumo energético, y cumple con mas
reciente normatividad de Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible.

Estaremos atentos al comportamiento de los mercados internacionales, especialmente la tasa de
cambio y los precios de materias primas, con el fin de implementar estrategias de cobertura que
mitiguen el impacto de su volatilidad sobre los resultados. Ademas, continuamos a la expectativa los
avances en la legislacion que esta estudiando el Gobierno sobre la responsabilidad extendida de
productor para plasticos y empaques en general. Los avances en esta normatividad son una gran
oportunidad para profundizar nuestra estrategia de sostenibilidad y continuar estudiando nuevos
proyectos de reciclaje de alto valor agregado.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamental e indicadores que la
gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los objetivos
establecidos

Crecimiento: Los ingresos operacionales del primer trimestre del 2018 alcanzan $91,910,552 miles,
un incremento del 8.4% frente al mismo periodo del ano anterior debido al aumento de precios
internacionales de materias primas los cuales son transferidos a los precios de venta.

Los ingresos por exportaciones aumentan un 12%, impulsadas por mayores ventas de Filamentos y
Fibras. Por su parte, las ventas del mercado local aumentan un 5.4% principalmente por incremento
en precios de materias primas.

Rentabilidad operacional: EBITDA finalizé en $5,058,937 miles (5.5% sobre las ventas), inferior en
$1,773,454 miles al del afo anterior (2017: Q1 $6,832,391 miles) principalmente por la menor tasa de
cambio.

Endeudamiento: El endeudamiento neto se mantiene en niveles bajos, finalizando el trimestre en
1.9 veces EBITDA (2017:1.6x), incrementando por menores niveles de caja, utilizada en proyectos, y
menor EBITDA.

Resultados netos: La utilidad neta finaliza en $1,739,535 miles a marzo (2017: $4,220,568 miles),
inferior al resultado del afo anterior, principalmente por la menor utilidad operacional, impuesto
diferido (cambio de tarifa), compensados parcialmente por diferencia en cambio.
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Informe de revision de informacion financiera intermedia

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de Enka de Colombia S. A.
11 de mayo de 2018
Introduccion

He revisado el estado de situacion financiera separado condensado adjunto de Enka de Colombia S. A. al 31 de
marzo de 2018 y los correspondientes estados separados condensados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo del periodo de 3 meses finalizado en esa fecha y el resumen de
las politicas contables y otras notas explicativas. La administracién de la Compaiiia es responsable por la
adecuada preparacién y presentacion de esta informacién financiera intermedia de acuerdo con normas de
contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombia para estados financieros intermedios. Mi
responsabilidad es expresar una conclusion sobre dicha informacion financiera intermedia con base en mi
revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revisiéon de acuerdo con la Norma Internacional de Revision de Trabajos 2410, “Revision de
Informacién Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables
de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria de acuerdo con las normas de
auditoria de informacidn financiera aceptadas en Colombia, y por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en mi revisiéon, nada ha llamado a mi atencién que me haga pensar que la informacién financiera
intermedia separada condensada que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de Enka de Colombia S. A. al 31 de marzo de 2018 y los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el periodo de 3 meses terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia para estados financieros intermedios.

JVARY

Dorian Ech verry Quinteyro

Revisor FlSC

Tarjeta Profesional No. 23868-T

Designado de PwC Contadores y Auditores Ltda.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Edificio Forum, Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,
Tel: (57-4) 325 4320, Fax: (57-4) 325 4322, www.pwe.com/co



Estado de situacion financiera separado condensado
Por los periodos terminados a:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Marzo 31 de Diciembre 31
Nota 2018 de 2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo 6 8,166,250 15,558,511
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 66,753,351 66,934,189
Instrumentos financieros derivados 8 1,244,663 643,514
Inventarios 9 77,663,603 65,743,452
Activos por impuestos 10 5,664,462 5,823,055
Activos mantenidos para la venta 11 12,109,764 12,109,764
Total activos corrientes 171,602,093 166,812,485
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 568,096 589,569
Inversiones en subsidiarias 12 6,278,440 6,444,734
Propiedades, planta y equipo 13 320,294,765 319,763,951
Intangibles 14 1,840,075 2,060,884
Propiedades de inversion 15 54,900,262 54,900,262
Activos por impuestos diferidos 16 9,310,612 10,783,667
Total activos no corrientes 393,192,250 394,543,067
Total activos 564,794,343 561,355,552




Estado de situacion financiera separado condensado

Por los periodos terminados a:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Marzo 31 de Diciembre 31
Nota 2018 de 2017
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 18 5,693,433 6,073,592
Beneficios a empleados 19 6,758,930 6,400,985
Estimados y provisiones 20 3,111,004 2,903,938
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 21 68,594,472 64,142,466
Impuestos por pagar 22 2,806,147 2,636,042
Titulos emitidos 23 669,728 669,728
Total pasivos corrientes 87,633,714 82,826,751
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 18 37,531,660 40,246,218
Beneficios a empleados 19 2,814,146 3,036,926
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 21 4,397,160 4,625,886
Titulos emitidos 23 1,593,509 1,724,951
Pasivo por impuestos diferidos 16 58,371,979 58,580,210
Total pasivos no corrientes 104,708,454 108,214,191
Total pasivos 192,342,168 191,040,942
Patrimonio
Capital emitido 24 117,737,242 117,737,242
Prima de emisién 152,577,994 152,577,994
Resultado del ejercicio 1,739,535 1,714,604
Ganancias acumuladas 100,397,404 98,284,770
Total patrimonio 372,452,175 370,314,610
Total pasivos y patrimonio 564,794,343 561,355,552

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincapié Vél Fredy Vallejo Lopez

-
-
*

Revisora 1

Tarjeta Profesional No. 28868-T

Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda
Ver informe de revisiéon limitada adjunto

de fecha 11 de mayo de 2018

Contador General
Tarjeta Profesional No.48732-T

Representante Legal
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Estado de resultados separado condensado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 25 91,910,552 84,821,774
Costo de ventas 26 (81,708,899) (73,755,655)
Ganancia bruta 10,201,653 11,066,119
Gastos de distribucion 27 (3,039,407) (2,821,441)
Gastos de administracion y venta 28 (6,789,289) (6,150,183)
Otros ingresos 29 1,377,732 1,365,730
Otros gastos 30 (660,819) (661,604)
Ganancia por actividades de operacion 1,089,870 2,798,621
Utilidad derivada de la posicién monetaria neta 31 3,434,605 1,888,623
Pérdida método de participacion 12 (166,294) (266,645)
Ingresos financieros 32 231,670 362,201
Gastos financieros 33 (1,183,088) (1,356,489)
Ganancia antes de impuestos 3,406,763 3,426,311
Gasto por impuestos 34 (1,667,228) 794,257
Ganancia neta del periodo 1,739,535 4,220,568
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas (*) 0.15 0.36
Total ganancia basica por accion 0.15 0.36
(*) cifras en pesos colombianos
Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
redy Vallejo Lopez » Quintero

Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional N0.48732-T

Revisora Fisca

Tarjeta Profesional No. 23868-T
Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda
Ver informe de revisiéon limitada adjunto

de fecha 11 de mayo de 2018
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Estado de resultados integrales separado condensado
Del 1° de enero al 31 de marzo de:

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 2018 2017
Ganancia neta del periodo 1,739,535 4,220,568
Componentes que se reclasificaran al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto 35 398,030 186,195
Total otro resultado integral 398,030 186,195
Total resultados integrales 2,137,565 4,406,763

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lopez
Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional N0.48732-T

Tarjeta Profe g
Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda
Ver informe de revision limitada adjunto

de fecha 11 de mayo de 2018
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Estado de cambios en el patrimonio separado condensado
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Capital Prima de Ganancias Patrimonio
emitido emision acumuladas total
Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2018 117,737,242 152,577,994 99,999,374 370,314,610
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo - - 1,739,535 1,739,535
Otro resultado integral = = 398,030 398,030
Resultado integral - - 2,137,565 2,137,565
Total aumento en el patrimonio - - 2,137,565 2,137,565
Patrimonio al final del periodo 31/03/2018 117,737,242 152,577,994 102,136,939 372,452,175
Capital Prima de Ganancias Patrimonio
emitido emision acumuladas total
Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2017 117,737,242 152,577,994 94,533,581 364,848,817
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo - - 4,220,568 4,220,568
Otro resultado integral - - 186,195 186,195
Resultado integral - - 4,406,763 4,406,763
Total aumento en el patrimonio - - 4,406,763 4,406,763
Patrimonio al final del periodo 31/03/2017 117,737,242 152,577,994 98,940,344 369,255,580

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincapié Vélez
Representante Legal

Fredy Vallejo Lopez
Contador General
Tarjeta Profesional N0.48732-T

Dor|an Echeyerry ‘. nt
Revisora Flscél. . 1y
Tarjeta Profesional No. 23868

Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda
Ver informe de revisién limitada adjunto
de fecha 11 de mayo de 2018
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Estado de flujos de efectivo separado condensado -método indirecto

Del 1° de enero al 31 de marzo de:
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 1,739,535 4,220,568
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afo con el
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido 1,061,704 (1,394,882)

Costo amortizado y valor presente neto del pasivo 184,266 284,401

Pérdida en la aplicacion del método de participacion 166,294 266,645

Diferencia en cambio obligaciones financieras (3,463,754) (2,672,022)

Provision cartera e inventarios 222,124 28,527

Provisiones de pasivos estimados, neto 207,066 212,033

Depreciaciones y amortizaciones 4,066,204 3,847,323

Cambio en activos y pasivos operacionales

Cuentas por cobrar y activos por impuestos 264,097 (8,751,540)

Inventarios (12,045,468) (8,210,629)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 4,147,220 10,423,642

Impuestos, gravamenes y tasas 169,148 326,856

Beneficios a empleados 90,663 (310,587)
Efectivo utilizado en actividades de operacion (3,190,901) (1,729,665)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo e intangibles (4,376,209) (389,967)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,376,209) (389,967)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:

Aumento de obligaciones financieras 1,366,334 -

Cancelacion bonos Ley 550 (167,370) (167,370)

Cancelacion obligaciones financieras (1,024,115) (1,440,526)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de financiacion 174,849 (1,607,896)
Disminucion en el efectivo (7,392,261) (3,727,528)
Efectivo al principio del afio 15,558,511 19,059,126
Efectivo al final del afio 8,166,250 15,331,598

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincdpié Vélez
Representante Legal

Fredy Vallejo Lopez
Contador General
Tarjeta Profesional No. 48732-T

Dorian Echeverry Quintgfo v;,
Revisora Fiscal =~ ™
Tarjeta Profesional No. 23868-T ¥
Designada por PWC Contadores y Auditores Ltda
Ver informe de revision limitada adjunto

de fecha 11 de mayo de 2018



Notas a los estados financieros separados condensados
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2018 y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 1 — Informacion de la entidad

Entidad reportante

Enka de Colombia S. A. es una sociedad andnima privada constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante Escritura Publica 2500 del 8 de septiembre de 1964 otorgada en la Notaria
Séptima de Medellin, inscrita en la Camara de Comercio de Medellin y tiene como actividad
economica principal en el sector petroquimico, la produccién de fibras, filamentos e hilazas sintéticas
de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de poliéster y poliamida (nylon) y reciclaje de PET, con
orientacion a atender con sus productos y servicios a la industria quimica de llantas, textil, plastico,
bebidas, entre otras. El término de duracién de la sociedad expira el 8 de septiembre del afio 2063.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran ubicadas en el municipio de Girardota (Antioquia) y
oficinas administrativas en los municipios de Girardota y Medellin. Su domicilio social es en la ciudad
de Medellin.

La compania, en cumplimiento del mandato de la Asamblea General de Accionistas, tiene inscritas
sus acciones en la Bolsa de Valores de Colombia. Es asi como el 3 de septiembre de 2007, segun
Resolucion 1554, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizé la inscripcién de la accion
ordinaria de Enka de Colombia S. A. en el Registro Nacional de Valores y Emisores. Posteriormente,
el 17 de septiembre de 2007, la Bolsa de Valores de Colombia, acepté la inscripcién de la accion y su
negociacién en el mercado publico de valores.

Situacion financiera

El 5 de junio de 2002, Enka de Colombia S. A. fue aceptada por la Superintendencia Financiera de
Colombia para promover la celebracién de un acuerdo de reestructuracion econdémica en los
términos de la Ley 550 de 1999. El acuerdo de reestructuracién fue firmado por los acreedores
internos y externos de la sociedad el 10 de febrero de 2003 y contempla las siguientes condiciones
para el pago de los saldos adeudados:

a) Para las deudas con la Administracion de Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa de
interés es del IPC, con un plazo de nueve anos y dos afos de gracia para pago de capital e
intereses. Estas deudas fueron canceladas en su totalidad.

b) Las deudas con el municipio de Girardota y los aportes parafiscales, tienen una tasa de interés
del IPC, con un plazo de nueve afnos y dos afos de gracia para pago de capital e intereses.
Estas deudas fueron canceladas en su totalidad.

c) Las otras deudas en moneda nacional tienen una tasa de interés equivalente al 50% del DTF,
con un plazo para pago hasta diciembre de 2021, cinco afnos de gracia para el pago de intereses
y nueve afnos de gracia para pagos de capital. El valor de las acreencias al 31 de marzo de 2018
es de $7,645,456 (al 31 de diciembre de 2017 $8,155,813).
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d) Para las deudas en moneda extranjera la tasa de interés es del 0.02% anual, la deuda se paga
en moneda original con un plazo hasta diciembre de 2021, cinco anos de gracia para pago
intereses y nueve anos de gracia para pago de capital, y la posibilidad de monetizar la deuda en
cualquier momento. El valor de las acreencias al 31 de marzo de 2018 es de $923,293 (al 31 de
diciembre de 2017 $1,040,965).

A la fecha de presentacion de estos estados financieros, la compafiia ha cumplido todas las
obligaciones establecidas en el acuerdo de reestructuracion firmado con sus acreedores.

Nota 2 — Bases de preparacion

Los estados financieros de la compania se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafol hasta el afno
2015; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en
algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por la
medicién a valor razonable de ciertos instrumentos financieros como se describe mas adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son llevados en pesos colombianos, que a la vez es la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”) y la moneda de presentacién de
Enka de Colombia S. A.. Las cifras del presente informe estan expresadas en miles de pesos
colombianos y miles de ddlares estadounidenses, excepto la utilidad neta por accion y la tasa
representativa del mercado, que se expresan en pesos colombianos.

2.3 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las
coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos financieros o gastos financieros”. El resto de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Utilidad (pérdida) derivada de la
posicion monetaria neta”.
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2.4 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

Enka de Colombia S. A. presenta los activos y pasivos en el estado de situaciéon financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

e Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacioén.

e Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa.

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad espera liquidar el pasivo en su ciclo normal
de operacién o lo mantiene principalmente con fines de negociacion.

Nota 3 — Politicas contables significativas

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos. Se incluye también titulos de devolucion de impuestos
los cuales son a la vista y utilizados para pago de impuestos.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas (menos) los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto para aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable.

Al momento del reconocimiento inicial, Enka de Colombia S. A. clasifica sus activos financieros para
la medicién posterior a costo amortizado o a valor razonable dependiendo del modelo de negocio
para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
instrumento.

a) Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado, usando el método de la tasa de
interés efectiva, si el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantenerlos para obtener los flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del mismo
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otorgan, en fechas especificas, flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el valor del capital pendiente.

b) Activos financieros medidos a valor razonable

Los activos financieros diferentes de aquellos medidos a costo amortizado se miden posteriormente a
valor razonable con cambios reconocidos en el resultado del periodo. No obstante lo anterior, para
las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para propdésitos de negociacion,
Enka de Colombia S. A. elige de manera irrevocable presentar las ganancias o pérdidas por la
medicién a valor razonable en otro resultado integral. En la disposicién de las inversiones a valor
razonable a través del otro resultado integral, el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es
transferido directamente a las ganancias retenidas y no se reclasifican al resultado del periodo. Los
dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones se reconocen en el estado de resultado del
periodo.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacion
vigente.

Los activos financieros medidos a valor razonable no son sometidos a pruebas de deterioro de valor.
c) Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por indicadores de deterioro en
cada fecha de balance. Los activos financieros estan deteriorados cuando existe evidencia objetiva
que, como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo financiero, los flujos futuros estimados del activo financiero (o grupo de activos financieros)
han sido afectados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

e Dificultades financieras importantes del emisor o de la contraparte.
e Incumplimiento en los pagos de capital e intereses.
e Probabilidad de que el prestamista entrard en quiebra o una reorganizacién financiera.

El importe del deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de las
estimaciones de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en el
resultado del periodo.

d) Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expira o0 Enka de Colombia S. A. pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja
del estado de situacion financiera cuando la obligacién contractual ha sido liquidada o haya expirado.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma contraparte
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
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de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados.

e) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informe el valor neto en el estado de situacién financiera, solamente si (i) existe, en el momento
actual, un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencién
de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

f) Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya
inversion inicial es muy pequefa en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a
los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

En el curso normal de los negocios la compania realiza operaciones con instrumentos financieros
derivados, con el Unico proposito de reducir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio y de
tasas de interés de obligaciones en moneda extranjera. Estos instrumentos incluyen entre otros
contratos forward, opciones y SWAP.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el
contrato y son permanentemente medidos a su valor razonable.

La compania designa ciertos derivados como de coberturas de un riesgo particular asociado a una
transaccién prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

La compania documenta, al inicio de la cobertura, la relacion entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracién de riesgos que
respaldan sus transacciones de cobertura. La compafiia ademas documenta su evaluacién, tanto al
comienzo de la cobertura como peridédicamente, de si los derivados usados en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables o en los
flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o pasivo
no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se
clasifica como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta
es menor a 12 meses. Los derivados que no son usados para cobertura o que son mantenidos para
ser negociados se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujos de efectivo: la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los
derivados que son designados y que califican como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en
el patrimonio. La ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva se reconoce inmediatamente en
el estado de resultados como “otros ingresos (otros gastos)”.
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Los montos acumulados en el patrimonio neto se reclasifican al estado de resultados en los periodos
en los que la partida cubierta los afecta (por ejemplo, cuando la venta proyectada cubierta ocurre).
Sin embargo, cuando la transaccién prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un
activo no financiero (por ejemplo inventarios o propiedades, planta y equipos), las ganancias o
pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen como
parte del costo inicial del activo. Los montos capitalizados son finalmente reconocidos en el costo de
ventas cuando se venden los productos vendidos, si se trata de inventarios, o en la depreciacion, si
se trata de propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios
para ser reconocido a través del tratamiento contable de cobertura, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la
transaccién proyectada afecte al estado de resultados. Cuando se espere que ya no se producira una
transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se transfiere
inmediatamente al estado de resultados como “otros ingresos (otros gastos)”.

Si los instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del tratamiento
contable de coberturas, se registran a su valor razonable a través del estado de resultados. Cualquier
cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados como “otros ingresos (otros gastos)”. Si son designados para cobertura, el método para
reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados
depende de la naturaleza del riesgo y partida que se esta cubriendo.

g) Aplicacién de la NIIF 9, nuevas revelaciones Instrumentos financieros:
1) Clasificacion y medicidon posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la compania aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias de medicién:

e Valor razonable con cambios en resultados
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
» Costo amortizado

Los requerimientos de clasificacién para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a
continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y
corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes en arreglos de factoraje sin
recurso.

La clasificacién y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

1. el modelo de negocio de la compania para administrar el activo; y
2. las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.
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Con base en estos factores, la compafia clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las
siguientes categorias de medicién:

» Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
donde dichos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan
designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al costo amortizado. El
importe en libros de estos activos se ajusta por cualquier estimacién de pérdida crediticia
esperada reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
"intereses e ingresos similares" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de
efectivo de los activos representan solo pagos de principal e intereses, y que no son designados al
valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de otro resultado
integral, excepto por el reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por
intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo amortizado del instrumento que se
reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica de
patrimonio al estado de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

» Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de deuda que se mide
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de una relacién de
cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que
surja de instrumentos de deuda que fueron designados al valor razonable o que no son
mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
"ingresos por intereses" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja cédmo la comparia administra los activos para
generar flujos de efectivo. Es decir, si el objetivo la compania es Unicamente recaudar los flujos de
efectivo contractuales de los activos o si el objetivo es recaudar tanto los flujos de efectivo
contractuales como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si ninguno de estos
aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacion), entonces los activos
financieros se clasifican como parte de “otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Los factores considerados por la compania para determinar el modelo de
negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre como se cobraron los flujos de
efectivo para estos activos, como se evalua e informa el desemperio del activo al personal clave de
administracién, como se evaluan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados. Los
valores mantenidos para negociar se mantienen principalmente con el proposito de vender en el
corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que son administrados
conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrén real reciente de toma de ganancias a
corto plazo. Estos valores se clasifican en el "otro" modelo de negocios y se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acronimo en inglés): Cuando el modelo de negocio
se utiliza para mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de
efectivo contractuales y vender, la compania evalia si los flujos de efectivo de los instrumentos
financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI"). Al realizar esta
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evaluacion, compania considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un
acuerdo de préstamo basico, es decir, el interés incluye solo la contraprestacion por el valor del
dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos crediticios basicos y un margen de ganancia
consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los términos contractuales introducen una
exposicion al riesgo o a la volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el
activo financiero relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiia reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su
modelo de negocio para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a cabo desde el inicio
del primer periodo reportado posterior al cambio. Se espera que tales cambios sean muy
infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La compania posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios
en resultados, excepto cuando la administracion de la compania haya elegido, en el reconocimiento
inicial, designar irrevocablemente una inversién de patrimonio al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. La politica de la compania es designar inversiones de patrimonio al valor
razonable con cambios en otro resultado integral cuando dichas inversiones se mantienen para
propositos diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccién, las ganancias y
pérdidas al valor razonable se reconocen en otro resultado integral y no se clasifican posteriormente
al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro (y el
reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor
razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, contintan
siendo reconocidos en el estado de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho
a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resultados
se incluyen en la partida de “resultados de operaciones financieras” en el estado de resultados.

2) Deterioro de cartera de clientes

La compania evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los
instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro
resultado integral y con la exposicion derivada de los compromisos de préstamo y los contratos de
garantia financiera. La compafia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacion. La medicién de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

» Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de
un rango de posibles resultados;

e El valor del dinero en el tiempo; e

» Informacién razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la
fecha de presentacion acerca de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de
condiciones econémicas futuras.
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3) Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos
contractuales para recibir los flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se han
transferido y (i) la compania transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad,
o (i) la compafnia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la
propiedad y no ha conservado el control.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, en proceso de produccién con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacién de servicios.

Los inventarios se valtan al menor valor entre el costo de adquisicion o fabricacion, o el valor neto
realizable. El costo de los inventarios de productos terminados y productos en proceso se determinan
con base en el método PEPS (primero en entrar primero en salir). El costo de los inventarios de
materias primas, material de empaque, mercancia no fabricada por la empresa, se determinan
utilizando el método de costo promedio. El costo de inventarios en transito se determina sobre
valores especificos. El valor neto realizable es el precio estimado de venta del inventario dentro del
curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios incluye los costos directamente relacionados con la adquisicion y aquellos
incurridos para darles su condicién y ubicacion actual. El costo de los productos terminados y de
productos en proceso comprende materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisicion
del inventario.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que la
compafhia tiene control. La compariia controla otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene derecho
a, retornos variables procedentes de su implicacién con la entidad y tiene la capacidad de afectar los
rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a la compania y dejan de consolidarse a partir de la fecha en
que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, y
solo existird cuando las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad requieran el consentimiento unanime de todas las partes que comparten el control (los
participes).
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Una dependiente (o filial) es una entidad controlada por otra (conocida como dominante o matriz). La
dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las entidades sin forma
juridica definida, tales como las férmulas asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, equipos de informatica y otras instalaciones de propiedad de la compafnia, y
qgue son utilizados en el giro normal de sus negocios.

Los activos fijos se miden al costo, neto de la depreciacién acumulada y de pérdidas por deterioro del
valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisicion, los costos directamente
relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que opere en la
forma prevista por Enka de Colombia S. A., los costos por préstamos de los proyectos de
construcciéon que toman un periodo de un afio 0 mas para ser completados si se cumplen los
requisitos de reconocimiento, y el valor presente del costo esperado para el desmantelamiento del
activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provisién se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se deducen del costo de adquisicion
del activo.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipo que deben ser reemplazados
periédicamente, la compania da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo como un activo con su correspondiente vida Util especifica, y lo deprecia segun corresponda.
Del mismo modo, cuando se efectiia un mantenimiento de gran envergadura, su costo se reconoce
como un reemplazo del importe en libros del activo en la medida en que se cumplan los requisitos
para su reconocimiento. Todos los demas gastos rutinarios de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados a medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre propiedades de terceros se reconocen como parte de los
activos fijos de Enka de Colombia S. A. y se deprecian por el menor tiempo entre la vida util de la
mejora realizada o el plazo del contrato de arrendamiento.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a lo
largo de la vida util estimada del activo teniendo en cuenta las vidas Utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 arios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afnos
Equipos menores — operativo 2 a 10 anos
Vehiculos 7 a 15 anos

Equipos de comunicacion y computacion 4 a 5 anos
Muebles, enseres y equipos de oficina 5a 10 anos
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Las vidas utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar
de baja el activo (calculado como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la comparia utilizara el modelo de revaluacién (valor razonable) para
los terrenos, para el resto de tipo de activos se miden al costo.

Propiedades de inversidn

Propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos por la
compania para obtener beneficios econémicos derivados de su arriendo u obtener apreciacion de
capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo. El costo de adquisicion de una
propiedad de inversion comprende su precio de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible. El costo de una propiedad de inversion autoconstruida, es su costo a la fecha en que la
construccién o desarrollo estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en cada cierre de ejercicio, con base en precios
cotizados en mercados activos idénticos a los que la Empresa puede acceder en la fecha de la
medicion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicion, o cuando se
retira del uso en forma permanente, y no se espera ningun beneficio econdmico futuro. La diferencia
entre el producido neto de la disposicién y el valor en libros del activo se reconoce en resultado del
periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades de inversion, solamente cuando exista un
cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion hacia
propiedad, planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su contabilizacién posterior es el valor en
libros a la fecha del cambio de uso.

Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificaciones), que la
compania tiene comprometidos con un tercero mediante un contrato de compraventa.

Los activos mantenidos para la venta se miden inicialmente al costo. El costo de adquisicion de un
activo mantenido para la venta comprende su precio de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible. El costo del activo mantenido para la venta autoconstruido, es su costo a la fecha en que
la construccién o desarrollo estén terminados.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos mantenidos para la venta se miden a valor
razonable, los valores se revisan y ajustan prospectivamente en cada cierre de ejercicio, con base en
precios cotizados en mercados activos idénticos a los que la Empresa puede acceder en la fecha de
la medicién.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja en el momento de su venta protocolizada con la
respectiva escritura de venta. La diferencia entre el producido neto de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el que fue dado de baja.

Activos intangibles

a) Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas de 3 a 5 afios.

b) Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto
cuando se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de
programas de computo identificables y unicos que controla la compafia se reconocen como activos
intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

Técnicamente es posible completar el programa de cémputo de modo que podra ser usado.

La gerencia tiene la intencion de terminar el programa de cémputo y de usarlo.

Se tiene la capacidad para usar el programa de cémputo.

Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econémicos

futuros.

e Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de computo que permita su uso.

e El gasto atribuible al programa de computo durante su desarrollo se puede medir de manera

confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de cémputo incluyen
costos de los empleados que desarrollan los programas de cémputo y la porcidn apropiada de otros
costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizaciéon se reconocen en los
resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los
resultados no se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de computo reconocidos como activos son
amortizados en el plazo de sus vidas Utiles estimadas las que no exceden de 5 afos.

Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Enka de Colombia S. A. evalla si existe algun indicio de que un activo
pueda estar deteriorado en su valor. Enka de Colombia S. A. estima el valor recuperable del activo o
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unidad generadora de efectivo, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, 0 anualmente
(al 31 de diciembre), incluyendo los que aun no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los gastos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos; en este caso el activo debera agruparse
a una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad
generadora de efectivo exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el
valor a su monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento que
refleja las consideraciones de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo. Para determinar el valor razonable menos los gastos de venta se emplea un modelo de
valoracion adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, a cada fecha de presentacion se efectua
una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, Enka de Colombia S. A. efectua
una estimacion del valor recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el valor recuperable de un activo desde la ultima vez en que se
reconocié la ultima pérdida por deterioro del valor. La reversién se limita de manera tal que el valor
en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para el activo en los afos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado integral en
la seccion estado de resultados.

Cuentas comerciales por paqgar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo
normal de explotacién de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo
superior a un ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, lo anterior, solo si estas son a largo
plazo y la financiacion posee una tasa de interés que difiera a la tasa de mercado de créditos similares.

Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién. Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencidon se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la
medida que sea probable que una parte o toda la deuda se recibird. En este caso los honorarios se
difieren hasta que el préstamo se reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que
una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado
por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que se relacionan.

Aplicacion de la NIIF 9, nuevas revelaciones Pasivos financieros:
a) Clasificacién y medicion posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

» Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a
derivados, pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados
como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o ganancias en los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente en otro
resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a
cambios en las condiciones del mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente
en resultados (el monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a
menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo caso las
ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se
presentan en resultados;

b) Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la
obligacion especificada en el contrato se cumpla, cancele o expire).

Impuestos

Comprende el valor de los gravdamenes de caracter general obligatorio a favor del Estado y a cargo
de las companias, por concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases
impositivas del periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias del orden nacional y territorial
aplicables a Enka de Colombia S. A.

Impuesto sobre la renta:

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores
gue se espera recuperar 0 pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se
reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta fiscal y la
utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afo corriente y
conforme con lo establecido en las normas tributarias. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas
para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el que se
informa.
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Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El
impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, y el impuesto diferido activo se reconoce para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas en la
medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
puedan imputar. Los impuestos diferidos no son objeto de descuento financiero.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transacciébn que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momento de la transaccion no afectd ni la ganancia contable ni la
ganancia o pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del
reconocimiento inicial del crédito mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversién de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en
el futuro cercano y los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, se reconocen solamente en la
medida en que sea probable que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea
probable la disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas
diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacién y se
reducen en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
utilizar la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre proximo a completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.
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Beneficios a empleados

a) Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por terminacién) que se espera liquidar totalmente antes
de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los
empleados hayan prestado los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en
la medida en que los empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo
El costo de este beneficio se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada. El
pasivo se mide anualmente por el valor presente de los pagos futuros esperados que son necesarios

para liquidar las obligaciones derivadas de los servicios prestados por los empleados en el periodo
corriente y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por renta diferida se deducen de los valores provisionados por este
beneficio.

c) Beneficios por terminacion
Son proporcionados por la terminacion del periodo de empleo como consecuencia de la decisiéon de
la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de retiro; o la decision del

empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién de un contrato de empleo.

Los beneficios por terminacién se mediran de acuerdo con lo establecido en las normas legales y los
acuerdos establecidos entre Enka de Colombia S. A. y el empleado en el momento en que se
publique oficialmente la decisién de terminar el vinculo laboral con el empleado.

Provisiones, pasivos y activos contingentes

a) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia de un suceso pasado, Enka de
Colombia S. A. tiene una obligacion presente, legal o implicita, cuya liquidaciéon requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia S. A. espera que la provisién se reembolse en todo o en
parte, el reembolso se reconoce como un activo separado, Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimaciéon de la administracién de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacion presente. El gasto correspondiente a cualquier provision se
presenta en el estado del resultado, neto de todo reembolso. El aumento de la provision debido al
paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.
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b) Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de Enka de Colombia S. A. o las obligaciones presentes, que surgen de
eventos pasados, pero que no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye
beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacién o el monto de la obligaciéon no puede
ser medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado de situacién financiera, en
cambio se revelan como pasivos contingentes.

c) Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de Enka de Colombia S. A., no se reconocen
en el estado de situacién financiera, en cambio se revelan como activos contingentes cuando es
probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconoce el activo y el ingreso
asociado en el resultado del periodo.

Ingresos ordinarios

a) Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios
que ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso
del tiempo (por ejemplo, la facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato). La comparia
percibe los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo
operativo normal.

b) Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la compania transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido.

Ingresos provenientes de contratos con clientes (Reemplaza: Ingresos por servicios y venta de
bienes)

La compafia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo
de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

e Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre
dos 0 mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se
deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a
través de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

e Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de
desempefo es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o
servicio a este ultimo.

e Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del
pago al que la compania espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o
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servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de
terceros.

e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefo del contrato:
En un contrato que tiene mas de una obligacion de desempeno, la compafia distribuye el precio
de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de
la consideracion a la que la compania espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion
de desemperio.

e Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la comparfia cumple una
obligacién de desempefio.

La compafia cumple una obligacién de desemperio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se
cumple alguno de los siguientes criterios:

e El desempefio de la compania no crea un activo con un uso alternativo para la compafnia, y la
compania tiene un derecho exigible al pago por el desempeno completado a la fecha.

e El desempeno de la compania crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el
mismo se crea 0 mejora.

e El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeno de la
compania a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la compafiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el
desempeno. Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye
los montos recibidos en representacidbn de terceros. La compafia reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al
valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la compafiia.

La compania evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actua
como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
compafhia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

c) Intereses

Para todos los instrumentos financieros valorados a costo amortizado, los ingresos o gastos por
interés se reconocen con la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos futuros estimados de efectivo o los recibidos a través de la vida
esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto, en el valor neto en libros del activo
financiero o pasivo financiero.
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d) Ingresos por dividendos

Estos ingresos se reconocen cuando se establece el derecho de Enka de Colombia S. A. a recibir el
pago, que es generalmente cuando los accionistas decretan el dividendo, excepto cuando el
dividendo represente una recuperacion del costo de la inversion. Tampoco se reconoce ingreso por
dividendos cuando el pago se realiza a todos los accionistas en la misma proporcion en acciones del
emisor.

Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado independientes, en la fecha de la medicién. El
valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacion de
los estados financieros, para reconocimiento o revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

e (Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

e (Con base en técnicas de valuacion comunmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o
pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

e (Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos
de valoracion, utilizando variables estimadas por Enka de Colombia S. A. no observables para el
activo o pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en las hipétesis acerca de estos factores podrian afectar al valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una
deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

La compaiiia cotiza sus acciones en la Bola de Valores de Colombia.

Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

El promedio de las acciones en circulacion para los periodos terminados el 31 de marzo de 2018 y el
31 de diciembre de 2017 es de 11.773.724.183.
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Para calcular las ganancias por accion diluidas, se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompana fue preparada usando el método indirecto. Se ha
considerado como efectivo y equivalente al efectivo el dinero en caja y bancos, incluye también
titulos de devolucion de impuestos los cuales son a la vista y utilizados para pago de impuestos.

Importancia relativa o materialidad

La informacion es material o tendra importancia relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base en los estados financieros.
La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en
funcion de las circunstancias particulares en que se hayan producido. La magnitud o la naturaleza de
la partida 0 una combinacién de ambas, podria ser el factor determinante.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la compafia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros que gestiona
mediante la aplicacion de sistemas de identificacién, medicion, limitacion de la exposicion y
supervision.

La Vicepresidencia Financiera es la encargada de definir, aprobar y actualizar los principios basicos
en los que se han de basar las actuaciones relacionadas con la mitigacién de los riesgos financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evaluan, entre otros:

e El presupuesto general de la compafia.

Los mercados y productos en los que se puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Criterios sobre contrapartes.

Operadores autorizados.

La predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Los limites aprobados para coberturas.

Los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los
mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de Enka de
Colombia S. A.

Los principales riesgos que afectan los recursos de la compania son:

1. Riesgos de mercado

El desempefo econdémico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de
nuestros clientes es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es por esto que

la adecuada diversificacion y gestion del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el recaudo
de las ventas.
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a) Riesgo de tasa de cambio

La compania realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de tasa de
cambio, especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica. El riesgo de la
tasa de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son
denominados en monedas diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

Exportaciones en délares.

Ventas indexadas a doblares.

Ventas atadas a TRM del mes anterior.

Compra de materias primas en dolares.

Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El area financiera de la compania controla periédicamente la posicién neta de los activos y pasivos
en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La tasa de cambio representativa del mercado es la siguiente:

31-mar-18  31-dic-17
Tasa representativa del mercado 2,780.47 2,984.00

La composicion de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en
miles de pesos es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
usb $ USsD $
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,735 7,604,842 2,870 8,564,555
Cuentas comerciales por cobrar 11,403 31,706,536 11,465 34,211,089
Anticipos 2,160 6,006,045 1,889 5,636,328

16,298 45,317,423 16,224 48,411,972

Activos no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar 453 1,259,656 453 1,351,863
453 1,259,656 453 1,351,863
Total activos 16,752 46,577,079 16,677 49,763,835
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 1,868 5,193,433 1,868 5,573,592
Cuentas comerciales por pagar 16,846 46,840,518 14,589 43,532,876
Cuentas comerciales Ley 550 82 229,027 82 243,617
Impuestos por pagar 33 91,406 64 192,565

18,829 52,354,384 16,603 49,542,650

35



Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 13,071 36,343,042 13,056 38,959,419
Cuentas comerciales Ley 550 249 692,864 267 795,799
13,320 37,035,906 13,323 39,755,218

Total pasivos 32,149 89,390,290 29,926 89,297,868
Posicion neta pasiva (15,398) (42,813,211) (13,249) (39,534,033)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base a flujos de
efectivo futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto
general de la compafia y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados a ddlares y las
coberturas naturales presentes. El objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de
variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica corresponden
a forwards de tipo de cambio y operaciones collar.

b) Riesgo de precios

La compania esta expuesta al riesgo de precio de los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones. La compania efectla la negociacion de contratos de compra para asegurar un
suministro continuo y en algunos casos a precios fijos.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas vy
disminuya el valor de sus activos como consecuencia de que sus deudores fallen en el cumplimiento
oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados de sus obligaciones de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales se encuentra amparada bajo una péliza de
seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago de la cartera y de esta forma asegurar el retorno
del capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31 de marzo de 2018 es del 90% (31 de diciembre
de 2017 del 89%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas son efectuadas a clientes con historias de
crédito apropiadas. La compariia aplica una metodologia de asignacién de cupos, que contempla el
analisis cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye la presentacion de documentos que
certifiquen su adecuada constitucién legal e informacién financiera debidamente certificada.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir de manera oportuna y eficiente los
flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicion financiera de la compania. Este riesgo se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La administracion hace un manejo prudente del riesgo de liquidez, que implica el mantenimiento
suficiente de efectivo y equivalentes de efectivo y la disponibilidad de lineas de crédito.
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La administracion de la compania mantiene una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital de
trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con la politica
establecida. Esta gestién se apoya en la elaboracién de flujos de caja y de presupuesto, los cuales
son revisados periddicamente, permitiendo determinar la posiciébn de tesoreria necesaria para
atender las necesidades de liquidez.

4. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestidn del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda, que permita minimizar el costo de la misma con una volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la compafia y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.
Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica, corresponden a swaps
que intercambian tasa variable por fija.

El porcentaje de deuda fija y/o protegida sobre la deuda neta total expuesta a este riesgo, se situ6 en
46% al 31 de marzo de 2018 (al 31 de diciembre 2017 — 49%).

La estructura financiera de la compania segun tasa de interés, después de los derivados contratados,
es la siguiente:

Posicion neta 31-mar-18 31-dic-17

Tasa de interés fija 46% 49%

Tasa de interés variable 54% 51%
100% 100%

5. Medicion del riesgo

La compariia elabora una medicién del valor en riesgo de sus flujos de efectivo futuros y sus
instrumentos financieros derivados, con el objetivo de garantizar que el riesgo asumido por la
compania permanezca consistente con la exposicidon al riesgo definida por la administracion,
acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de la cartera de posiciones
descrita anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de
optimizacion entre la mezcla de estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el
objetivo de minimizar el valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura éptimo. Se consider6 la
exposicion global de la compafia con el fin de proteger el margen y generar eficiencias en la
estrategia de cobertura.

El célculo del valor en riesgo se basa en la generacién de posibles escenarios futuros de los valores
de mercado (tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia de
simulacién de Montecarlo.
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Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalla el riesgo atado a una simulacion del USDCOP
como variable generadora de volatilidad en los flujos de caja, para la simulacién se corrieron 10.000
iteraciones, trabajando con un 95% de confianza.

Nota 4 — Nuevos pronunciamientos sobre Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado
en Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden
ser aplicadas de manera anticipada

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017
introdujeron al marco técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o
enmiendas emitidas o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los afios 2014
y 2016, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante del 1
de enero de 2019, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones realizada por la compafia
aparece a continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF
16 con fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC
17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15
incentivos en operaciéon de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el
estado de situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho
de uso representando el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por
arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones
opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El
tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a
las actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como
arrendamientos financieros u operativos.

La comparia ha comenzado una evaluacion potencial de los impactos en sus estados financieros,
hasta ahora el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus
contratos de arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de
oficinas. En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos
operativos en calidad de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a
cargos por depreciacién de los derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por
arrendamiento. Hasta la fecha la compafia no ha calculado un impacto preliminar de la adopcion de
esta nueva norma que podria tener un impacto significativo en los estados financieros. No se espera
efectuar una adopcion anticipada de esta norma.
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Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) que aun no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion
e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a
aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversién emitidos con componentes de
participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite
su aplicacién anticipada.

La comparia no tendrd impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no desarrolla emisién de
contratos de seguros.

Nota 5 — Estimados contables significativos y cambios en politicas contables
Nota 5.1 - Estimados contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la compania requiere que la administracién deba
realizar juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi mismo, la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos
a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la compafia, la administracion ha realizado los
siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en
los presentes estados financieros:

Deterioro de activos no monetarios

La comparnia evalua anualmente si sus propiedades, planta y equipos han sufrido deterioro en su
valor de acuerdo con la politica indicada en la Nota 3. La compafriia no ha identificado eventos o
cambios en circunstancias econdémicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es
recuperable.

Vidas utiles y valores residuales de propiedades. planta y equipo

La determinacion de la vida util econémica y los valores residuales de las propiedades, planta y
equipo esta sujeta a la estimacion de la administracion de la compafia respecto del nivel de
utilizacion de los activos, asi como de la evolucién tecnoldgica esperada.

La compafia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacién y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacién, marco tecnolégico y su
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desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros
cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

Impuesto sobre la renta

La compafia esta sujeta a las regulaciones Colombianas en materia de impuestos. Juicios
significativos son requeridos en la determinacion de las provisiones para impuestos. Existen
transacciones y célculos para los cuales la determinacién de impuestos es incierta durante el curso
ordinario de las operaciones. La compania evalla el reconocimiento de pasivos por discrepancias
que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos
adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la
renta son estimados por la administracion sobre la base de su interpretacién de la normatividad
tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién neta de la compafia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones
es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto
sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

La compania evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes
durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por
impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que
en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de
presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la compafia para
instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente del comprador. EI valor razonable de los
instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo se determina usando
técnicas de valuacién. La compania aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y
aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha
de cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se
utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
se aproxima a su valor razonable.

Medicién de la provisidn por pérdida crediticia esperada

La medicién de la provisién por pérdida esperada para activos financieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso
de modelos complejos y suposiciones significativas acerca de condiciones econdmicas futuras y
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comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los clientes incumplan y las pérdidas
resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir
la pérdida crediticia esperada, tales como:

e Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;

o Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicion de la pérdida crediticia
esperada;

» Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia
esperada.

Provisiones

La compania realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones
estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

Reconocimiento de ingresos

La aplicacion de la NIIF 15 le exige a la compania hacer juicios que afectan la determinacién del
monto y tiempo de los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos incluyen:

e Determinacién del tiempo de cumplimiento de las obligaciones de desempefio,
e Determinacion del precio de la transaccién asignado a dichas obligaciones,
e Determinacion de los precios de venta individuales.

Nota 5.2 — Cambios en politicas contables

La compania ha adoptado la NIIF 9 emitida por el IASB en julio de 2014 considerando como fecha de
transicion el 1 de enero de 2018, que dio como resultado cambios en las politicas contables y ajustes
a los importes previamente reconocidos en los estados financieros. La compania no adopt6
anticipadamente ninguna de las versiones de NIIF 9 en periodos anteriores.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la comparia decididé no re expresar
las cifras comparativas. Cualquier ajuste a los valores en libros de los activos y pasivos financieros
en la fecha de transicion se reconocié en las ganancias acumuladas de apertura del periodo actual.

Asi mismo también eligié continuar aplicando los requisitos de designacién de cobertura de la NIC 39
en la adopcion de la NIIF 9.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las
revelaciones de la NIIF 7 solo se han aplicado al periodo actual. El periodo de informacion
comparativa divulga las revelaciones hechas en el afo anterior.

En la adopcion de la NIIF 9, la compafiia revisé sus activos y pasivos financieros sin identificar algun
impacto significativo, tanto a nivel de cifras como de revelaciones, a partir de la adopcion de la nueva
norma el 1 de enero de 2018.
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La compania ha adoptado la NIIF 15, lo que lleva a cambios en las politicas contables y a ajustes en

los montos reconocidos en los estados financieros.

Asi mismo completd una revision de los potenciales impactos de la adopcién de NIIF 15 en sus
estados financieros y no identificd un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento

de sus ingresos, por lo tanto no se requirié realizar ningun ajuste por la aplicacion de esta norma.

Nota 6 — Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Efectivo en caja 77,520 83,118
Bancos (%) 8,088,730 13,883,101
Titulos -TIDIS- - 1,592,292
8,166,250 15,558,511
(") Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones 678,018 1,238,943

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Peso colombiano 561,408 6,993,956
Doélares Estadounidenses 7,604,842 8,564,555
8,166,250 15,558,511

Nota 7 — Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Clientes del exterior 31,706,536 34,211,089
Clientes nacionales 34,154,053 31,903,443
Contratos de seguros 427,167 900,991
Otros deudores 1,105,526 471,394
Deterioro clientes (639,931) (552,728)
66,753,351 66,934,189

No corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Otros deudores 568,096 589,569
Clientes de dificil cobro nacionales 1,650,250 1,742,053
Clientes de dificil cobro del exterior 1,259,656 1,351,863
Deterioro clientes (2,909,906) (3,093,916)
568,096 589,569
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La cartera de clientes del exterior y clientes nacionales no corrientes corresponde a cartera que se
encuentra reestructurada directamente por la compania, 0 que presenta vencimientos importantes

derivados de incumplimiento de pagos y esta en proceso de recaudo.

La administracion de la

compafia provisioné por deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las

condiciones suscritas en los acuerdos.
El vencimiento de la porcién no corriente a marzo 31 de 2018 es el siguiente:

2021y

2019 2020 siguientes Total
Clientes del exterior - - 1,259,656 1,259,656
Clientes nacionales - - 1,650,250 1,650,250
Otros deudores 306,772 261,324 - 568,096

306,772 261,324 2,909,906 3,478,002
El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2017 es el siguiente:

2019 2020 2021y Total

siguientes

Clientes del exterior - 1,351,863 1,351,863
Clientes nacionales - 1,742,053 1,742,053
Otros deudores 318,368 271,201 - 589,569

318,368 271,201 3,093,916 3,683,485

La composicion por edades de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

corrientes es la siguiente:

31 de marzo de 2018

No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1’ a90 de 91’ a de 181 a mas qe Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 58,392,498 7,082,598 346,647 38,139 707 65,860,589
Contratos de seguros 427,167 - - - - 427,167
Otros deudores 1,105,526 - - - - 1,105,526
Deterioro clientes - (550,826) (69,329) (19,069) (707) (639,931)
59,925,191 6,531,772 277,318 19,070 - 66,753,351
31 de diciembre de 2017
No Vencidas Vencidas Vencidas Ver!cidas
vencidas de 1’ a90 de 91’ a de 18’1 a mas t’:ie Total
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 59,090,075 6,943,724 71,169 3,420 6,144 66,114,532
Contratos de seguros 900,991 - - - 900,991
Otros deudores 471,394 - - - 471,394
Deterioro clientes - (530,640) (14,234) (1,710) (6,144) (552,728)
60,462,460 6,413,084 56,935 1,710 66,934,189
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El movimiento del deterioro de cartera es el siguiente:
31-mar-18 31-mar-17
Saldo al inicio 3,646,644 3,994,929
Disminuciones (96,807) (212,519)
3,549,837 3,782,410

Nota 8 — Instrumentos financieros derivados

La valoracién de los instrumentos financieros derivados es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17

Activos Pasivos Activos Pasivos

Forward de divisas — coberturas flujo de caja 38,754 - 38,118 -
Opciones — coberturas flujo de caja 839,824 - 376,538 -
Swap de tasa de interés —coberturas flujo de caja 366,085 - 228,858 -
1,244,663 - 643,514 -

La comparnia realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del
tipo de cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al dolar.

Los contratos utilizados son principalmente contratos forward de venta de dolares y opciones call/put.
La contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en el otro
resultado integral (ver nota 35).

Al 31 de marzo de 2018 los instrumentos derivados generaron ingresos netos por $672,490 (31 de
marzo de 2017 ingresos netos por $514,614) (ver notas 29 y 30).

La composicién de los contratos de cobertura que posee la compafia es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Forward Collar Forward Collar
Valor contratos USD/miles 230 3,450 930 6,291
TRM promedio USD (%) 2,950 3,031
TRM promedio piso (*) 3,026 3,025
TRM promedio techo (*) 3,248 3,231
Valor contratos EUR/miles 133
TRM promedio USD/EUR(*) 1.173

* Expresado en pesos colombianos.

El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de
corte.

Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en

doélares, en el afio 2012 la compania realizé un contrato SWAP tasa fija USD/Libor por USD 12,598 a
una tasa de 1.57% pagadera trimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021.
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Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio, de las
cuales se espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Detalle del Descripcién del  Descripcién dela  Valor razonable partida Naturaleza de
instrumento instrumento partida cubierta cubierta a: riesgo cubierto

31-mar-18 31-dic-17

Swaps Tasa de interés  OPligaciones 366,085 228,858 | ulos de efectivo
financieras futuros
. . Tran.sacciones Flujos de efectivo
Forwards Tipo de cambio previstas altamente 38,754 38,118
futuros
probables
Transacciones Flujos de efectivo
Collars Tipo de cambio previstas altamente 839,824 376,538 f
uturos
probables

Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

31-mar-18 31-dic-17
Efectividad del periodo 100.86% 99.39%

Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros a 31 de marzo de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017, la compafia no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacion se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la compania a 31
de marzo de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, su valor razonable con el desglose por vencimiento
de sus valores contractuales.

31-mar-18

. . ' Valor Valor Vencimiento

Derivado financiero razonable nominal ar~1tes de 1
usD afo USD

Cobertura de tasa de interés 366,085 6,898 1,644

Cobertura de tasa de cambio 878,578 3,680 3,680

31-dic-17

. . _ Valor Valor Vencimiento

Derivado financiero razonable r&osnlg)lnal :ggeasd[;a 1

Cobertura de tasa de interés 228,858 7,289 1,612

Cobertura de tasa de cambio 414,656 7,377 7,377
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El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compafia, ya
que este monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los calculos de la liquidacién

del derivado.
Nota 9 - Inventarios

La composicion de los inventarios es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17

Materias primas 21,470,087 16,932,930
Productos en proceso 9,183,509 7,956,174
Productos terminados 12,160,982 10,046,965
Mercancia no fabricada por la empresa 703,033 3,696,799
Envases y empaques 1,935,286 1,947,925
Inventario en transito 24,817,979 20,212,030
Anticipos nacionales 6,175,225 4,434,747
Anticipos del exterior 1,831,949 1,323,770
Combustibles 662,674 594,550

78,940,724 67,145,890
Deterioro de inventarios (*) (1,277,121) (1,402,438)

77,663,603 65,743,452

(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros
con el valor neto realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes
productos, menos los gastos necesarios para efectuar la venta. Para la materia prima y producto
terminado se consideran las referencias de lento movimiento, de dificil comercializacién u obsoletas.
Hay lugar a deterioro cuando el valor neto realizable es inferior al costo del inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

31-mar-18 31-mar-17
Saldo inicial 1,402,438 1,025,627
(Disminucién) aumento (125,317) (10,399)
1,277,121 1,015,228
Nota 10 — Activos por impuestos
La composicién de los activos por impuestos es la siguiente:
31-mar-18 31-dic-17
Saldo a favor IVA 696,109 2,541,754
Anticipo de impuestos 1,746,848 1,680,433
Autorretenciones 3,221,505 1,600,868
5,664,462 5,823,055
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Nota 11 — Activos mantenidos para la venta
La composicién de los activos mantenidos para la venta es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17

Terrenos para la venta 12,109,764 12,109,764
12,109,764 12,109,764

Corresponde a una porcion de terreno de 159.339 Mt2, el cual es objeto de un contrato de
compraventa firmado el 22 de abril de 2017 con la empresa Industrial Conconcreto S. A. S. El
contrato se protocolizara el 24 de abril de 2018. El terreno se encuentra registrado a valor razonable,
determinado a través de avallo realizado por Valuation & Real Estate S. A. S., representada por
Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador No. 1971. Estos avaluos
fueron realizados en noviembre de 2017 de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y
normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para activos fijos.

Nota 12 — Inversiones en subsidiarias
Eko Red S. A. S.

En el ano 2013 Enka de Colombia S. A. y Cooperenka (Cooperativa de trabajadores de Enka de
Colombia), se unieron para crear Eko Red S. A. S., una sociedad que se encarga de proveer las
botellas de PET reciclado para garantizar el abastecimiento de esta materia prima.

Esta sociedad se constituy6 en enero de 2013 con el objeto de acopiar, transformar y comercializar
productos de reciclaje y excedentes industriales. Su domicilio principal es la ciudad de Medellin. La
participacién de Enka de Colombia S. A. en esta sociedad en el momento de la constitucion fue del
51%, equivalente a 1.873.990 acciones privilegiadas.

En agosto de 2016 la compania adquirid el 49% de participacion perteneciente a Cooperenka,
representado en 1,800,500 acciones ordinarias por valor de $2,500,000. De esta manera la
compania quedd con el 100% de propiedad de esta sociedad.

La compania adquiri6 300.000 acciones ordinarias que Eko Red S. A. S. emitié y colocd en octubre
de 2017, el valor total de la transaccion fue por $3,695,329 cancelados en su totalidad.

Al 31 de marzo de 2018 se contabiliz6 método de participacion con cargo a resultados gasto por
$166,294, (al 31 de marzo de 2017 gasto por $266,645).

La composicion de inversiones en subsidiarias es la siguiente:

%

Pais origen Ay 31-mar-18 31-dic-17
participacion
Eko Red S. A. S. Colombia 100% 8,055,842 8,055,842
Método participacion acumulado (1,777,402) (1,611,108)

6,278,440 6,444,734
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Nota 13 — Propiedades, planta y equipo

La composicién de las propiedades, planta y equipo es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Maquinaria y equipo 229,372,966 229,060,272
Construcciones y edificaciones 59,433,481 59,433,481
Terrenos 76,655,922 76,655,922
Maquinaria y proyectos en montaje 10,742,489 6,735,963
Equipo de computacién y comunicacion 926,218 926,218
Flota y equipo de transporte 366,979 366,979
Equipo de oficina 235,475 235,475
Anticipos nacionales 301,779 106,328
Anticipos del exterior 4,174,096 4,312,558

382,209,405 377,833,196
Depreciacién acumulada (61,914,640) (58,069,245)

320,294,765 319,763,951

La composicién de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Maquinaria y equipo (51,593,328) (48,382,917)
Construcciones y edificaciones (9,584,857) (9,002,981)
Equipo de computacién y comunicacion (539,278) (498,302)
Flota y equipo de transporte (162,162) (156,310)
Equipo de oficina (35,015) (28,735)

(61,914,640) (58,069,245)

31-mar-18 31-mar-17
Depreciacion costo de produccion y gastos admén y ventas 3,845,395 3,847,324

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018

Saldo al 1- Adiciones Traslados Superay!t Saldo al 31-
ene-18 revaluacién mar-18

Maquinaria y equipo 229,060,272 312,694 229,372,966
Construcciones y edificaciones 59,433,481 - 59,433,481
Terrenos 76,655,922 - 76,655,922
Maquinaria y proyectos en montaje 6,735,963 4,319,220 (812,694) 10,742,489
Equipo de computacién y comunicacién 926,218 - - 926,218
Flota y equipo de transporte 366,979 366,979
Equipo de oficina 235,475 - 235,475
Anticipos 4,418,886 56,989 4,475,875

377,833,196 4,376,209 382,209,405

48



El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2017 es el siguiente:

31 de marzo de 2017

Saldo al 1- Adici Traslad Superavit Saldo al
ene-17 iclones rasiados revaluacion 31-mar-17
Maquinaria y equipo 227,452,861 - 928,781 228,381,642
Construcciones y edificaciones 59,398,947 - - - 59,398,947
Terrenos 72,463,950 - - - 72,463,950
Maquinaria y proyectos en montaje 3,784,209 389,968 (962,103) - 3,212,074
Equipo de computacién y comunicacion 737,849 - 33,322 - 771,171
Flota y equipo de transporte 366,979 - - - 366,979
Equipo de oficina 56,205 - - - 56,205
364,261,000 389,968 - - 364,650,968

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicién posterior de los terrenos, el avalio estuvo a cargo de la firma
Valuation & Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con
Registro Nacional de Avaluador No. 1971. Estos avaltos fueron realizados de acuerdo con métodos
y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por
NIIF para activos fijos, en particular la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Este método o enfoque en las NIIF se
define como una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra informacién relevante generada
por transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos
idénticos o comparables (es decir, similares).

El célculo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su
precio, como son, entre otros, el sector en el cual esté localizado, la ubicaciéon del predio dentro del
sector, area, caracteristicas topograficas, vias de acceso, reglamentacion urbanistica, uso actual y
tendencias de oferta y demanda del sector. El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos
observables de mercado de inmuebles similares a los que son objeto de avallo, por lo que para
efectos de revelacion de jerarquia de los datos de entrada para la aplicacion del método valuatorio,
se considera que corresponden a Jerarquia de Nivel 2.

Durante los periodos terminados a marzo 31 de 2018 y 2017, la compania no capitalizd costos por
intereses.

En el afo 1999 la compania conformd un patrimonio autébnomo a través de fiducia para garantizar su
pasivo financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segun acuerdo
celebrado con entidades bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos. Al 31 de
diciembre de 2017 el valor de este patrimonio auténomo es de $412,702,000. Las deudas
garantizadas por este patrimonio auténomo al 31 de marzo de 2018 ascendian a $45,924,518 (31 de
diciembre de 2017 - $49,213,424).
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Nota 14 — Intangibles

La composicién de Intangibles es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Licencias 2,649,708 2,649,708
2,649,708 2,649,708
Amortizaciéon acumulada (809,633) (588,824)
1,840,075 2,060,884
31-mar-18 31-mar-17
Amortizacidén con cargo a resultados del periodo (220,809) -
Nota 15 — Propiedades de inversion
La composicion de las propiedades de inversién es la siguiente:
31-mar-18 31-dic-17
Terrenos arrendados Girardota 41,305,805 41,305,805
Inmuebles arrendados Itagui 13,594,457 13,594,457
54,900,262 54,900,262

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion es el siguiente:

31-mar-18 31-mar-17
Ingresos por arrendamientos 92,717 94,879
92,717 94,879
Los egresos asociados a las propiedades de inversion son los siguientes:
31-mar-18 31-mar-17
Impuesto predial 36,823 37,793
Impuestos de industria y comercio 649 664
37,472 38,457

El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018

Saldo al 1- Resultados Saldo al
ene-18 valorizacién 31-mar-18
Terrenos arrendados Girardota 41,305,805 - 41,305,805
Inmuebles arrendados Iltagui 13,594,457 13,594,457

54,900,262

54,900,262
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El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de marzo de 2017 es el siguiente:

31 de marzo de 2017

Saldo al 1- Resultados Saldo al
ene-17 valorizacién 31-mar-17
Terrenos arrendados Girardota 63,383,836 - 63,383,836
Inmuebles arrendados Itagui 1,761,837 - 1,761,837
65,145,673 - 65,145,673

Consideraciones generales

El valor razonable de las propiedades de inversion se determind a través de avallo realizado por
Valuation & Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con
Registro Nacional de Avaluador No. 1971.

Se consideraron los enfoques valuatorios contenidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacion:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble
objeto de estudio a partir de la depuracién y procesamiento de datos comparables observables del
mercado inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien
objeto de avallo a partir de estimar el costo de reposicién de la edificacion objeto de avaluo usando
materiales de construccién con similares caracteristicas y calculando la depreciacion acumulada a
fecha de estudio. Por efectos de encargo valuatorio, se estimara el importe depreciable atribuible a la
entidad solicitante.

El valor determinado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que sera recibido
por vender un activo (precio de salida) en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de elaboracion del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes
consideraciones: ubicacion geografica, urbanismo, cercanias, topografia, vias de acceso,
afectaciones, registros histéricos del sector, forma del lote, oferta de bienes similares.

La investigacién econdémica se realizd segun las ofertas de bienes similares o comparables
encontradas en el sector.

Los valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al analisis
del estudio de mercado, adoptandose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor
para cada uno de los lotes.

El precio que asigna Valuation & Real Estate S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que

corresponderia “al precio que sera recibido por vender un activo (precio de salida) en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de elaboracion del avaluo”.
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Nota 16 — Activos y pasivos por impuestos diferidos

La composicién del activo por impuesto diferido es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Deterioro deudores 1,313,440 1,458,657
Deterioro inventarios 5,815,154 6,936,433
Instrumentos derivados (460,525) (257,406)
Provisién costos y gastos 703,447 600,084
Beneficios a empleados 1,218,830 1,421,767
Pasivos estimados y provisiones 1,151,072 1,161,575
Costo amortizado pasivo (430,806) (537,443)
9,310,612 10,783,667
La composicién del pasivo por impuesto diferido es la siguiente:
31-mar-18 31-dic-17
Por propiedades planta y equipo 54,040,801 54,233,291
Por reajustes fiscales (2,052,939) (2,037,198)
Por propiedades de inversion 6,384,117 6,384,117
58,371,979 58,580,210
El movimiento del impuesto de renta diferido es el siguiente:
31-mar-18 31-mar-17
Saldo al inicio del periodo (47,796,543) (47,388,721)
Efecto en estado de resultados —(gasto) ingreso (ver nota 34) (1,061,705) 1,394,881
Efecto en otros resultados integrales ORI (ver nota 35) (203,119) (124,130)

Saldo al final del periodo (49,061,367)

(46,117,970)

Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, debido a la modificacion de la tarifa

de impuesto sobre la renta que de acuerdo a la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016 establece: i)
eliminacién del impuesto de renta para la equidad CREE y eliminacién de la sobretasa del mismo
impuesto, ii) modificacion al impuesto de renta y una sobretasa al mismo impuesto. De acuerdo a
esta nueva ley la compania calcula el impuesto diferido con base a las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Tales tasas

son:
Impuesto de
Afio Impuesto Smc;brue;gfoa rentaparala Sobretasa Total tasa
de renta deprenta equidad - CREE fiscal
CREE
2017 34% 6% 0% 0% 40%
2018 33% 4% 0% 0% 37%
2019 y siguientes 33% 0% 0% 0% 33%
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No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva
pendientes de compensar debido a que la administracion considera que no hay certeza de generar
renta liquida ordinaria que permita su compensacion en el mediano o largo plazo.

Nota 17 — Transacciones con compaihias vinculadas

Se realizaron las siguientes operaciones con Eko Red S. A. S., compafiia vinculada

31-mar-18 31-mar-17

Compra de botellas PET 11,476,096 8,244,655
Venta de material reciclado 44,201 51,225
Intereses por financiacion = 90,945

Saldo anticipo compra materia prima con Eko Red S. A. S., compafia vinculada

31-mar-18 31-dic-17

Anticipo compra materia prima 3,056,664 2,402,819

Durante los periodos terminados a 31 de marzo de 2018 y 2017 no se llevaron a cabo operaciones
de las siguientes caracteristicas:

a) Servicios gratuitos 0 compensados con cargo a una compania vinculada.

b) Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a
terceros en condiciones similares de plazo, riesgo, entre otros.

c) Préstamos que impliquen para el deudor una obligacion que no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

Nota 18 — Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras es la siguiente:

Corrientes Tasa Interés 31-mar-18 31-dic-17
Bancos del exterior USD Libor + 3.77 (*) 5,193,433 5,573,592
Financieras Ley 550 50% del DTF 500,000 500,000

5,693,433 6,073,592

No corrientes Tasa Interés 31-mar-18 31-dic-17

Bancos del exterior USD Libor + 3.77 (%) 36,343,042 38,959,419
Financieras Ley 550 50% del DTF 1,375,000 1,500,000
Costo amortizado pasivo Ley 550 (186,382) (213,201)

37,531,660 40,246,218

(*) Tasa promedio de los créditos a diciembre 31 de 2017.
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La composicion de las obligaciones financieras por entidad es la siguiente:

31-mar-18 31-dic-17
Acreedor Moneda USD $ UsD $
Bancolombia Panama USD 14,939 41,536,475 14,924 44,533,011
Yvelcast Consulting (*) $ - 1,875,000 - 2,000,000
14,939 43,411,475 14,924 46,533,011

(*) Deuda de Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018

Corrientes No Corrientes
Menos Entre 3 Entre 1 Entre 2 Mas de 5
de 3 meses y ey recy =
> 2 anos 5 anos anos
meses 1 ano
Bancos del exterior USD 1,287,388 3,906,045 5,917,788 21,175,105 9,250,149
Financieras Ley 550 125,000 375,000 500,000 875,000 -
1,412,388 4,281,045 6,417,788 22,050,105 9,250,149

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes
Menos Entre 3 Entre1y Entre2y Mas de 5
de 3 mesesy 2 afnos 5 anos afios
meses 1 afio
Bancos del exterior USD 1,368,054 4,205,538 6,271,625 22,450,510 10,237,284
Financieras Ley 550 125,000 375,000 500,000 1,000,000 -
1,493,054 4,580,538 6,771,625 23,450,510 10,237,284
Nota 19 — Beneficios a empleados
La composicion de beneficios a empleados es la siguiente:
Corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Salarios por pagar y otros beneficios 1,169,098 1,328,186
Cesantias consolidadas 1,442,435 1,442,435
Intereses sobre cesantias 273,597 273,597
Vacaciones consolidadas 1,078,741 1,078,741
Prima de vacaciones 1,211,663 1,211,663
Renta diferida 1,066,363 1,066,363
Provisién prestaciones sociales 517,033 -
6,758,930 6,400,985
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No corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Cesantias consolidadas régimen tradicional 837,973 837,973
Cesantias futuras régimen tradicional 73,738 81,833
Renta diferida 2,227,772 2,488,054
Costo amortizado renta diferida (325,337) (370,934)
2,814,146 3,036,926
Nota 20 — Estimados y provisiones
La composicién de estimados y provisiones es la siguiente:
31-mar-18 31-dic-17
Litigios laborales (1) 1,399,990 1,284,984
Otros litigios (2) 1,711,014 1,618,954
3,111,004 2,903,938

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el
ano terminado el 31 de marzo de 2018:

Litigios Otros

laborales litigios
Saldo al inicio del periodo enero 1 de 2018 1,284,984 1,618,954
Incremento de provision 115,006 92,060
Saldo al final del periodo marzo 31 de 2018 1,399,990 1,711,014

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el
ano terminado el 31 de marzo de 2017:

Litigios Otros

laborales litigios
Saldo al inicio del periodo enero 1 de 2017 1,239,024 1,335,162
Incremento de provision 159,240 52,792
Saldo al final del periodo marzo 31 de 2017 1,398,264 1,387,954

(1) Litigios laborales:

Demandas laborales cuyas pretensiones son el reintegro de trabajadores despedidos en el afio 2012
y reconocimiento de prestaciones sociales y seguridad social. Se espera que dichos procesos sean
fallados en el mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econémicos futuros.

(2) Otros litigios:
Demanda presentada por Empresas Publicas de Medellin E.S.P. — EPM, en la cual solicitan el
restablecimiento de suspensiéon de cobro vertimiento de aguas en el afio 2012. Se espera que dicho

proceso sea fallado en el mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdémicos
futuros.
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Nota 21 — Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

La composicion de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es la siguiente:

Corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Proveedores nacionales 7,830,994 7,313,699
Proveedores del exterior 46,218,103 42,805,054
Proveedores nacionales Ley 550 511,516 511,516
Proveedores del exterior Ley 550 229,027 243,617
Intereses por pagar Ley 550 358,245 359,147
Costos y gastos por pagar nacionales 1,441,497 949,099
Costos y gastos por pagar del exterior 622,415 727,822
Retenciones y aportes de némina 1,042,364 1,081,231
Retencién en la fuente 1,120,804 924,992
Anticipos recibidos 8,922,984 8,934,002
Acreedores varios 296,523 292,287
68,594,472 64,142,466

No corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Proveedores nacionales Ley 550 1,406,669 1,534,548
Proveedores del exterior Ley 550 692,864 795,799
Intereses por pagar Ley 550 982,387 1,071,740
Cuentas con fundaciones 1,791,038 1,775,657
Costo amortizado (475,798) (551,858)
4,397,160 4,625,886

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de

2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018

Corrientes No Corrientes
Menos de 3 Entre 3 Entre1y Entre 2y Mas de
meses meses y 1 2 afios 5 afos 5 afos
afho

Proveedores nacionales 7,830,994 - - - -
Proveedores del exterior 46,218,103 - = = =
Proveedores nacionales Ley 550 127,879 383,637 511,516 895,153 =
Proveedores del exterior Ley 550 57,257 171,770 229,027 463,837 =
Intereses por pagar Ley 550 89,561 268,684 358,245 624,142 -
Costos y gastos por pagar nacionales 1,441,497 = = = =
Costos y gastos por pagar del exterior 622,415 -
Retenciones y aportes de némina 1,042,364 - - - -
Retencidn en la fuente 1,120,804 - - - -
Cuentas con fundaciones - - - 1,791,038 -
Anticipos recibidos 8,922,984 -
Acreedores varios 296,523 - - - -
58,847,397 9,747,075 1,098,788 3,774,170 -




El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de

2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes
Menos de 3 Entre 3 Entre 1y Entre 2y Mas de
meses mesesy 1 2 afos 5 afos 5 afos
afho

Proveedores nacionales 7,313,699 - - - -
Proveedores del exterior 42,805,054 - - - -
Proveedores nacionales Ley 550 127,879 383,637 511,516 1,023,032 -
Proveedores del exterior Ley 550 60,904 182,713 243,617 552,182 -
Intereses por pagar Ley 550 89,787 269,360 359,147 712,593 -
Costos y gastos por pagar nacionales 949,099 - - - -
Costos y gastos por pagar del exterior 727,822 - - - -
Retenciones y aportes de némina 1,081,231 - - - -
Retencién en la fuente 924,992 - - - -
Cuentas con fundaciones - - - 1,775,657 -
Anticipos recibidos - 8,934,002 - - -
Acreedores varios 292,287 - - - -

54,372,754 9,769,712 1,114,280 4,063,464 -
Nota 22 — Impuestos por pagar
La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:
Corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Impuesto de renta y complementarios (1) 2,330,693 2,117,756
Sobretasa impuesto sobre la renta 384,048 325,721
IVA en USD (2) 91,406 192,565

2,806,147 2,636,042

(1) Para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018 y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017, la compania calculé la provision de impuesto de renta y complementarios por
el régimen de renta presuntiva.

(2) Impuesto sobre las ventas de importacion de equipos para el proyecto generacion de energia.
Siguiendo lo establecido en el articulo 153 del Decreto 2685 de 2009 (Estatuto Aduanero) comprende
la importacion temporal de mercancia en arrendamiento, relacionado con la maquinaria principal para

la puesta en marcha de la planta de generacion de energia que fueron importadas al amparo de este
articulo, figura que permite el pago en 5 afos del IVA generado en la importacion.
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018
Corrientes No corrientes

Menos Entre 3

Entre 1 Entre 2 Mas de 5

:ﬁages :n:zis y y2anos y5afos afos
Impuesto de renta y complementarios 2,330,693 - - - -
Sobretasa impuesto sobre la renta 384,048 - - - -
IVA 91,406 - - - -

2,806,147 - - - -

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corrientes No corrientes
:Ineegos |I1E1net;§ssy Entre 1 Entre 2 Mas de 5
meses 1 afo y2ainos y5anos anos
Impuesto de renta y complementarios 423,551 1,694,205 - - -
Sobretasa impuesto sobre la renta - 325,721 - - -
IVA 129,756 62,809 - - -

553,307 2,082,735 - - -

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compania estipulan que:

a)

A partir del afo gravable 2017, Ley 1819 de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la
tarifa del 34% a titulo de impuesto de renta y complementarios (2018 y siguientes la tarifa cambia
al 33%), exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicion manejen tarifas especiales,
y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional. Adicionalmente para los afos gravables
2017 y 2018, Ley 1819 de 2016, estableci6 una sobretasa al impuesto de renta y
complementarios del 6% y 4%, respectivamente.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, la base para determinar el impuesto sobre la
renta no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

A partir del ano gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran
reajustar anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales
mediante resolucién.

Al 31 de diciembre de 2017 la compafia presenta pérdidas fiscales susceptibles de ser
compensadas en los periodos siguientes por valor de $116,491,015, originadas durante los afos
2008 a 2015. De acuerdo con las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas
originadas a partir del afio gravable 2007 podran ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin
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limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la
renta presuntiva del ejercicio. De acuerdo a la Ley 1819 de 2016, las pérdidas originadas a partir
del afio gravable 2017 podran ser compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12
anos con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas
fiscales originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y
deducciones que no tengan relacién de causalidad con la generacién de la renta gravable, en
ningun caso podran ser compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

La composicién de las pérdidas fiscales es la siguiente:

Perdidas por Afo de

Ano fiscal cor;l&egr;;g: é.ey expiracion
2008 34,012,619 No expiran
2009 12,380,901 No expiran
2010 5,199,855 No expiran
2011 12,003,537 No expiran
2012 16,207,811 No expiran
2013 14,754,594 No expiran
2014 10,252,540 No expiran
2015 11,679,158 No expiran
Total 116,491,015

Al 31 de diciembre de 2017 la compania presenta excesos de renta presuntiva sobre renta
ordinaria susceptibles de ser compensadas en los periodos siguientes por valor de $26,853,176,
generados durante los afos 2013 a 2017. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes,
Ley 1111 de 2006, los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria pueden ser
compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco afos siguientes, reajustados
fiscalmente, sin embargo la Ley 1819 de 2016, establece que los excesos de renta presuntiva
originados a partir del afo gravable 2017 podran ser compensados, sin reajustes fiscales, en un
término de 5 afos con las rentas liquidas ordinarias.

La composicion de los excesos de renta presuntiva es la siguiente:

Exceso por =
Ao fiscal compensaF:' Ley e):?)ri‘;g% n
1819/2016
2013 4,879,884 2018
2014 4,049,612 2019
2015 6,249,501 2020
2016 5,445,481 2021
2017 6,228,698 2022
Total 26,853,176
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Impuesto complementario de normalizacidn tributaria al impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto complementario de normalizacion
tributaria por los afios 2015, 2016 y 2017 que estara a cargo de los contribuyentes del impuesto a la
riqueza y los declarantes voluntarios de dicho impuesto que tengan activos omitidos y/o pasivos
inexistentes al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, respectivamente. La tarifa del impuesto sera la
siguiente:

Ano Tarifa

2015 10.00%

2016 11.50%

2017 13.00%

La compafia no estd sometida a este impuesto por encontrarse en acuerdo de reestructuracién de
conformidad con lo previsto en la Ley 550 de 1999.

Nota 23 — Titulos emitidos

La composicion de titulos emitidos es la siguiente:

Corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Bonos en circulacion (*) 669,728 669,728
669,728 669,728
No corrientes 31-mar-18 31-dic-17
Bonos en circulacion (*) 1,843,315 2,010,684
Costo amortizado (249,806) (285,733)

1,593,509 1,724,951

(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas segun acuerdo de Ley 550.
El vencimiento de titulos emitidos al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

31 de marzo de 2018

Corrientes No Corrientes
Menos Entre 3 Entre 1 Entre 2y Mas de
de 3 mesesy y 2 afios 5 afos 5 afos
meses 1 afio
Bonos en circulacion 167,432 502,296 669,728 1,173,587 -

167,432 502,296 669,728 1,173,587 -

El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes
:ﬂ:gos mtsr::y Entre 1 Entre2y Mas de
meses 1 afo y 2 ainos 5 afnos 5 anos
Bonos en circulacion 167,432 502,296 669,728 1,340,956 -

167,432 502,296 669,728 1,340,956
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Al 31 de marzo de 2018 se contabilizaron con cargo a resultados $18,189 por concepto de intereses
y comisiones (31 de marzo de 2017 - $28,055).

En 1996 la compania efectué emisién de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea
General de Accionistas y por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera);
posteriormente en febrero del afio 2003 con la firma del acuerdo de reestructuracion al amparo de la
Ley 550 de 1999, se reprogramaron las condiciones con las siguientes caracteristicas:

a) Denominacion de los bonos Bonos Enka 1996

b) Monto de la emisién autorizada y emitida $30,000,000

c) Saldo de la emisién (en Ley 550) $2,513,043 al 31 de marzo de 2018

d) Fecha de colocacion Marzo de 1996

e) Destinacion del empréstito Adquisicién de propiedades, planta y equipo
y atender necesidades de capital de trabajo

f)  Valor nominal $1,000 ()

g) Fecha de redencién (segun acuerdo de 40 cuotas trimestrales durante los afos

reestructuracion) 2012 a 2021.

h) Tasa de interés 50% del DTF

i) Forma de pago intereses Los causados a partir del 1 de enero de 2008
se pagan en 16 contados trimestrales vencidos.
Los intereses causados antes y durante el
periodo de gracia se pagan en la misma forma
que el capital.

j)  Representante legal de los tenedores Fiduciaria Popular S. A.

k) Garantias Maquinaria en Patrimonio Auténomo

l)  Administradores de la emision Fiduciaria Bancolombia S. A.

(*) Expresado en pesos colombianos.

Nota 24 — Capital emitido

Capital social

La composicién del capital emitido es la siguiente:
31-mar-18 31-dic-17

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones

comunes de valor nominal de $10 (*) cada una 140,000,000 140,000,000
Menos — Capital por suscribir (22,262,758) (22,262,758)
Capital suscrito y pagado (11,773,724,183 acciones) 117,737,242 117,737,242

(*) Expresado en pesos colombianos.

Reserva legal

La compafnia esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva
legal hasta que el saldo de esta reserva, que no puede distribuirse antes de la liquidacion de la
compania pero que se debe utilizar para absorber o reducir pérdidas, sea equivalente por lo menos al
50% del capital suscrito. La compania puede disponer del exceso de este monto para otras
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apropiaciones de acuerdo con lo que disponga la Asamblea de Accionistas. Al 31 de diciembre de

2017, la compafia habia utilizado esta reserva para absorber pérdidas.

Nota 25 — Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17
Ventas nacionales 50,299,448 47,843,086
Ventas exportaciones 42,383,756 37,841,382
Devoluciones, rebajas y descuentos (772,652) (862,694)
91,910,552 84,821,774
Exportaciones en miles de USD 14,913 12,958
Nota 26 — Costo de ventas
El costo de ventas comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:
31-mar-18 31-mar-17
Materias primas y otros variables (63,674,558) (56,154,967)
Mano de obra (9,023,028) (8,982,689)
Costo indirectos
Mantenimiento y otros servicios (4,651,592) (4,252,472)
Depreciacion (3,531,182) (3,532,127)
Seguros (482,853) (491,108)
Servicios de aseo y vigilancia (285,460) (270,951)
Otros (60,226) (71,341)
(81,708,899) (73,755,655)

Nota 27 — Gastos de distribucion

Los gastos de distribucion comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17
Gastos de exportacion (2,120,870) (1,897,430)
Fletes nacionales (918,537) (924,011)

(3,039,407) (2,821,441)
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Nota 28 — Gastos de administracidon y ventas

Los gastos de administracion y ventas comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17
Sueldos, salarios y prestaciones sociales (4,005,250) (3,742,841)
Impuestos y contribuciones (566,382) (602,552)
Honorarios (405,303) (321,524)
Servicios y mantenimiento (375,895) (370,764)
Depreciaciones (314,213) (315,196)
Seguros (226,633) (220,697)
Amortizaciones (220,809) -
Propaganda y publicidad (140,382) (159,206)
Gastos de viaje y representacion (107,159) (93,484)
Arrendamientos (83,870) (42,867)
Combustibles y lubricantes (73,922) (80,350)
Teléfonos y portes (44,756) (45,082)
Otros (224,715) (155,620)
(6,789,289) (6,150,183)
Nota 29 — Otros ingresos
Los otros ingresos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:
31-mar-18 31-mar-17
Coberturas 678,330 519,607
Otras ventas 407,277 408,138
Arrendamientos 110,323 111,793
Descuentos pronto pago 89,636 95,706
Incapacidades 80,947 92,054
Indemnizaciones recibidas - 107,137
Reintegro de costos y gastos 9,052 24,294
Otros 2,167 7,001
1,377,732 1,365,730
Nota 30 — Otros gastos
Los otros gastos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:
31-mar-18 31-mar-17
Gravamen a los movimientos financieros (222,601) (205,546)
Costo otras ventas (222,087) (221,287)
Indemnizaciones laborales (115,006) (170,665)
Litigio vertimiento aguas (92,060) (52,792)
Coberturas (5,840) (4,993)
Otros (3,225) (6,321)
(660,819) (661,604)
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Nota 31 — Utilidad derivada de la posicién monetaria neta

La utilidad derivada de la posicion monetaria neta comprendia lo siguiente por el periodo terminado
en:

31-mar-18 31-mar-17

Diferencia en cambio financieros 3,204,751 1,975,769
Diferencia en cambio proveedores 2,511,416 1,142,036
Diferencia en cambio otros pasivos (9,038) 73,085
Diferencia en cambio cartera (2,272,524) (1,302,267)

3,434,605 1,888,623

Nota 32 — Ingresos financieros
Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17

Intereses por mora a clientes 50,910 205,937
Otros intereses recibidos 180,760 156,264
231,670 362,201

Nota 33 — Gastos financieros

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17

Intereses de préstamos (782,828) (932,020)
Costo amortizado pasivo (187,362) (288,437)
Gastos bancarios (82,743) (67,060)
Comisiones bancarias (98,976) (40,621)
Intereses sobre bonos (18,189) (28,056)
Descuentos por pronto pago (12,990) (295)

(1,183,088) (1,356,489)

Nota 34 — Gasto por impuestos

El gasto por impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17

Impuesto de renta y complementarios (547,196) (530,942)
Sobretasa renta (58,327) (69,682)
Impuesto diferido (1,061,705) 1,394,881

(1,667,228) 794,257
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Nota 35 — Ganancia por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuestos

La ganancia por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuesto comprendia lo siguiente por el
periodo terminado en:

31-mar-18 31-mar-17

Opciones 463,286 270,134
Swap 137,227 44,740
Forward 636 (4,549)
Impuesto diferido (203,119) (124,130)

398,030 186,195

Nota 36 — Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros
con corte al 31 de marzo de 2018 y hasta la fecha de su aprobacién, que puedan afectar de manera
significativa la situacion financiera de la comparnia reflejada en los estados financieros separados con
corte a dicha fecha.

Nota 37 — Contingencias y compromisos

Al corte de marzo 31 de 2018, la comparia estaba incursa en procesos juridicos de indole
administrativo y laboral, los directivos de la compariia y sus asesores legales consideran que las
provisiones contabilizadas son suficientes para atender tales procesos y los que cursan en la
actualidad.

Al corte de marzo 31 de 2018, la compafia posee un compromiso con Industrial Conconcreto S.A.S.,
consistente en un contrato de compraventa firmado el 22 de abril de 2017 que corresponde a una
porcion de terreno de 159.339 Mt2. El contrato inicialmente se protocolizaria el 24 de abril de 2018,
sin embargo se encuentra para firma otro si, con fecha de abril 24 de 2018, que permite la
ampliacion, para protocolizar el contrato, de quince (15) dias calendario siguientes a aquél en que
quede en firme la medida cautelar.

Las demas condiciones iniciales de negociacidon contempladas en el contrato de compraventa
firmado el 22 de abril de 2017 no sufren ningun cambio.
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