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INFORME de la Junta Directiva y el Presidente

Nos sentimos complacidos de entregar a los
sefiores accionistas el Informe de gestién del afio
2017, en el cual se presentan los principales logros
de Enka de Colombia durante este ejercicio.

Una historia de transformacion
e innovacion

Durante més de quince afios, Enka de Colombia
ha buscado reinventarse permanentemente para
superar las dificultades financieras del pasado y
proyectarse como una empresa innovadora, con
alta ingenieria e infegrada a un mundo cada
vez mas globalizado. Por medio de la més alta
tecnologia hemos logrado transformar la compaiiia
hasta convertirnos en proveedores estratégicos de
reconocidas empresas a nivel mundial, siempre
feniendo la fuerte conviccién de hacer las cosas
cada vez mejor y de forma responsable con el
entorno.

Hoy somos lideres en reciclaje de PET en Colombia
y unreferente de los mayores productores mundiales
de bebidas, quienes equiparan las propiedades de

nuestra resina EKO®PET a las de la resina virgen.
Ademas, las grandes inversiones en modernizacién
que hemos realizado en nuestras diferentes plantas
nos han posicionado como proveedor esfratégico
de los principales fabricantes de llantas de América
y de importantes compaiiias en secfores con altas
exigencias técnicas, en los que la calidad de las
materias primas que ofrecemos es fundamental
para el adecuado desemperio del producto final.

Con inversiones superiores a 100 millones
de ddlares, nuestros negocios estratégicos se
encuentran, en su gran mayoria, en el estado del
arte de la tecnologia, lo cual nos permite competir
internacionalmente y desarrollar mercados cada
vez mds exigentes. También hemos transformado
nuestra esfructura organizacional para hacerla mas
liviana, flexible y competitiva, y ajustarla asi a las
necesidades de un mundo més globalizado cada
dia. Nuestra compaiiia estd totalmente inmersa
en la economia mundial, con abastecimiento de
materias primas provenientes de Asia, Europa
y América, las cuales son transformadas y
distribuidas a nuestros clientes en 19 paises.
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La exitosa implementacién de estas estrategias ha
hecho posible que las inversiones realizadas en
negocios estratégicos se encuentren en su maxima
capacidad, confirmando que el foco de nuestra
estrategia sigue estando vigente. Nuestra prioridad
actual es la bisqueda de nuevas oportunidades de
crecimiento, especificamente en negocios en los
que la tecnologia sea un determinante para ser
competitivos.

£151% DE Estamos orgullosos de la transformacién
NUESTROS que hemos logrado en este sector de
PRODUCTOS son reciclaje de PET, al fabricar el 51 % de
fabricados a partir nuestros productos a partir de materias
de materias primas primas recicladas. Sofiamos con llevar
recicladas. esfa experiencia a ofros residuos que

aln no se aprovechan totalmente. Con
este fin, en 2017 iniciamos un proyecto de una
nueva planta para reciclar las tapas y etiquetas
de todos los envases que hoy recuperamos, para
no solo cerrar el ciclo del PET, sino el de toda la
botella, reduciendo al méximo los desechos no
aprovechables.

Con la entrada en operacién de esta nueva planta
en el segundo semestre de 2018, entregaremos
una resina reciclada de polietileno y polipropileno
de excelente calidad, contribuyendo a la
sosfenibilidad del sector pléstico en Colombia.

Esperamos que esfa iniciativa sea un piloto para
ofros proyectos que permitan aprovechar no solo
las tapas y efiquetas de nuestros envases, sino
ofros residuos plasticos que hoy se desechan.

Este afio fambién iniciamos el proyecto de
modernizacién de nuestra planta de produccién
de EKOCFibras, uno de los pilares de nuestra
estrategia de negocios sostenibles a partir del
reciclaje de PET. Con su entrada en operacién, en
el primer semestre de 2019, la nueva tecnologia
incorporada a esfa planta nos permitird fabricar
productos que hoy no se producen en el pais,
fortaleciendo asi el liderazgo de Enka en el
mercado de materias primas sostenibles de alto
valor agregado. Es importante resaltar que, como
resultado del conocimiento y la ingenieria de la
compaiiia, se lograron ahorros significativos en
el proyecto, lo que hizo que se disminuyera el
valor de la inversion a un 30 % de una planta
fofalmente nueva, una muestra més de que en Enka
la innovacién va més allé del producto.

Un ano de grandes retos

En 2017 los ingresos operacionales alcanzaron
$357.000 millones, los cuales, descontando
el efecto del cierre del mercado venezolano,

Produccion con materia prima reciclada [toneladas)

2010 201 2012 2013

mmmmm  Ventas de productos fabricados por Enka

mmmmm Materias primas recicladas
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50,941

2014 2015 2016 2017

s % MMPP Recicladas
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represenfan un crecimiento del 10 % frente ol
afio anferior, un resultado muy satisfactorio ante
el complejo panorama al que la compaiiia se vio
enfrenfada. En el exterior, se presentd una alta
volatilidad debido a la incertidumbre sobre los
precios del petréleo, las decisiones de politica
monetaria a nivel mundial y los procesos electorales
de importantes economias alrededor del mundo. En
Colombia, se diounafuerte reducciénenlademanda
interna, producto de politicas gubernamentales
més austeras y a la implementacién de la reforma
fributaria que impacté el consumo de los hogares.

El fuerte posicionamiento que hemos logrado
en nuestros mercados esfratégicos nos permitié

Ventas ($ millones)
$337,997 $ 357,470

et §3701

$183,926

$188,505

$132,705 $169,843

2016 ‘ 2017

[ | Neg. Venezuela B Nociondl [ | Exportacién
]

Volumen (toneladas)

‘ 2016 ‘ 2017

[ | Neg. Venezuela B Nocional [ Exportacion
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incrementar las exportaciones un 32 % en délares,
lo que compensé una disminucion de 2 % en las

ventas locales y evidencié la resiliencia
que ha desarrollado la  compafiia
para enfrenfar situaciones adversas.
Como resultado, la participacion de
las exportaciones sobre las ventas sin
Venezuela fue del 48 %, cuando en
2016 era del 41 %.

En exportaciones, destacamos el buen

El fuerte
posicionamiento que
hemos logrado en
nuestros mercados
estratégicos

nos permitio
INCREMENTAR LAS
EXPORTACIONES
UN 32% en délares

comportamiento del mercado brasilero,
cuyas ventas crecieron un 29 %,
para consolidarse como el principal destino de
exportacién, con un 24 % de las ventas totales.
También destacamos el crecimiento de las ventas
a Perl, Chile y Espaiia, principalmente para su
industria pesquera, al igual que a México y Estados
Unidos, para la industria de fabricacién de llantas
y tejidos técnicos.

En el mercado local, la menor demanda del sector
fextil, cuyas ventas disminuyeron un 25 %, fue
mitigada por la consolidacién de EKOGPET en
dicho mercado, como resultado del compromiso
de acompafiar a nuestros clientes en Colombia en
sus estrategias de sostenibilidad.

Ventas por Linea 2017

Hilos indusiriales
38%
Eko®PET

17%

EKO®Fibras

v4

Resinas / Otros
%

Filamentos fextiles

7%
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Ventas por Destino 2017

COL51%

VEN
OTROS 5%

Conquista de los mercados globales

A continuacién, presentamos los logros mas
relevantes de nuestras unidades de negocio, las
cuales clasificamos, de acuerdo con el origen
de sus materias primas, en dos grandes grupos:
Negocios Verdes, fabricados a partir de botellas de
PET posconsumo, y Negocios Textiles e Industriales,
fabricados con resinas virgenes de nylon y poliéster.

Negocios Verdes

Cuando tomamos la decisién estratégica de
incursionar en el reciclaje de PET hace diez
afios, con nuestra planta de resinas para fabricar
EKO®Fibras, las botellas de PET posconsumo no
fenian prdcticamente ningdn valor en el mercado
y terminaban en rellenos sanitarios, rios y mares.
Hoy contamos con dos plantas de reciclaje de
PET, con una capacidad de 34.000 toneladas,
operando a plena capacidad y con una red de
recoleccion con presencia en toda Colombia,
capaz de recuperar cada afio més de mil millones
de botellas y generar ingresos al sector reciclador
por mas de $50.000 millones.

enha

En 2017, estos negocios generaron ingresos
por $111.000 millones, un incremento del
11 % frente ol afio anferior, impulsado por un
mayor volumen del 5 % y la recuperacién de
los precios infernacionales. Su participacién en
las ventas totales alcanzé el 31 %, de las cuales
17 % corresponde a resinas EKO®PET y el 14 %, a
EKO®Fibras.

la creciente conciencia mundial por el cuidado
del medio ambiente ha incentivado al Gobierno
nacional a desarrollar un nuevo marco regulatorio
para promover el adecuado manejo de los residuos
posconsumo.

En primer lugar, se actualizé el marco farifario
para el servicio de aseo, que remunera el
aprovechamiento de los residuos y se promueve
la formalizacién del sector reciclador. Valoramos
esfa iniciativa que permitird mejorar la calidad
de vida de quienes se dedican a esfa actividad e
incrementar la recuperacién de esfos materiales,
evitando que lleguen a rellenos sanitarios o fuentes
de agua.

En segundo lugar, acogiendo las recomendaciones
de la OCDE, el Gobierno viene impulsando la




normatividad de Responsabilidad Extendida del
Productor, la cual busca incrementar los niveles
de aprovechamiento de empaques y envases
mediante el trabajo articulado entre el Gobierno,
los productores, los consumidores y las empresas
fransformadoras de material reciclado como la
nuestra.

Consideramos que todas las medidas que
promuevan el consumo consciente y responsable
van en la direccién correcta. Estamos plenamente
comprometidos con seguir creciendo y buscando
nuevas soluciones tecnolégicas que permitan
reincorporar cada vez mds residuos a los procesos
productivos, haciendo realidad el suefio de una
economia circular.

Negacios Textiles e Industriales

Sibien estaslineas de negocio han sido fradicionales
en la compaiia, podria decirse que su portafolio
se ha renovado précticamente en su totalidad
en los Gltimos afios. Por medio de inversiones en
fecnologia de punta, productividad, innovacién y
nuevos mercados, hemos desarrollado un amplio
porfafolio de productos diferenciados que se
ajustan a las necesidades de nichos més rentables,
reduciendo asi la exposicion a la competencia
asidtica de commodities.

Como resultado de esta estrategia, hemos logrado
convertirnos en uno de los principales productores
de lona para llantas en América y en aliados
estratégicos de las principales marcas mundiales.
También somos el principal productor nacional
de filamentos fextiles, con un claro enfoque en
prendas de alto valor agregado para los mercados
de exportacién.

En 2017 los productos de estos negocios llegaron
a 19 destinos y alcanzaron ventas por $246.000
millones, un crecimiento del 4 % frente al afio
anterior y una participacion del 69 % sobre las

enha
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ventas totales de Enka. Este crecimiento se vio
limitado por el cierre del mercado venezolano que
impidi6 la continvidad de algunos negocios que
fuvimos en 2016, especialmente la venta de PET
virgen para el sector de bebidas de ese pais.

Hilos Industriales, cuya participacién en las ventas
totales fue del 38 %, tuvo un afio extraordinario,
con un crecimiento del 18 % en ingresos y 8 %
en volumen, de los cuales 85 % provienen del
exterior. Destacamos el crecimiento del 37 %
en las ventas de Hilo Técnico, sobre todo en los
mercados de Espaiia, Chile, Perd y Colombig,
impulsadas por condiciones favorables del sector
pesquero en dichos paises, y en Estados Unidos
por la recuperacion de su economia.

la linea de Filamentos enfrentd grandes refos
durante 2017. la demanda local se vio muy
afectada por la disminucién del consumo y el
contrabando, lo que impactd sus ingresos en un
25 %. Para contrarrestar esta situacién, la compaiiia
logré duplicar sus exportaciones, principalmente
a Brasil y Argentina, mercados donde Enka tiene
presencia hace varios afios y que cuenfan con una
industria textil sélida y con altos estandares de
calidad. Gracias a esta estrategia, las ventas de
la linea finalizaron en $96.000 millones; es decir,
decrecieron solo un 2 %y lograron diversificar adn
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més su riesgo al reducir la exposicion al sector
fextil en Colombia del 22 % en 2016 al 15 % en
2017.

Para los préximos afios, la compaiiia continuard
fortaleciendo  su  presencia  en  mercados
estratégicos, una iniciativa que ha generado
grandes beneficios en los Gltimos afios. Ahora que
las perspectivas de la economia mundial y local
son mds positivas, la empresa esfard afenta a
identificar nuevas oportunidades de crecimiento.

Solidez financiera,
clave para el crecimiento

Uno de los principales objefivos del proceso de
fransformacion de Enka ha sido lograr la solidez
financiera necesaria para viabilizar su crecimiento,
lo que implica el fortalecimiento de su generacién
interna de flujo de caja y una estructura de capital
eficiente y sostenible.

Como resultado del plan de inversiones realizado
durante el periodo 20122014, especialmente
en sus plantas de produccién de EKO®PET vy
autogeneracion de energia, y a la modernizacién
de Hilos Industriales, la compafiia increment de
manera significativa su EBITDA (cuatro veces), al
pasar de un promedio anual de $5.752 millones
entre 2010y 2013 (reexpresado a NIIF) a $22.977
millones entre 2014 y 2017. Esfo significa que del
EBITDA de los (ltimos ocho afios el 80 % se generd
en el dltimo cuatrienio, lo que evidencia el impacto
positivo de las estrategias implementadas por la
organizacion.

En 2017, el EBITDA finalizé en $23.095 millones,
el cual representa un 6,5 % de las ventas fofales.
Descontando los negocios con Venezuela, el EBITDA
presentd un crecimiento del 4,7 %; esfo demuestra
el buen resultado de los negocios estratégicos
y €l estricto control de costos y gastos, los cuales

enha

crecieron solo el 1 % frente al afio anterior. Ademds,
la utilidad nefa de 2017 fue de $1.715 millones,
para finalizar, por segundo afio consecutivo, en
ferreno positivo, y, contrario al anterior, este afio no
presentd un beneficio relevante por diferencia en
cambio.

Evolucion del EBITDA

§22977
2010-2013(%) | 20142017

M EBITDA Promedio anual $MM

*EBITDA anterior a 2014 re-expresado a NIIF para efectos comparativos

Endeudamiento Neto

]
$81,401

2013 2014 2015 2016 2017

mmmm  Endevdamiento MM s Deuda Neta/EBITDA

Las mejoras en el flujo de caja operacional han
permitido reducir la deuda financiera en mas de
$30.000 millones en el Glimo cuatrienio, para
cerrar el afio 2017 con un endeudamiento neto
de 1.6 veces EBITDA. Los compromisos baijo la Ley
550 se han cumplido rigurosamente v, al cierre
del afio, son inferiores al 2.5 % de las acreencias
reestructuradas.



Juntos transformamos el mundo

Gracias ol respaldo de ustedes, nuestros
accionistas, nos hemos convertido en un referente
de sostenibilidad y alta ingenieria. Les reiteramos
nuestro compromiso diario de generar valor
econdémico y social, aportando al mejoramiento
continuo de nuestro enforno.

Queremos  agradecer  fambién @  nuestro
excelente equipo humano, pues con su discipling,
compromiso e innovacién hemos logrado superar
grandes dificultades, lo cual nos ha preparado
para sofiar con metas cada vez mas ambiciosas.

Los invitamos a leer nuestro Informe de sostenibilidad,
en el cual presentamos nuestros principales logros
en esta materia; esperamos contagiarlos de nuestra
pasién por el cvidado del medio ambiente. Este
afio quisimos resaltar nuestros valores corporativos:
disciplina, responsabilidad, infegridad, respeto
y sencillez; ellos deferminan lo que somos y dan
sentido a nuestra manera de actuar.

Nos apasiona la idea de un mundo sostenible
y estamos convencidos que, con el apoyo de
todos es posible continuar transformando lo
ordinario en EXTRAORDINARIO.

enha
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Este informe, presentado por la Junta Directiva y el
presidente, asi como los documentos exigidos por
la ley, estuvieron oportunamente a disposicién de
los sefiores accionistas.

Los estados financieros del ejercicio del afio 2017
y sus notas fueron sometidos a consideracién del

Comité de Auditoria de la Junta Directiva, segin lo
exige el Articulo 45 de la Ley 964 de 2005.

Junta Directiva

Ana Maria Giraldo Mira

Jorge Mario Valderrama Vélez
Alejandro Sanin Campillo

Jean Pierre Serani Toro

Diego Andrés Restrepo Rada
Dario Fernando Gutiérrez Cuartas
Rafael Ignacio Posada Peldez

Presidente

Alvaro Hincapié Vélez
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Constancias 4
CERTIFICACIONES

Enka de Colombia cumple debidamente con las
disposiciones legales y el pago de obligaciones con el
Estado. En el afio 2017 se realizaron pagos por $37,763
millones por concepto de impuestos nacionales, $2,040
millones por impuestos municipales, $4,424 millones ol
Sistema de Seguridad Social y $1,478 millones en aportes
parafiscales.

La Direccidn de la compafiia ha adoptado las medidas
necesarias para dar cumplimiento a la Ley 603 sobre
Propiedad Intelectual y Derechos de Autor del software
instalado.

El Manual para la prevencién del lavado de activos fue
sequido apropiadamente, y no se presentaron deficiencias
en el disefio y operacién de los confroles internos.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 47 de la Ley 222
de 1995, se deja constancia de lo siguiente:

o Se prevé que la evolucién de la compafiia serd normal
en el futuro y no se advierten riesgos importantes
distintos a aquellos a los cuales estd expuesta la
compaiiia por el desarrollo de su objeto social.

¢ Las operaciones celebradas con los accionistas o con
los administradores se encuentran reveladas en la
Nota 18 a los estados financieros.

* No se han presentado acontecimientos importantes
después del ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 446 del
Cédigo de Comercio, se deja constancia de lo siguiente:

o los egresos por concepto de salarios, honorarios,
vidticos, gastos de representacion, bonificaciones,



CONSTANCIAS y certificaciones

prestaciones en dinero y en especie, erogaciones por
concepto de transporte y cualquiera ofra clase de
remuneraciones que hubieren percibido los directivos
de la sociedad, se encuentran revelados en las notas
18'y 29 a los estados financieros.

o No se redlizaron erogaciones por los mismos
conceptos indicados en el punto anterior, en favor de
asesores o gestores cuya funcién fuera tramitar asuntos
anfe entidades piblicas o privadas, o aconsejar o
preparar estudios para adelantar tales tramitaciones.

o No se realizaron transferencias de dinero y demas
bienes a titulo gratuito o a cualquier otro que pueda
asimilarse a éste, efectuadas en favor de personas
naturales o juridicas.

o Los gastos de publicidad, propaganda y de relaciones
publicas, se encuentran revelados en la nota 29 a los
estados financieros.

o Los dineros u otros bienes que la sociedad posee en
el exterior y las obligaciones en moneda extranjera,
se encuentran revelados en la nota 3 a los estados
financieros (administracién de riesgos financieros).

o Las inversiones de la compafiia en otras sociedades,
nacionales o extranjeras, se encuentran reveladas en
la nota 13 a los estados financieros.

De acverdo con los resultados de la evaluacion a los
sistemas de revelacion y control de la informacién financiera
esfablecidos en la compaiiia, los Estados Financieros
y demds anexos que se adjuntan son fidedignos y estén
presenfados en forma adecuada, segin lo dispuesto
en el pardgrafo nico del articulo 47 de la ley 964 de
2005. Asi mismo, el representante legal cerfifica que
los estados financieros y demds informes que se estan
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presentando no contienen vicios, imprecisiones o errores
que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial

o las operaciones de la sociedad, de conformidad con lo
establecido en el arficulo 46 de la Ley 964 de 2005.

Durante 2017 el Comité de Auditoria continué en su
propésito de servir de apoyo a la Junta Directiva en la
supervision de la efectividad del sistema de control inferno.

Este Comité, a través de sus reuniones periddicas, veld
porque las politicas y procedimientos, asi como los controles
establecidos, operaran de manera apropiada y por la
confiabilidad y oportunidad en la informacién generada.

A través de la supervision de las funciones y actividades
de la auditoria interna y de la revisoria fiscal, el Comité
de Auditoria se aseguré de que tales érganos, con
independencia y autonomia, cumplieran efectivamente con
sus planes de trabajo y que dichos planes fueran suficientes
y adecuados en su alcance.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto por el pardgrafo 22
del articulo 87 de la Ley 1676 de 2013 (sobre garantias
mobiliarias) se deja constancia que Enka de Colombia no
ha enforpecido la libre circulacién de las facturas emitidas
por los vendedores o proveedores de la compafiia.

la administracién de la sociedad informa a los
accionistas que, dentro de la oportunidad establecida,
se fransmiti6 el Reporte de Implementacion de Mejores
Practicas Corporativas correspondiente al afio 2017,
el cual se encuentra publicado en la pagina web de
la sociedad.



Informe del REVISOR FISCAL

INFORME DEL Revisor Fiscal sobre o

los estados financieros separados
P wc

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
21 de febrero de 2018

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Enka de Colombia S. A., los cuales comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados, de ofros resultados integrales, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales
politicas contables y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la adecuada preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia y por las politicas
de control inferno que la gerencia considerd necesarias para que la preparacion de estos estados financieros esté libre

de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

M:i responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi auditoria. Efectué
mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera aceptadas en Colombia. Dichas normas
exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria con el fin obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de incorreccién material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacién del riesgo de incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracién, el revisor fiscal considera el control inferno relevante de la entidad para la preparacién y presentacion

de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y de

la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la completa
presentacién de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinidn de auditoria.
Opinion

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Enka de Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y
de informacién financiera aceptadas en Colombia.
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[nforme del REVISOR FISCAL

A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
21 de febrero de 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia relacionados con la gestion
documental contable, la preparacién de informes de gestion, y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revisién para
emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. La contabilidad de la Compaiiia durante el afio 2017 ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

b. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente.

c. Existe concordancia entre los esfados financieros que se acompafian y el informe de gestion preparado por los
administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de gestion, que no entorpecieron la libre
circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

d. Lo informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral,
en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cofizacién, ha sido tomada de los registros y soportes
contables. Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

e. Lla Compaiiia ha implementado el sistema de autocontrol y gestion del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 062 de 2007 emitida por la Superintendencia Financiera.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal confenidas en los numerales 1y 3 del arficulo 209 del Cédigo de
Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de la Compafiia se ajustan a los estatutos y
a las érdenes y a las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno,

de conservacién y custodia de los bienes de la sociedad o de ferceros que estén en su poder, emifi un informe separado de
fecha 21 de febrero de 2018.

Dorian Echeverry Quiktero
Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No. 23868-T

Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Informe del REVISOR FISCAL

de los administradores de las disposiciones estatutarias
4 de las ordenes e instrucciones de la Asamblea de Accionistas

H sobre la existencia de adecuadas medidas de control interno,
e conservacion y custodia de los bienes de la sociedad pwc
0 de terceros que esten en poder de [a Compaiia.

INFORME DEL REVISOR FISCAL sobre el cumplimiento por parte _L

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
21 de febrero de 2018

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor Fiscal de Enka de Colombia S. A. y en afencién a lo establecido en los
numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar a la Asamblea de Accionistas si
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 en la Compaiiia hubo y fueron adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de sus bienes o de ferceros en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte
de los administradores de la Compafiia de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y
estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior comprenden: a] los
estatutos de la Compaiiia, las actas de Asamblea de Accionistas y las disposiciones legales y reglamentarias bajo la
compefencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los componentes del sistema de control interno que la direccién
y los responsables del gobierno de la Compaiiia consideran necesarios para la preparacién adecuada y oportuna de su
informacién financiera.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de control interno que
permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado cumplimento a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracion debe aplicar juicios con el fin de evaluar los
beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan suministrarle a la Administracion
seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos contra pérdida por el uso o disposicién no
autorizado, que las operaciones de la Compaiiia se ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la
preparacién de los estados financieros esté libre de incorreccién material debido a fraude o error y de conformidad con
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal
M:i responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un concepto, basado en los
procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los administradores de la Compafiia se ajustan

a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno
establecidas por la administracién de la Compafiia para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder.
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[nforme del REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

21 de febrero de 2018

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion aceptadas en Colombia.
Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éficos y de independencia establecidos en el Decreto 2420 de
2015, los cuales estan fundados en los principios de integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado,
confidencialidad y comportamiento profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios
con el objeto de obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Compaiiia de

los estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas las medidas
de control inferno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compaiiia o de terceros que estén en poder de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de
evaluacién, y de conformidad con la descripcion de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la Compaiiia, aplica el
Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1'y, en consecuencia, mantiene un sistema comprensivo de control de
calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas
profesionales y los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de aseguramiento para
obtener una seguridad razonable de que los controles infernos implementados por la Compafiia son disefiados y operan
efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacion del riesgo de incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error y que no se logre una
adecuada eficiencia y eficacia de las operaciones de la Compafiia. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas
selectivas del disefio y operacién efectiva de los controles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracién de la Compaiiia son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:
*  Revision de los esfatutos de la Compaiiia, actas de Asambleas de Accionistas, reuniones de directorio y ofros érganos
de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimento por parte de los administradores de la Compaiiia de

dichos estatutos y de las decisiones tomadas tanto por la Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva.

¢ Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la Compafiia durante el
periodo cubierto y validacién de su implementacién.

*  Comprension y evaluacién de los componentes de control inferno sobre el reporte financiero de la Compaiia, tales
como: ambiente de control, valoracién de riesgos, informacién y comunicacion, monitoreo de controles y actividades
de control.

o Comprensidn sobre cémo la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemas de informacion.

o Comprensién y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes y su validacién para establecer que las
mismas fueron implementadas por la Compaiiia y operan de manera efectiva.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para el
concepto que expreso mas adelante.
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Informe del REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.

21 de febrero de 2018

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién o de una
vulneracién de los controles por parte de la administracion, la incorreccién material debido a fraude o error puede no
ser prevenida o defectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los resultados de mis procedimientos puedan ser
diferentes o cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas
ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacién del control interno a periodos
futuros estdn sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que el
grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las limitaciones inherentes
planteadas, en mi concepto considero que, durante el afio 2017, los actos de los administradores de la Compaiiia se
ajustan a los estatutos y a la érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y existen y son adecuadas las medidas
de control inferno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia o de terceros que estén en su poder.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A., para dar cumplimiento a los
requerimientos esfablecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, y no debe ser utilizado
para ningdn ofro propésito ni distribuido a ofros ferceros.

Dorian Echeverry Quindero

Revisora Fiscal
Tarjefa Profesional No. 23868-T
Designada por PricewaterhouseCoopers Lida.
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CONSTANCIAS y certificaciones

CERTIFICACION

de los Estados Financieros

A los sefores Accionistas de Enka de Colombia S.A.

21 de febrero de 2018

Los suscritos Representante Legal y Contador de Enka de Colombia S.A., certificamos que los estados financieros
separados de la compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 han sido fielmente
tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de ferceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2017
y 2016 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios
ferminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la compafiia, durante los afios terminados en 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reconocidos en los estados financieros.

c. los acfivos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos a nombre de la compaiiia al 31 de

diciembre de 2017 y 2016.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

e. Todos los hechos econdémicos que afectan la compafiia han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados en los estados financieros.

Atentamente,

- C>
r_/_/\_ -H-\_-\
Alvaro Hincapié Véez Fredy Vallejo Lopez
Representante Legal Contador General

Tarjeta Profesional No. 48732-T
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CONSTANCIAS y certificaciones

CERTIFICACION

de los Estados Financieros

ley 964 de 2005
A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S.A.
21 de febrero de 2018

Para dar cumplimiento al arficulo 46 de la Ley 964 de 2005, el suscrito Representante Legal de Enka de Colombia
S.A., certifica que los estados financieros separados de la compafiia al 31 de diciembre de 2017, presentados al
publico e informados a la Superintendencia Financiera de Colombia, no contienen vicios, imprecisiones o errores
que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las operaciones de Enka de Colombia S.A.

Atentamente,

Alvaro Hincapié Vélez
Representante Legal
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INFORMES financieros

Estado de SITUACION FINANCIERA SEPARADD

Al 31 de diciembre de:

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

I Y R

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente al efectivo 6 15,558 19,059
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 7 66,934 57,041
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8 3,656
Instrumentos financieros derivados 9 644 683
Inventarios 10 65,743 51,291
Activos por impuestos 11 5,823 6,343
Activos mantenidos para la venta 12 12,110 -
Total activos corrientes 166,812 138,073
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 7 590 386
Inversiones en subsidiarias 13 6,445 3,475
Propiedades, planta y equipo 14 319,764 321,541
Intangibles 15 2,061 -
Propiedades de inversién 16 54,900 65,146
Activos por impuestos diferidos 17 10,784 10,827
Total activos no corrientes 394,544 401,375
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INFORMES financieros

Estado de SITUACION FINANCIERA SEPARADO

Al 31 de diciembre de:

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

]| ] "

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 19 6,074 8,825
Beneficios a empleados 20 6,401 6,123
Estimados y provisiones 21 2,904 2,574
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 22 64,142 39,103
Instrumentos financieros derivados 9 - 4
Impuestos por pagar 23 2,636 3,418
Titulos emitidos 24 670 670
Total pasivos corrientes 82,827 60,717
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 19 40,246 43,757
Beneficios a empleados 20 3,037 3,973
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 22 4,626 5,627
Impuestos por pagar 23 - 104
Titulos emitidos 24 1,725 2,207
Pasivo por impuestos diferidos 17 58,580 58,215
Total pasivos no corrientes 108,214 113,883
Total pasivos 191,041 174,600
Patrimonio
Capital emitido 25 117,737 117,737
Prima de emision 152,578 152,578
Resultado del ejercicio 1,715 10,603
Ganancias acumuladas 98,285 83,930
Total patrimonio 370,315 364,848

Las notas que se aconﬁon son parte integrante de los estados financieros.

\ =
Alvaro Hincapié \élez Fredy Vallejo Lopez Dorian y Quitero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacién adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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INFORMES financieros

Estado de RESULTADOS SEPARADO

Del 1° de enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

e rr———d L

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de distribucion
Gastos de administracién y venta
Ofros ingresos
Ofros gastos
Ganancia por actividades de operacion

Utilidad derivada de la posicién monetaria neta
Pérdida método de participacion
Ingresos financieros
Gastos financieros
Ganancia antes de impuestos

Gasto por impuestos

27

28
29
30
31

32

33
34

357,470 337,997
(312,557) (293,578)
44913 14419
(11,945) (11,497)
(26,424) (24,722)
6,801 9,755
(4,556] (5,547)
8,789 12,408
540 3,251
(726) (488)
810 707
(5,255) (5,112
4158 10,766
(2,443) (163)

Ganancia nefa del periodo - 1,715 10,603

Ganancias por accion

Ganancia por accién bésica en operaciones confinuadas (*)

Total ganancia bdsica por accion

(*) cifras en pesos colombianos

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro Hincapié Viélez Fredy Vallejo Lopez
Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional No.48732-T

(Ver certificacion adjunta)

enka
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Dorian ry Quintero
Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No. 23868-T

Designada por PricewaterhouseCoopers Lida
Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018



INFORMES financieros

Estado de RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

Del 1° de enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

I 3 R

Ganancia neta del periodo 1,715 10,603
Componentes que no se reclasificardn al resultado del periodo
Revaluacién propiedades planta y equipo, neto 36 3,773 5,508
Componentes que se redasificardn al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto 37 (21) 578
Total otro resultado integral 3,752 6,086

Total resultados integrales - 5,467 16,689

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

/ :
\ T
Alvaro Hincapié Xélez Fredy Vallejo Lopez Dorian ry Quintero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Lida

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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INFORMES financieros

Estado de CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Del 1° enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Capital
emitido

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2017
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo
Otro resultado integral

Prima Ganancias Patrimonio
de emision M Acumuladas total

Resultado integral -

Total aumento en el patrimonio
Patrimonio al final del periodo 31/12/2017

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2016
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo -
Otro resultado integral -

117,737 152,578 94,533 364,848
1,715 1,715
3,752 3,752
5467 5467
5,467 5,467

117,737 152,578 100,000 370,315
Capital Prima Ganancias Patrimonio
emitido de emision | Acumuladas total

Resultado integral -

Total aumento en el patrimonio
Patrimonio al final del periodo 31/12/2016

117,731

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

, \ =
Alvaro Hincapié Vé Fredy Vallejo Lopez

Vielez
Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional No.48732-T

(Ver certificacion adjunta)
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152,578

117,731 152,578 77,844 348,159
- 10,603 10,603

- 6,086 6,086

- 16,689 16,689

- - 16,689 16,689

94,533 ‘ 364,848

Dorian
Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No. 23868-T

Designada por PricewaterhouseCoopers Lida
Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018



INFORMES financieros

Estado de FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO -Método indirecto

Del 1° enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 1,715 10,603
Ajustes para conciliar la utilidad neta del aio con el

efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido 3 (1,998)
Costo amortizado y valor presente neto del pasivo 1,052 42
Valor razonable propiedades de inversién y derivados (1,864) (3,132)
Pérdida en la aplicacién del método de participacion 726 488
Diferencia en cambio obligaciones financieras (781) (5,785)
Provisiones de pasivos estimados, neto 330 (1,058)
Provision cartera e inventarios 28 392
Depreciaciones y amortizaciones 15,938 15,124
Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar y activos por impuestos (5,573 (3,664)
Inventarios (14,828 16,377
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 23,662 (14,158)
Impuestos, gravamenes y tasas (973) (1,572)
Beneficios a empleados (919) 1,727
Efectivo provisto por actividades de operacion 18,516 13,386
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo e intangibles (12,030) (5,383)
Adquisicién de inversiones permanentes (3,694) (2,499)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (15,726) (7,882)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Aumento de obligaciones financieras 3,062 -
Cancelacién bonos Ley 550 (670) (668)
Cancelacién obligaciones financieras (8,683 (5,955)
Efectivo utilizado en actividades de financiacion (6,291) (6,623)
Disminucion en el efectivo (3,501) (1,119)
Efectivo al principio del afio 19,059 20,178

Efectivo al final del afio 15,558 19,059

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

E/ .
\ =2
Alvaro Hincapié Xélez Fredy Vallejo Lopez Dorian ry Quintero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Lida

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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NOTAS a los estados
financieros separados

Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA T

Informacion de la
entidad

Entidad reportante

Enka de Colombia S. A. es una sociedad anénima
privada consfitvida de acverdo con las leyes
colombianas mediante Escritura Piblica 2500 del 8 de
septiembre de 1964 oforgada en la Notaria Séptima
de Medellin, inscrita en la Cédmara de Comercio de
Medellin y tiene como actividad econdmica principal
en el sector petroquimico, la produccién de fibras,
filamentos e hilazas sintéticas de poliéster y poliamida
(nylon), de polimeros de poliéster y poliamida (nylon)
y reciclaje de PET, con orienfacién a atender con sus
productos y servicios a la industria quimica de llantas,
fextil, pléstico, bebidas, entre otras. El término de

duracién de la sociedad expira el 8 de septiembre del
afio 2063.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran ubicadas
en el municipio de Girardota (Antioquia) y oficinas
administrativas en los municipios de Girardota y
Medellin. Su domicilio social es en la ciudad de Medellin.

la compafiia, en cumplimiento del mandato de la
Asamblea General de Accionistas, tiene inscritas sus
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acciones en la Bolsa de Valores de Colombia. Es asi
como el 3 de septiembre de 2007, segin Resolucién
1554, la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizé la inscripcién de la accién ordinaria de Enka
de Colombia S. A. en el Registro Nacional de Valores
y Emisores. Posteriormente, el 17 de septiembre de
2007, la Bolsa de Valores de Colombia, acepté la
inscripcion de la accién y su negociacién en el
mercado piblico de valores.

Mediante acta de Junta Directiva No. 509, del 28
de abril de 2016, se aprobé la adquisicion del 49%
restante de la participacion en Ekored S. A. S. En
agosto de 2016 se realizé la mencionada transaccidn,
por lo fanto, a partir de esa fecha, dicha sociedad
pasé a ser una subordinada controlada totalmente por
la compaiiia.

La Junta Directiva autorizoé la emision de estos estados

financieros el 8 de febrero de 2018.
Situacién financiera

El 5 de junio de 2002, Enka de Colombia S. A. fue
aceptada por la  Superintendencia Financiera de
Colombia para promover la celebracién de un acuerdo
de reestructuracion econémica en los términos de la Ley
550 de 1999. El acuerdo de reestructuracién fue firmado
por los acreedores infernos y externos de la sociedad
el 10 de febrero de 2003 y contempla las siguientes
condiciones para el pago de los saldos adeudados:

a. Paralas deudas con la Administracion de Impuestos
y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa de inferés es
del IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios
de gracia para pago de capital e intereses. Estas
deudas fueron canceladas en su totalidad.

b. Las deudas con el municipio de Girardota y los
aportes parafiscales, tienen una tasa de inferés
del IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios
de gracia para pago de capital e intereses. Estas
deudas fueron canceladas en su totalidad.



c. Las otras deudas en moneda nacional fienen una
tasa de interés equivalente al 50% del DTF, con un
plazo para pago hasta diciembre de 2021, cinco
afios de gracia para el pago de infereses y nueve
afios de gracia para pagos de capital. El valor de
las acreencias al 31 de diciembre de 2017 es de

$8,156 (al 31 de diciembre de 2016 $10,193).

d. Para las deudas en moneda extranjera la tasa de
interés es del 0.02% anual, la deuda se paga en
moneda original con un plazo hasta diciembre
de 2021, cinco afios de gracia para pago
intereses y nueve afios de gracia para pago de
capital, y la posibilidad de monetizar la deuda en
cualquier momento. El valor de las acreencias ol
31 de diciembre de 2017 es de $1,041 (ol 31 de
diciembre de 2016 $1,249).

Alafecha de presentacion de estos estados financieros,
la compaiia ha cumplido todas las obligaciones
establecidas en el acuerdo de reestructuracion firmado
con sus acreedores.

NOTA 2
Bases de preparacion

los estados financieros de la compafiia se han
preparado de acuerdo conlas Normas de Contabilidad
e Informacién Financiera Aceptadas en Colombia,
fundamentadas en las  Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacién
autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio 2015; y
ofras disposiciones legales definidas por las entidades
de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos

de los establecidos por ofros organismos de control
del Estado.
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2.1 Bases de medicion

los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico, excepto por la medicién
a valor razonable de ciertos instrumentos financieros
como se describe més adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

los estados financieros son llevados en pesos
colombianos, que a la vez es la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”) y la moneda de presentacién de Enka de
Colombia $S. A.. Las cifras del presente informe estén
expresadas en millones de pesos colombianos y miles
de délares estadounidenses, excepto la utilidad neta
por accién y la tasa representativa del mercado, que
se expresan en pesos colombianos.

2.3 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten
a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas
fransacciones y de la conversion a los fipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extraniera, se reconocen en
la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el
ofro resultado integral como las coberturas de flujos
de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
relativas a préstamos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos
financieros o gastos financieros”. El resto de pérdidas
y ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Utilidad (pérdida) derivada de la posicién
monetaria neta”.
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2.4 (lasificacion de partidas en corrientes
y no corrientes

Enka de Colombia S. A. presenta los activos y pasivos
en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

o Espera realizar el acfivo o tiene la intencidn de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion.

o Espera realizar el activo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se
informa.

o El activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que ésfe se encuentre resfringido por un
periodo minimo de doce meses después del cierre
del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no
corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
entidad espera liquidar el pasivo en su ciclo normal
de operacién o lo mantiene principalmente con fines
de negociacion.

NOTA 3

Politicas contables
significativas

Las politicas contables aplicadas en la preparacion
de los estados financieros separados para el periodo
comprendido entre el 12 de eneroy el 31 de diciembre
de 2017, son consistentes con las politicas aplicadas
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en la preparacion de los estados financieros separados

anuales preparados para el periodo terminado el 31
de diciembre de 2016.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
situacién financiera y en el estado de flujos de efectivo
incluyen el dinero en caja'y bancos. Se incluye fambién
fitulos de devolucion de impuestos los cuales son a la
vista y utilizados para pago de impuestos.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a
un activo financiero en una entidad y, simulténeamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra
entidad. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas (menos) los
costos de transaccion  directamente  atribuibles,
excepto para aquellos que se miden posteriormente a
valor razonable.

Al momento del reconocimiento inicial, Enka de
Colombia S. A. clasifica sus activos financieros para
la medicidn posterior a costo amortizado o a valor
razonable dependiendo del modelo de negocio para
gestionar los activos financieros y las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del instrumento.

a. Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo
amortizado, usando el método de la tasa de interés
efectiva, si el activo es mantenido dentro de un modelo
de negocio cuyo obijetivo es mantenerlos para obtener
los flujos de efectivo contractuales y los términos
contractuales del mismo oforgan, en fechas especificas,
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del capital
e infereses sobre el valor del capital pendiente.



b. Activos financieros medidos a valor razonable

Los activos financieros diferentes de aquellos medidos
a costo amortizado se miden posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en el resultado del
periodo. No obstante lo anterior, para las inversiones
en instrumentos de capital que no se mantienen para
propdsitos de negociacion, Enka de Colombia S. A.
elige de manera irrevocable presentar las ganancias
o pérdidas por la medicién a valor razonable en ofro
resultado integral. En la disposicion de las inversiones
a valor razonable a través del ofro resultado integral,
el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es
transferido directamente a las ganancias refenidas
y no se reclasifican al resultado del periodo. Los
dividendos recibidos en efectivo de estas inversiones
se reconocen en el estado de resultado del periodo.

los valores razonables de las inversiones con
cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacién
vigente.

Los activos financieros medidos a valor razonable no
son sometidos a pruebas de deferioro de valor.
costo

c. Deterioro de activos financieros al

amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado son
evaluados por indicadores de deferioro en cada fecha
de balance. Los activos financieros estdn deteriorados
cuando existe evidencia objetiva que, como resultado
de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos
futuros estimados del activo financiero (o grupo de
activos financieros) han sido afectados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe
una evidencia obijetiva de una pérdida por deterioro

incluyen:

o Dificultades financieras importantes del emisor o
de la contraparte.
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* Incumplimiento en los pagos de capital  intereses.
* Probabilidad de que el prestamista entrard en
quiebra o una reorganizacién financiera.

Elimporte del deterioro es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de las estimaciones
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa
efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida
se reconoce en el resultado del periodo.

d. Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja
del estado de situacion financiera cuando se vende,
transfiere, expira o Enka de Colombia S. A. pierde
control sobre los derechos contractuales o sobre los
fljos de efectivo del instrumento. Un pasivo financiero
o una parte de él es dado de baja del estado de
situacion financiera cuando la obligacién contractual
ha sido liquidada o haya expirado. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por ofro
proveniente de la misma contraparte bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo exisfente se modifican de manera sustancial,
tal infercambio o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

e. Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son
objeto de compensacién de manera que se informe
el valor neto en el estado de situacién financiera,
solamente si (i) existe, en el momento actual, un
derecho legalmente exigible de compensar los valores
reconocidos, y (ii) existe la intencién de liquidarlos por
el valor nefo, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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f. Instrumentos financieros derivados y actividades
de cobertura

Un derivado financiero es un instrumento financiero
cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo
de inferés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las
calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacién a ofros insfrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

En el curso normal de los negocios la compaiiia realiza
operaciones con instrumentos financieros derivados,
con el (nico propdsito de reducir su exposicion
a fluctuaciones en el tipo de cambio y de fasas de
interés de obligaciones en moneda extranjera. Estos
instrumentos incluyen entre ofros contratos forward,

opciones y SWAP.

los derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable en la fecha en que se celebra el contrato y
son permanentemente medidos a su valor razonable.

la compaiiia designa ciertos derivados como de
coberturas de un riesgo particular asociado a una
fransaccién prevista altamente probable (cobertura de
fljos de efectivo).

la compaiiia documenta, al inicio de la cobertura,
la relacién entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia
de administraciéon de riesgos que respaldan  sus
fransacciones de cobertura. la compaiiia ademés
documenta su evaluacién, tanto al comienzo de la
cobertura como periddicamente, de si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos para compensar los cambios en los valores
razonables o en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas.
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El total del valor razonable de los derivados usados
como cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente cuando el vencimiento del remanente de la
partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica
como acfivo o pasivo corriente cuando el vencimiento
del remanente de la partida cubierta es menor a
12 meses. Los derivados que no son usados para
cobertura o que son mantenidos para ser negociados
se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujos de efectivo: la porcién efectiva
de los cambios en el valor razonable de los derivados
que son designados y que califican como coberturas
de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La
ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados
como “ofros ingresos (gastos)”.

Los montos acumulados en el patrimonio nefo se
reclasifican al estado de resultados en los periodos
en los que la partida cubierta los afecta (por
ejemplo, cuando la venta proyectada cubierta
ocurre). Sin embargo, cuando la transaccién prevista
cubierta da como resultado el reconocimiento de
un activo no financiero (por ejemplo inventarios o
propiedades, planta y equipos), las ganancias o
pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio se
fransfieren del patrimonio y se incluyen como parte
del costo inicial del activo. Los montos capitalizados
son finalmente reconocidos en el costo de ventas
cuando se venden los productos vendidos, si se frata
de inventarios, o en la depreciacion, si se trata de
propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se
vende, o cuando deja de cumplir con los criterios
para ser reconocido a fravés del tratamiento
contable de cobertura, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece
en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién
proyectada afecte al estado de resultados. Cuando
se espere que ya no se producird una transaccién
proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el



patrimonio se fransfiere inmediatamente al estado de
resultados como “otros ingresos (otros gastos)”.

Si los instrumentos financieros derivados no califican
para ser reconocidos a través del tratamiento contable
de coberturas, se registran a su valor razonable a
través del estado de resultados. Cualquier cambio
en el valor razonable de estos derivados se reconoce
inmediatamente en el estado de resultados como “otros
ingresos (gastos)”. Si son designados para cobertura,
el método para reconocer la ganancia o pérdida
resultante de los cambios en los valores razonables de
los derivados depende de la naturaleza del riesgo y
partida que se estd cubriendo.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes mantenidos
para ser vendidos en el curso normal de la operacién,
en proceso de produccidn con vista a esa venfa o en
forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccidn, o en la prestacién de
servicios.

Los inventarios se valian al menor valor entre el costo
de adquisicién o fabricacién, o el valor neto realizable.
El costo de los inventarios de productos terminados y
productos en proceso se determinan con base en el
método PEPS (primero en entrar primero en salir). El
costo de los inventarios de materias primas, material
de empaque, mercancia no fabricada por la empresa,
se deferminan utilizando el método de costo promedio.
El costo de inventarios en fransito se determina sobre
valores especificos. El valor nefo realizable es el
precio esfimado de venta del inventario dentro del
curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.

El costo delos inventariosincluye los costos directamente
relacionados con la adquisicién y aquellos incurridos
para darles su condicion y ubicacién actual. El costo
de los productos terminados y de productos en proceso
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comprende materia prima, mano de obra directa, ofros
costos directos y gastos indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicién del
inventario.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las
entidades estructuradas) sobre las que la compaiiia
tiene control. La compafiia controla otra entidad,
cuando estd expuesta a, o tiene derecho a, retornos
variables procedentes de su implicacién con la entidad
y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias
se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control a la compafiia y dejan de consolidarse a
partir de la fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras
y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Control conjunto es el acuerdo contfractual para
compartir el control sobre una acfividad econdmica,
y s6lo existird cuando las decisiones estratégicas,
tanto financieras como de explotacién, relativas a la
actividad requieran el consentimiento unénime de todas
las partes que comparten el control {los participes).

Una dependiente (o filial) es una entidad controlada
por ofra (conocida como dominante o matriz). La
dependiente puede adoptar diversas modalidades,
entre las que se incluyen las entidades sin forma
juridica definida, tales como las férmulas asociativas
con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de
la participada, sin llegar a tener el control absoluto ni
el control conjunto de la misma.
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Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe
de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, equipos de informdtica y otras
instalaciones de propiedad de la compaiiia, y que son
utilizados en el giro normal de sus negocios.

los activos fijos se miden al costo, neto de la
depreciacién acumulada y de pérdidas por deterioro
del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye
el precio de adquisicion, los costos directamente
relacionados a la ubicacién del activo en el lugar y las
condiciones necesarias para que opere en la forma
prevista por Enka de Colombia S. A., los costos por
préstamos de los proyectos de construccidn que toman
un periodo de un afio 0 mas para ser completados  si
se cumplen los requisitos de reconocimiento, y el valor
presente del costo esperado para el desmantelamiento
del activo después de su uso, si los criferios de
reconocimiento para una provisién se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas
similares se deducen del costo de adquisicién del
activo.

Para los componentes significativos de propiedades,
planta y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la compafiia da de baja el
componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo como un activo con su correspondiente vida
Otil especifica, y lo deprecia segin corresponda. Del
mismo modo, cuando se efectia un mantenimiento
de gran envergadura, su cosfo se reconoce como
un reemplazo del importe en libros del activo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demés gastos rutinarios
de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados a medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre propiedades
de terceros se reconocen como parte de los activos
fijos de Enka de Colombia S. A. y se deprecian por el
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menor tiempo entre la vida Ufil de la mejora realizada
o el plazo del contrato de arrendamiento.

La depreciacion inicia cuando el activo estd disponible
para su uso y se calcula en forma lineal a lo largo de
la vida 0til estimada del activo teniendo en cuenta las
vidas Utiles siguientes:

Edificios 20 a 60 afios
Magquinaria y equipo 10 a 40 afos
Equipos menores — operativo 2 a 10 afios
Vehiculos 7 a 15 afios
Equipos de comunicacién y computacién 4 a 5 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 10 afios

Las vidas Ofiles y métodos de depreciacién de los
activos se revisan y ajustan prospectivamente en cada
cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o
cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante ol momento de dar de baja el
activo (calculado como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se
da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la compaiia utilizara
el modelo de revaluacién (valor razonable) para los
ferrenos, para el resto de fipo de activos se miden al
costo.

Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos  bienes
inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos por
la compafiia para obfener beneficios econémicos
derivados de su arriendo u obtener apreciacién de
capital por el hecho de mantenerlos.



Las propiedades de inversion se miden inicialmente al
costo. El costo de adquisicién de una propiedad de
inversion comprende su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible. El costo de una
propiedad de inversién autoconstruida, es su costo
a la fecha en que la consfruccion o desarrollo estén
terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, con base en precios cotizados
en mercados activos idénticos a los que la Empresa
puede acceder en la fecha de la medicion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea
en el momento de su disposicion, o cuando se retira
del uso en forma permanente, y no se espera ningdn
beneficio econdémico futuro. La diferencia entre el
producido nefo de la disposicion y el valor en libros
del activo se reconoce en resultado del periodo en el
que fue dado de baija.

Se realizan fransferencias a, o desde, las propiedades
de inversidn, solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para el caso de una fransferencia desde
una propiedad de inversién hacia propiedad,
planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacién posterior es el valor en libros a la
fecha del cambio de uso.

Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos bienes
inmuebles (ferrenos y edificaciones), que la compaiiia
tiene comprometidos con un tfercero mediante un
contrato de compraventa.

los activos mantenidos para la venta se miden
inicialmente al costo. El costo de adquisicién de un
activo mantenido para la venta comprende su precio
de compra y cualquier desembolso directamente
afribuible. El costo del activo mantenido para la
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venta autoconstruido, es su costo a la fecha en que la
construccién o desarrollo estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos
mantenidos para la venta se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, con base en precios cotizados
en mercados activos idénticos a los que la Empresa
puede acceder en la fecha de la medicién.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja
en el momento de su venta profocolizada con la
respectiva escritura de venta. La diferencia entre el
producido nefo de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el
que fue dado de baija.

Activos intangibles

a. Licencias de software

Las licencias para programas informdticos adquiridas,
se capitalizan sobre la base de los costos incurridos
para adquirir y poner en uso el software especifico.
Estos costos se amortizan durante sus vidas 0files
estimadas de 3 a 5 afios.

b. Software

los costos asociados con el mantenimiento de
programas de computo se reconocen como gasto
cuando se incurren. Los costos de desarrollo que
son directamente atribuibles al disefio y prueba de
programas de cémputo identificables y Gnicos que
controla la compaiiia se reconocen como activos
intangibles cuando cumplen con los siguientes criferios:

e Técnicamente es posible completar el programa
de cémputo de modo que podré ser usado.

o la gerencia fiene la intencién de terminar el
programa de cémputo y de usarlo.

o Se fiene la capacidad para usar el programa de
computo.
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o Se puede demostrar que es probable que el
programa de computo generard  beneficios
econdmicos futuros.

o Se tiene los recursos técnicos, financieros y ofros
recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de cémputo que permita su uso.

o El gasto afribuible al programa de cémputo
durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del
costo de los programas de cémputo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas
de cémputo y la porcién apropiada de ofros costos
directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con
los criterios de capitalizacién se reconocen en
los resultados conforme se incurren. Los costos de
desarrollo que previamente fueron reconocidos en
los resultados no se reconocen como un acfivo en
periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de
cémputo reconocidos como activos son amortizados
en el plazo de sus vidas Utiles estimadas las que no
exceden de 5 afios.

Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacién, Enka de Colombia
S. A evalia si existe algin indicio de que un
activo pueda estar deferiorado en su valor. Enka de
Colombia S. A. estima el valor recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo, en el momento en
que defecta un indicio de deterioro, o anualmente
(al 31 de diciembre), incluyendo los que ain no se
encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
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activo individual, salvo que el activo no genere flujos
de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de ofros activos o grupos de activos; en este caso
el activo deberd agruparse a una unidad generadora
de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo
o de una unidad generadora de efectivo exceda su
valor recuperable, el activo se considera deferiorado
y se reduce el valor a su monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo
estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento que refleja
las consideraciones de mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor razonable menos los gastos de
venta se emplea un modelo de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil,
a cada fecha de presentacién se efectia una evaluacién
sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deferioro del valor reconocidas previamente ya no
existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, Enka
de Colombia S. A. efectia una esfimacion del valor
recuperable del acfivo o de la unidad generadora
de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierfe si hubo
un cambio en los supuestos utilizados para determinar
el valor recuperable de un activo desde la lfima vez
en que se reconocid la Gltima pérdida por deterioro del
valor. La reversion se limita de manera tal que el valor
en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el valor en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para el activo en los
afios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado
de resultado infegral en la seccidn estado de resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los



negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de
explotacién de la empresa si es més largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se
presentan como pasivos no corrientes.

las cuentas comerciales por pagar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo, lo anterior, solo si estas son a largo
plazo y la financiacién posee una tasa de inferés que
difiera a la tasa de mercado de créditos similares.

Deudas (obligaciones financieras)

las deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién. Las deudas se registran posteriormente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (nefo de los costos de la transaccion)
y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de inferés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se
reconocen como costos de la fransaccidn en la medida
que sea probable que una parte o toda la deuda se
recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta
que el préstamo se reciba. En la medida que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o tfoda
la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios
para obtener liquidez y se amortizan en el periodo
del préstamo con el que se relacionan.

Impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de cardcter
general obligatorio a favor del Estado y a cargo de las
compaiiias, por concepto de las liquidaciones privadas
que se deferminan sobre las bases impositivas del
periodo fiscal, de acverdo con las normas tributarias
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del orden nacional y territorial aplicables a Enka de

Colombia S. A.
a. Impuesto sobre la renta

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre
la renta del periodo se miden por los valores que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal.
El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en
el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién
efectuada entre la renta fiscal y la utilidad o pérdida
contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la
renta del afio corriente y conforme con lo establecido
en las normas fributarias. Las tasas y las normativas
fiscales utilizadas para computar dichos valores son
aquellas que estén aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

b. Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE

El impuesto sobre la renta para la equidad - CREE,
aplicable a las compafiias colombianas, es el
gravamen con el que contribuyen las sociedades
y personas juridicas y asimiladas declarantes del
impuesto sobre la renta y complementarios en
beneficio de los trabajadores, generacién de empleo
y la inversion social.

la base para determinar el impuesto sobre la renta
para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3%
de su patrimonio liquido en el (ltimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le
es aplicable una tarifa del 9% mas una sobretasa, de

conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

La base gravable del impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE, se establecerd restando de los ingresos
brutos susceptibles de incrementar el patrimonio
realizados en el afio gravable, las devoluciones,
rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restard
los que corresponda a los ingresos no constitutivos
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de renta establecidos en el Estatuto Tributario. De los
ingresos nefos asi obtenidos, se restard el total de
los costos y deducciones aplicables al impuesto y se
podrdn restar las rentas exentas que taxativamente
fueron fijadas por la normativa tributaria.

la ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las
disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad - CREE a partir del afio gravable 2017.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce
utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto
diferido pasivo se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, y el impuesto
diferido activo se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas
en la medida en que sea probable la disponibilidad
de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
puedan imputar. Los impuestos diferidos no son objefo
de descuento financiero.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se
reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccidn que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccién
no afectd ni la ganancia confable ni la ganancia o
pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto
diferido cuando surja del reconocimiento inicial del
crédito mercantil.

los pasivos por impuestos diferidos relacionados
con las inversiones en subsidiarias, asociadas
y participaciones en negocios conjuntos, no se
reconocen cuando la oportunidad de la reversion de
las diferencias temporarias se pueda controlar y sea
probable que dichas diferencias no se reversen en el
futuro cercano y los activos por impuestos diferidos
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relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertiran
en un futuro cercano y sea probable la disponibilidad
de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
imputardn esas diferencias deducibles.

El valor en libros de los acfivos por impuesto diferido
se revisa en cada fecha de presentacion y se reducen
en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para utilizar la fofalidad
o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevalian
en cada fecha de presentacion y se reconocen en
lo medida en que sea probable que las ganancias
impositivas futuras permitan su recuperacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden
a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se
cancele, con base en las tasas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo
procedimiento de aprobacidn se encuentre préximo a
completarse para fal fecha.

los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado
del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se
presentard en el ofro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto
sobre la renta también se compensan si se relacionan
con la misma autoridad fiscal y se tiene la infencidn
de liquidarlos por el valor nefo o a realizar el activo y
a liquidar el pasivo de forma simultanea.



Beneficios a empleados

a. Beneficios de corfo plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por
terminacién) que se espera liquidar totalmente antes
de los doce meses siguientes al final del periodo anual
sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Los beneficios de
corto plazo se reconocen en la medida en que los
empleados prestan el servicio, por el valor esperado
a pagoar.

b. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El costo de este beneficio se determina mediante el
méfodo de la unidad de crédito proyectada. El pasivo
se mide anualmente por el valor presente de los pagos
futuros esperados que son necesarios para liquidar las
obligaciones derivadas de los servicios prestados por
los empleados en el periodo corriente y en los anteriores.

El inferés sobre el pasivo se calcula aplicando la tasa
de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por renta diferida
se deducen de los valores provisionados por este
beneficio.

c. Beneficios por terminacién

Son proporcionados por la terminacién del periodo
de empleo como consecuencia de la decisién de
lo entidad de resolver el contrato del empleado
antes de la fecha normal de retiro; o la decisidn
del empleado de aceptar una oferta de beneficios
a cambio de la terminacién de un contrato de
empleo. Los beneficios por terminacion se mediran de
acuerdo con lo establecido en las normas legales y
los acuerdos establecidos entre Enka de Colombia S.
A. y el empleado en el momento en que se publique
oficialmente la decision de ferminar el vinculo laboral
con el empleado.
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Provisiones, pasivos | activos contingentes

a. Provisiones

las  provisiones se reconocen cuando, como
consecuencia de un suceso pasado, Enka de Colombia
S. A. tiene una obligacidn presente, legal o implicita,
cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede esfimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia S. A. espera
que la provision se reembolse en todo o en parte, el
reembolso se reconoce como un activo separado,
Unicamente en los casos en que tal reembolso sea
précticamente cierto.

las provisiones se miden por la mejor estimacion
de la administracion de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacién presente. El gasto
correspondiente a cualquier provisién se presenfa en
el estado del resultado, neto de todo reembolso. El
aumento de la provisién debido al paso del tiempo se
reconoce como un gasto financiero.

b. Pasivos contingentes

las obligaciones posibles que surgen de eventos
pasados y cuya existencia serd confirmada solamente
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a més eventos
futuros inciertos que no estdn enteramente bajo el
control de Enka de Colombia S. A. o las obligaciones
presentes, que surgen de eventos pasados, pero que no
es probable, sino posible, que una salida de recursos
que incluye beneficios econémicos sea requerida para
liquidar la obligacién o el monto de la obligacién no
puede ser medido con suficiente confiabilidad, no se
reconocen en el estado de situacién financiera, en
cambio se revelan como pasivos contingentes.

c. Activos contingentes

los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
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confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por
la no ocurrencia, de uno o méds eventos inciertos en
el futuro, que no estdn enteramente bajo el control
de Enka de Colombia S. A., no se reconocen en el
estado de situacion financiera, en cambio se revelan
como activos contingentes cuando es probable su
ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto
se reconoce el activo y el ingreso asociado en el
resultado del periodo.

Ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la entidad y los ingresos puedan ser medidos con
fiabilidad. Los criterios especificos de reconocimiento
enumerados a  continuacién  también  deberdn
cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

a. Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad
se hayan sustancialmente transferido al comprador.

b. Prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios
se reconocen cuando estos son prestados o en funcién
al grado de terminacién (o grado de avance) de los
contrafos.

c. Intereses

Para todos los instrumentos financieros valorados a
costo amortizado, los ingresos o gastos por interés se
reconocen con la tasa de inferés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los pagos futuros estimados de efectivo o los recibidos
a fravés de la vida esperada del instrumento financiero
o un periodo més corto, en el valor neto en libros del
activo financiero o pasivo financiero.
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d. Ingresos por dividendos

Estos ingresos se reconocen cuando se establece el
derecho de Enka de Colombia S. A. a recibir el pago,
que es generalmente cuando los accionistas decretan
el dividendo, excepto cuando el dividendo represente
una recuperacién del costo de la inversién. Tampoco
se reconoce ingreso por dividendos cuando el pago se
realiza a todos los accionistas en la misma proporcién
en acciones del emisor.

Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una
fransaccién ordenada entre participantes del mercado
independientes, en la fecha de la medicién. El valor
razonable de todos los activos y pasivos financieros se
determina a la fecha de presentacion de los estados
financieros, para reconocimiento o revelacién en las
notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

o Con base en precios cotizados en mercados
acfivos para activos o pasivos idénticos a los
que la Empresa puede acceder en la fecha de la
medicién (nivel 1).

¢ Con base en técnicas de valuacién cominmente
usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados
que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente (nivel 2).

 Con base en técnicas de valuacién infernas de
descuento de flujos de efectivo u otros modelos
de valoracién, utilizando variables estimadas
por Enka de Colombia S. A. no observables
para el activo o pasivo, en ausencia de variables
observadas en el mercado (nivel 3).

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en las hipétesis acerca de esfos factores



podrian afectar al valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la
emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccién del monto recibido,
neto de impuestos.

La compaiiia cotiza sus acciones en la Bola de Valores
de Colombia.

Utilidad (pérdida) neta por accion

la utilidad (pérdida) neta por accién se calcula
dividiendo el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

El promedio de las acciones en circulacion para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 esde 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accién diluidas,
se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacién por
todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones
ordinarias potenciales.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompaiia
fue preparada usando el método indirecto. Se ha
considerado como efectivo y equivalente al efectivo
el dinero en caja y bancos, incluye también fitulos de
devolucién de impuestos los cuales son a la vista y
utilizados para pago de impuestos.
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Importancia relativa o materialidad

la informacién es material o tendrd importancia
relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econdmicas tomadas por
los usuarios con base en los estados financieros.
la materialidad dependerd de la magnitud y la
naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en
funcidn de las circunstancias particulares en que se
hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el
factor determinante.

Reclasificacion de los estados financieros

Ciertas cifras incluidas en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016, fueron reclasificadas
para informarlas en la presentacién de los estados
financieros correspondientes al afio 2017.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la compaiiia estdn expuestas a una
variedad de riesgos financieros que gestiona mediante
la aplicacién de sistemas de identificacion, medicion,
limitacién de la exposicién y supervision.

la Vicepresidencia Financiera es la encargada de
definir, aprobar y actualizar los principios bésicos en
los que se han de basar las actuaciones relacionadas
con la mitigacién de los riesgos financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evalian, entre ofros:

o El presupuesto general de la compaiiia.

* Los mercados y productos en los que se puede
operar en funcién de los conocimientos y
capacidades  suficienfes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

o Criterios sobre contrapartes.

¢ Operadores autorizados.

* Lo predisposicién al riesgo de forma coherente
con la estrategia definida.
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¢ Los limites aprobados para coberturas.
o los confroles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se
realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de Enka de Colombia S. A.

Los principales riesgos que afectan los recursos de la compafiia son:

1. Riesgos de mercado

El desemperio econémico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de nuestros clientes
es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es por esto que la adecuada diversificacion y
gestion del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el recaudo de las ventas.

a. Riesgo de tasa de cambio

la compafiia realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de tasa de cambio,
especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica. El riesgo de la tasa de cambio
surge cuando fransacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en monedas
diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

o Exporfaciones en délares.

* Ventas indexadas a délares.

* Ventas atadas a TRM del mes anterior.

*  Compra de materias primas en délares.

¢ Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El érea financiera de la compafiia controla periédicamente la posicién neta de los activos y pasivos en délares
de los Estados Unidos de Norteamérica.

La tasa de cambio representativa del mercado es la siguiente:

Tasa representativa del mercado 2,984.00 3,000.71
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la composicidn de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en miles de
pesos es la siguiente:

I T T

Usb § 1)) $
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,870 8,564 3,341 10,024
Cuentas comerciales por cobrar 11,465 34,211 8,893 26,686
Anticipos 1,889 5,637 370 1,111
16,224 48,412 12,604 37,821
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar 453 1,352 11 32
453 1,352 11 32
Total activos 16,677 49,764 12,615 37,853
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 1,868 5,574 2,774 8,325
Cuentas comerciales por pagar 14,589 43,533 8,982 26,954
Cuentas comerciales Ley 550 82 244 80 239
Impuestos por pagar 64 192 428 1,284
16,603 49,543 12,264 36,802
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13,056 38,959 14,033 42,110
Cuentas comerciales Ley 550 267 796 336 1,008
Impuestos por pagar - - 64 191
13,323 39,755 14,433 43,309
Total pasivos 29,926 89,298 26,697 80,111
Posicion neta pasiva (13,249) (39,534) (14,082) (42,258)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base a flujos de efectivo
futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto general de la compaiiia
y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados a délares y las coberturas naturales presentes. El
objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la poliica corresponden a forwards
de tipo de cambio y operaciones collar.
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b. Riesgo de precios

la compaiiia estd expuesta al riesgo de precio de
los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones. la compaiiia efectia la negociacién
de contratos de compra para asegurar un suministro
continuo y en algunos casos a precios fijos.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad
de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que
sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados de
sus obligaciones de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales
se encuentra amparada bajo una péliza de seguro de
crédito, con la cual se garantiza el pago de la cartera y
de esta forma asegurar el retorno del capital de trabajo.
El porcentaje asegurado al 31 de diciembre de 2017
es del 89% (31 de diciembre de 2016 del 86%).

Existen procedimientos para asegurar que las ventas
son efectuadas a clientes con historias de crédito
apropiadas. La compafia aplica una metodologia
de asignacion de cupos, que contempla el andlisis
cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye
la presentacion de documentos que certifiquen su
adecuada constitucién legal e informacién financiera
debidamente certificada.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no
poder cumplir de manera oportuna y eficiente los
flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias
o la condicién financiera de la compaiia. Esfe riesgo
se manifiesta en la insuficiencia de acfivos liquidos
disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir
costos inusuales de fondeo.
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La administracién hace un manejo prudente del riesgo
de liquidez, que implica el mantenimiento suficiente de
efectivo y equivalentes de efectivo y la disponibilidad
de lineas de crédito.

La administracion de la compaiiia mantiene una politica
de liquidez, acorde con el flujo de capital de trabajo,
ejecutando los compromisos de pago a los proveedores
de acverdo con la polifica establecida. Esta gestion
se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de
presupuesto, los cuales son revisados periddicamente,
permitiendo  determinar la posicién de tesoreria
necesaria para atender las necesidades de liquidez.

4. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de inferés fija, asi como los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a una
tasa de interés variable.

El objefivo de la gestion del riesgo de tasas de interés
es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,
que permita minimizar el costo de la misma con una
volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la compaiiia y de
los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacién de
derivados que mifiguen estos riesgos. Los instrumentos
utilizados actualmente para dar cumplimiento a la
politica, corresponden a swaps que intercambian fasa
variable por fija.

El porcentaje de deuda fija y/o protegida sobre la
deuda nefa total expuesta a este riesgo, se situd en
49% al 31 de diciembre de 2017 (al 31 de diciembre
2016 - 52%).

La estructura financiera de la compafiia segin tasa de
interés, después de los derivados contratados, es la
siguiente:
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Posicion neta 31-dic-17 W

Tasa de inferés fija 49% 52%
Tasa de interés variable 51% 48%
100% 100%

5. Medicion del riesgo

La compafiia elabora una medicién del valor en riesgo de sus flujos de efectivo futuros y sus instrumentos financieros
derivados, con el objetivo de garantizar que el riesgo asumido por la compafiia permanezca consistente con la
exposicion al riesgo definida por la administracién, acotando asi la volafilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de optimizacién entre la mezcla de
estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el objetivo de minimizar el valor en riesgo y asi
obtener un nivel de cobertura dptimo. Se consider la exposicién global de la compaiiia con el fin de proteger el
margen y generar eficiencias en la estrategia de cobertura.

El cdlculo del valor en riesgo se basa en la generacién de posibles escenarios futuros de los valores de mercado
(tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia de simulacién de Montecarlo.

Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalia el riesgo atado a una simulacion del USDCOP como variable
generadora de volatilidad en los flujos de caja, para la simulacién se corrieron 10.000 iferaciones, trabajando
con un 95% de confianza.

NOTA 4

Nuevos pronunciamientos sobre Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Nuevas normas, modificaciones e interrretuciones incorrorudus al marco contable aceptado en
Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2018 o que pueden ser
aplicadas de manera anticipada

Los Decrefos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017
introdujeron al marco técnico normativo de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas
emitidas o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién
en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacién podria
ser efectuada de manera anticipada.
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La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e
interpretaciones realizada por la compaiia aparece a
continuacion.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

la NIIF 9 aborda la closificacion, medicion 'y
desreconocimiento de activos y pasivos financieros,
infroduce nuevas reglas para  contabilidad de
cobertura y un nuevo modelo de deferioro para activos
financieros.

La compaiiia revisé sus activos y pasivos financieros y
no espera impacto a partir de la adopcién de la nueva
norma el 1 de enero de 2018.

Adicionalmente, la compaiiia no espera que ciertas
inversiones que estaban a valor razonable con cargo
al estado de resultados reiinan los requisitos para su
clasificacién a costo amortizado en el futuro. Su valor
razonable se considerard como el costo amortizado
inicial de estos activos al 1 de enero de 2018 y, por
lo tanto, no habrd impacto en las utilidades retenidas
al momento de su reclasificacién.

No habrd impacto en la contabilizacién de pasivos
financieros de la compaiia, ya que los nuevos
requerimientos afectan Gnicamente a la contabilizacién
de pasivos financieros que son designados a
valor razonable con cambios en resultados, y la
compaiiia no posee esfe tipo de pasivos. Las normas
de desreconocimiento se fransfirieron de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién,
y no se han cambiado.

las nuevas normas de contabilidad de coberturas
alineardn la  contabilizacién de instrumentos de
cobertura mds cerca con las précticas de gesfién de
riesgos de la compaiiia, de acuerdo con lo cual un
mayor nimero de relaciones de cobertura podrén
ser elegibles para la contabilidad de cobertura. La
compaiiia confirmé que sus actuales relaciones de
cobertura continuardn como coberturas después de la
adopcién de la nueva NIIF 9.
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El nuevo modelo de deferioro requiere el reconocimiento
de provisiones por deterioro basadas en las pérdidas
crediticias esperadas en lugar de solamente las pérdidas
crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39.
Esto aplica a los activos financieros clasificados a su
costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a
VRCORI, activos contractuales segin la NIIF 15 Ingresos
provenientes de Contratos con Clientes, arrendamientos
a cobrar, compromisos de préstamo y cierfos contratos
de garantia financiera. La compafiia no espera impacto
a partir de la adopcién de este nuevo modelo.

La nueva norma también infroduce requerimientos de
revelacion ampliada y cambios en la presentacion.
Se espera que estos cambien la naturaleza y el
alcance de las revelaciones de la compaiiia sobre sus
instrumentos financieros, particularmente en el afio de
la adopcién de la nueva norma (2018). La compaiiia
aplicard las nuevas normas de manera refrospectiva
a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos
précticos permitidos segin la norma.

NIIF 13 Ingresos provenientes
de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 15 que
reemplazard a la NIC 18 que abarca los contratos
para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los
contratos de construccién, la CINIIF 13 que abarca
los programas de fidelizacién de clientes, la CINIIF
15 que abarca los acuerdos para la construccién de
inmuebles, la CINIIF 18 que abarca las transferencias
de activos provenientes de los clientes, y la SIC 31
que abarca los ingresos ordinarios transacciones de
frueque que implican servicios de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo nico e
integral de reconocimiento de ingresos para fodos los
contratos con clientes, y mejorar la comparabilidad
dentro de las industrias, entre industrias y entre
mercados de capital.



La nueva norma se basa en el principio de fransferencia
de control de un bien o servicio a un cliente para
establecer el reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en
o después del 1 de enero de 2018, permitiendo
un enfoque retrospectivo completo o refrospectivo
modificado para su adopcién.

la compaiiia ha completado una revision inicial de
los potenciales impactos de la adopcién de NIIF 15
en sus estados financieros, y ha identificado que no
habré un impacto material en la oportunidad y monto
del reconocimiento de los ingresos de la compaiiia.

la compaiiia pretende adoptar la norma utilizando
el enfoque retfrospectivo modificado, lo cual significa
que el impacto acumulativo de la adopcion serd
reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1
de enero de 2018, y que la informacion financiera
comparativa no se re expresard.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con
fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2019.

Lla NIIF 16 reemplaza las guias existentes para lo
contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC
17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacién si un
contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos
en operacion de arrendamiento operativo y SIC 27
evaluacién de la sustancia de transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento.

Lla NIIF 16 introduce un solo modelo de registro
contable de los contratos de arrendamiento en el
estado de situacion financiera para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado
en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
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represenfando su obligacién para hacer los pagos
del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de
bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de
los contratos de arrendamiento para los arrendadores
permanece similar a las actuales normas contables
en el cual el arrendador clasifica los contratos de
arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos.

la compaiiia ha comenzado una evaluacién potencial
de los impactos en sus estados financieros, hasta
ahora el impacto més significativo identificado es el
reconocimiento de acfivos y pasivos de sus contratos
de arrendamiento operativo  especialmente  de
propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas.
En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes
a los contratos de arrendamientos operativos en calidad
de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos
por arrendamientos a cargos por depreciacion de los
derechos de uso del activo y gastos financieros en los
pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la compaiiia
no ha calculado un impacto preliminar de la adopcién
de esta nueva norma que podria tener un impacto
significativo en los estados financieros. No se espera
efectuar una adopcién anticipada de esta norma.

Nueva norma emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Cqntabilidad
LIASB por sus siglas en mgles[i que atn no

an sido incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacion a revelar de los confratos de seguro
emitidos. También requiere principios similares a aplicar
a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion
discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que
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represente fielmente esos confratos para evaluar el
efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF
17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una entidad.

la NIF 17 se aplicard a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se
permite su aplicacién anticipada.

la compafiia no tendrd impactos por esta norma,
feniendo en cuenta que no desarrolla emisién de
contratos de seguros.

NOTA 3

Estimados contables
significativos

la preparacién de los estados financieros de la
compaiiia requiere que la administracion deba realizar
juicios, estimaciones y supuestos confables que afectan
los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas, asi mismo, la revelacion
de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre
fales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes
significativos a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la
compafiia, la administracién ha realizado los
siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los
presentes estados financieros:

Deterioro de activos no monetarios

la compaiiia evalia anualmente si sus propiedades,
planta y equipos han sufrido deterioro en su valor

enha

de acuerdo con la politica indicada en la Nota 3. La
compaiiia no ha identificado eventos o cambios en
circunstancias econémicas que indiquen que el valor
en libros de los activos no es recuperable.

Vidas utiles y valores residuales
de propiedades, planta y equipo

la determinacion de la vida 0til econémica y los
valores residuales de las propiedades, planta y equipo
estd sujeta a la estimacién de la administracién de
la compaiiia respecto del nivel de utilizacién de
los acfivos, asi como de la evolucién tecnolégica
esperada.

la compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus
tasas de depreciacién y los valores residuales para
fener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de
utilizacién, marco tecnolégico y su desarrollo futuro,
que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio
podria afectar los futuros cargos de depreciaciéon y los
montos en libros de los activos.

Impuesto sobre la renta

La compafiaestd sujetaalas regulaciones Colombianas
en materia de impuestos. Juicios significativos son
requeridos en la determinacién de las provisiones
para impuestos. Existen transacciones y célculos para
los cuales la deferminacién de impuestos es incierta
durante el curso ordinario de las operaciones. La
compafiia evalia el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades
de impuestos sobre la base de estimaciones de
impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los
montos provisionados para el pago de impuesto sobre
la renta son estimados por la administracién sobre la
base de su interprefacion de la normatividad tributaria
vigente y la posibilidad de pago.

los pasivos reales pueden diferir de los montos
provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién nefa de la compafiia. Cuando



el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto
sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el
periodo en el que se determina este hecho.

La compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos con base en las estimaciones
de resultados fiscales futuros y de la capacidad de
generar resultados suficientes durante los periodos en
los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.
los pasivos por impuestos diferidos se registran de
acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no serdn fiscalmente deducibles.

Valor razonable de instrumentos
financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a
efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion
de informacién financiera se estima descontando
los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer
la compaiiia para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que
se comercializan en mercados acfivos se basa en los
precios de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente del comprador. El
valor razonable de los instrumentos financieros que no
son comercializados en un mercado activo se defermina
usando técnicas de valuacion. La compaiiia aplica su
juicio para seleccionar una variedad de métodos y
aplica supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de cada
balance general. Para deferminar el valor razonable
del resto de instrumentos financieros se utilizan ofras
técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién

por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable.
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Deterioro de cuentas por cobrar

La compaiiia revisa al menos anualmente sus cuentas
por cobrar para evaluar su deferioro. Para determinar
si una pérdida por deferioro debe ser registrada en
los resultados, la compafiia realiza juicios sobre si
hay alguna informacién observable que indique un
deferioro y si es posible hacer una medicién fiable de
los flujos de efectivo futuros estimados. Esta evidencia
puede incluir datos observables que indiquen que se ha
producido un cambio adverso en el estado de pago de
las contrapartes, o condiciones econémicas nacionales
o locales que se correlacionen con los impagos de
los activos de la compaiiia. La administracién utiliza
estimaciones basadas en pérdidas histéricas para
acfivos con caracteristicas de riesgo de crédito
similares. La metodologia e hipdtesis utilizadas para la
estimacion de la cantidad y oportunidad de los flujos
de efectivo futuros son revisadas regularmente para
reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de
pérdidas y pérdidas efectivas.

Provisiones

la compafiia realiza estimaciones de los importes a
liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes
obligaciones contractuales, litigios pendientes v
ofros pasivos. Dichas estimaciones estdn sujetas
a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros
y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.
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NOTA 6
Efectivo y equivalente al efectivo

La composicidn del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

el |3l

Efectivo en caja 83 33
Bancos (*) 13,883 17,779
Titulos -TIDIS- 1,592 1,247

15,558 19,059
(*) Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones 1,239 1877

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas es la siguiente:

el | 3ricls

Peso colombiano 6,994 9,035
Délares Estadounidenses 8,564 10,024
15,558 19,059

NOTA /

Cuentas comerciales por cobrar
4 otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es la siguiente:

Clientes del exterior 34,211 26,686
Clientes nacionales 31,903 30,800
Contratos de seguros 901 968
Otros deudores 472 493
Deterioro clientes (553) (1,906
66,934 57,041
No corrientes W
Otros deudores 590 386
Clientes de dificil cobro nacionales 1,742 2,057
Clientes de dificil cobro del exterior 1,352 32
Deferioro clientes (3,094) (2,089)
590 386
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la cartera de clientes del exterior y clientes nacionales no corrientes corresponde a cartera que se encuentra
reestructurada directamente por la compafiia, o que presenta vencimientos importantes derivados de incumplimiento
de pagos y estd en proceso de recaudo. La administracién de la compafiia provisiond por deterioro la totalidad
de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones suscritas en los acuerdos.

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2017 es el siguiente:

2021y

Clientes del exterior 1,352 1,352
Clientes nacionales - - 1,742 1,742
Otros deudores 318 272 - 590

318 272 3,094 3,684

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2016 es el siguiente:

2020y
- - 32 32

Clientes del exterior

Clientes nacionales - - 2,057 2,057
Otros deudores 208 178 - 386
208 178 2,089 2475

La composicién por edades de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar corrientes es la
siguiente:

31 de diciembre de 2017

a90 dl(]S 91 a 180 dias | 181 a 365 dias [ de 365 dias
Clientes 59,090 6,943 66,114
Confratos de seguros 901 - - - 901
Otros deudores 472 - - . : 472
Deterioro clientes - (531) (14] (2) () (553
60,463 6,412 57 2 - 66,934
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31 de diciembre de 2016

N id Vencidasde 1 @ Vencidas de Vencidasde W Vencidas mds Total
st a90dias [ 910180 dias [ 181 a365dias W de 365 dias ota

Clienfes 51,250 5,178 1,018 57,486
Contratos de seguros 968 - - - 968
Otros deudores 493 - - - - 493
Deterioro clientes (872) (2) (14) (1,018) (1,904)

52711 4,306 10 14 - 57,041

El movimiento del deterioro de cartera es el siguiente:

Saldo al inicio 3,995 3,927
Incrementos (disminuciones) (348 68
3,647 3,995

NOTA 6

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

La composicién de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es la siguiente:

Eko Red S. A. S. (ver nota 18) Colombia Subsidiaria - 3,656
3,656

NOTA 9

Instrumentos financieros derivados

La valoracion de los instrumentos financieros derivados es la siguiente:

i | o | s | Pois |

Forward de divisas - coberturas flujo de caja 38 - - 4
Opciones - coberturas flujo de caja 377 - 610 -
Swap de tasa de interés ~coberturas flujo de caja 229 - 73 -

644 - 683 4

la compaiiia realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del tipo de
cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al délar. Los contratos ufilizados

son principalmente contratos forward de venta de délares y opciones call/put.
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La contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en el otro resultado
integral (ver nota 37).

Al 31 de diciembre de 2017 los instrumentos derivados generaron ingresos netos por $1,202 (31 de diciembre
de 2016 ingresos nefos por $922) (ver notas 30y 31).

La composicién de los contratos de cobertura que posee la compaiiia es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-16
Forward Collar Forward Collar

Valor contratos USD/miles 930 6,291 10,800
TRM promedio USD (*) 3,031

TRM promedio piso (*) 3,025 3,023
TRM promedio techo (*) 3,231 3,402
Valor contratos EUR/miles 133 246

TRM promedio USD/EUR(*) 1.173 1.051

* Expresado en pesos colombianos.
El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de corte.

Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en délares, en
el afio 2012 la compaiiia realizé un contrato SWAP tasa fija USD/Libor por USD 12,598 a una tasa de 1.57%
pagadera frimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021.

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido presfigio de las cuales se
espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Detalle del Descripcion del Descripcion de la Valor razonable partida Naturaleza de
instrumento instrumento partida cubierta cwbierta a: riesgo cubierto

31- dlc 17 {f 31-dic-16

Swaps Tasa de inferés lelggaones 229 73 Flujos de efectivo
financieras futuros
F d ) . Transacciones previstas Flujos de efectivo
orwards Tipo de cambio 38 (4)
altamente probables futuros
) . Transacciones previstas Flujos de efectivo
Collars Tipo de cambio 377 610
altamente probables futuros
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Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros
[ Slicls |

Efectividad del periodo 99.39% 100.52%

Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compaiiia no
ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.

Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacién se presenta un defalle de los derivados financieros contratados por la compafiia a 31 de diciembre
de 2017 y 2016, su valor razonable con el desglose por vencimiento de sus valores contractuales.

31-dic-17

‘ o Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero nominal USD “u"r_:gSUdSeD]

Cobertura de tasa de interés 229 7,289 1,612

Cobertura de tasa de cambio 415 7.377 7.377

31-dic-16

Cobertura de tasa de inferés 8,778 1,489
Cobertura de tasa de cambio 11,059 11,059

, _— Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero nominal USD uun[:gsu SeD]
606

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compaiiia, ya que este monto
(nicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de la liquidacion del derivado.
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Inventarios

La composicién de los inventarios es la siguiente:

Materias primas

Productos en proceso

Productos terminados

Mercancia no fabricada por la empresa
Envases y empaques

Inventario en frénsito

Anticipos nacionales

Anticipos del exterior

Combustibles

Deterioro de inventarios (*)

NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

EEZE XN

16,933 18,415
7,956 5,691
10,047 14,237
3,697 3,423
1,948 1,557
20,212 6,494
4,434 782
1,324 1111
594 607
67,145 52,317
(1,402) (1,026]
65,743 51,291

(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor
neto realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos
necesarios para efectuar la venta. Para la materia prima y producto terminado se consideran las referencias de
lento movimiento, de dificil comercializacién v obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor nefo realizable

es inferior al costo del inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

Saldo inicial
Aumento (disminucién

enhka

EEZE XN

1,026 1,158
376 (132)
1,402 1,026
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NOTA T
Activos por impuestos

La composicién de los activos por impuestos es la siguiente:

3l | 3ricls

Saldo a favor IVA 2,542 2,129
Anticipo de impuestos 1,680 3,025
Autorrefenciones 1,601 1,189

5,823 6,343

NOTA 12
Activos mantenidos para la venta

La composicién de los activos mantenidos para la venta es la siguiente:

3l | 3ricls

Terrenos para la venta 12,110
12,110

Corresponde a una porcién de terreno de 159.339 Mt2, el cual es objeto de un contrato de compraventa firmado
el 22 de abril de 2017 con la empresa Industrial Conconcreto S. A. S. El contrato se protocolizard el 24 de abril
de 2018. El terreno se encuentra registrado a valor razonable, determinado a través de avalio realizado por
Valuation &Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de
Avaluador No. 1971. Estos avalios fueron realizados en noviembre de 2017 de acuerdo con métodos y técnicas
reconocidas y normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para acfivos fijos.

NOTA 13 -
Inversiones en subsidiarias
Eko Red S. A. S.

En el afio 2013 Enka de Colombia S. A. y Cooperenka (Cooperativa de trabajadores de Enka de Colombia), se
unieron para crear Eko Red S. A. S., una sociedad que se encarga de proveer las botellas de PET reciclado para
garantizar el abastecimiento de esta materia prima.

enka



NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

Esta sociedad se constituyé en enero de 2013 con el objeto de acopiar, fransformar y comercializar productos
de reciclaje y excedentes industriales. Su domicilio principal es la ciudad de Medellin. La participacion de Enka
de Colombia S. A. en esta sociedad en el momento de la constitucién fue del 51%, equivalente a 1.873.990
acciones privilegiadas.

En agosto de 2016 la compaiiia adquirié el 49% de participacion perteneciente a Cooperenka, representado
en 1,800,500 acciones ordinarias por valor de $2,499. De esta manera la compaiiia quedd con el 100% de

propiedad de esta sociedad.

La compafiia adquirié 300.000 acciones ordinarias que Eko Red S. A. S. emitié y colocé en octubre de 2017,
el valor total de la transaccion fue por $3,696 cancelados en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2017 se contabilizé método de participacién con cargo a resultados por -$726 : 100%
de participacién, (al 31 de diciembre de 2016 por -$488 : 51% de participacién).

La composicién de inversiones en subsidiarias es la siguiente:

2 Fufsorgen = f 6 pripncGn lf = 31=lc-17°4 J 3T-die16°1

Eko Red S. A. S. Colombia 100% 8,056 4,360
Método participacion acumulado (1,611) (885)
6,445 3475

NOTA 14
Propiedades, planta y equipo

La composicién de las propiedades, planta y equipo es la siguiente:

EEEZ N

Magquinaria y equipo 229,060 227,453
Construcciones y edificaciones 59,434 59,399
Terrenos 76,656 72,464
Magquinaria y proyectos en montaije 6,736 3,784
Equipo de computacién y comunicacion 926 738
Flota y equipo de transporte 367 367
Equipo de oficina 235 56
Anficipos nacionales 106 -
Anticipos del exterior 4,313

377,833 364,261

Depreciacion acumulada (58,069 (42,720)
319,764 321,541
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La composicidn de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

EEZA EXE

Magquinaria y equipo (48,383) (35,562)
Construcciones y edificaciones (9,003 (6,666)
Equipo de computacién y comunicacion (498) (340)
Flota y equipo de transporte (156) (133)
Equipo de oficina (29) (19)

(58,069) (42,720)

EECA EEEE

Depreciacion costo de produccion y gastos admén y ventas 15,349 15,124

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Magquinaria y equipo 227,453 1,607 - 229,060
Construcciones y edificaciones 59,399 . 35 : 59,434
Terrenos 72,464 - - 4,192 76,656
Magquinaria y proyectos en montaije 3,784 7,611 (4,659) - 6,736
Equipo de computacién y comunicacion 738 - 188 - 926
Flota y equipo de transporte 367 - - - 367
Equipo de oficina 56 - 179 - 235
Anticipos - 4,419 - - 4,419
364,261 12,030 (2,650) 4,192 377,833

Saldo traslados $2,650 corresponde a intangibles (ERP).

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Saldo al . Superdvit Saldo

Magquinaria y equipo 225,054 - 2,399 - 227 453
Construcciones y edificaciones 59,321 - 78 - 59,399
Terrenos 66,344 . - 6,120 72,464
Magquinaria y proyectos en montaije 1,168 5,502 (2,886) - 3,784
Equipo de computacién y comunicacion 563 - 175 - 738
Flota y equipo de transporte 133 - 234 - 367
Equipo de oficina 56 - - - 56
Anticipos 119 (119) - - -
352,758 5,383 - 6,120 364,261
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Consideraciones generales

Para los efectos de la medicion posterior de los terrenos, el avalio estuvo a cargo de la firma Valuation & Real
Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador No.
1971. Estos avallos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas,
que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para activos fijos, en particular la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Este método o enfoque en las NIIF se define como una
técnica de valoracién que utiliza los precios y ofra informacién relevante generada por fransacciones de mercado
que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir, similares).

El clculo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su precio, como
son, entre ofros, el sector en el cual estd localizado, la ubicacién del predio dentro del sector, drea, caracteristicas
topograficas, vias de acceso, reglamentacion urbanistica, uso actual y tendencias de oferta y demanda del sector.
El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos observables de mercado de inmuebles similares a los
que son objeto de avalio, por lo que para efectos de revelacién de jerarquia de los datos de enfrada para la
aplicacién del método valuatorio, se considera que corresponden a Jerarquia de Nivel 2.

Durante los afios 2017y 2016, la compafiia no capitalizd costos por intereses.

En el afio 1999 la compaiiia conformé un patrimonio auténomo a través de fiducia para garantizar su pasivo
financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y ferrenos, segin acuerdo celebrado con enfidades
bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos. Al 31 de diciembre de 2017 el valor de este
patrimonio auténomo es de $412,702. Las deudas garantizadas por este patrimonio auténomo al 31 de diciembre

de 2017 ascendian a $49,213 (31 de diciembre de 2016 - $52,935).

NOTA 13
Intangibles

La composicién de Intangibles es la siguiente:

R T
Licencias 2,650 -
2,650 -

Amortizacién acumulada (589) -

2,061

“3riciy | 3t |

Amortizacién con cargo a resultados del periodo (589) i

enha



NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

NOTA 16
Propiedades de inversion

La composicién de las propiedades de inversion es la siguiente:

Terrenos arrendados Girardota 41,306 51,790
Inmuebles arrendados Itagii 13,594 13,356
54,900 65,146

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion es el siguiente:

Ingresos por arrendamientos 364 359

364 359

Los egresos asociados a las propiedades de inversion son los siguientes:

31-dic-17 31-dic-16
Impuesto predial 147 143

Impuestos de industria y comercio 3 3
150 146

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Saldo al Resultados Activos para Saldo al
1-ene-17 valorizacion la venta 31-dic-17

Terrenos arrendados Girardota 51,790 1,626 (12,110) 41,306
Inmuebles arrendados ltagii 13,356 238 - 13,594
65,146 1,864 (12,110) 54,900

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

1-ene-16 valorizacion la venta 31-dic-16
Terrenos arrendados Girardota 48,801 2,989 - 51,790
Inmuebles arrendados ltagii 13,162 194 - 13,356
61,963 3,183 - 65,146
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Consideraciones generales

El valor razonable de las propiedades de inversion se determiné a través de avalio realizado por Valuation &

Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador
No. 1971.

Se consideraron los enfoques valuatorios contenidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacién:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble objeto de
estudio a partir de la depuracién y procesamiento de datos comparables observables del mercado inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien objeto de avalio
a partir de estimar el costo de reposicion de la edificacion objeto de avalio usando materiales de construccion
con similares caracteristicas y calculando la depreciacién acumulada a fecha de estudio. Por efectos de encargo
valuatorio, se estimard el importe depreciable atribuible a la entidad solicitante.

El valor determinado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que serd recibido por
vender un activo (precio de salida) en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de elaboracién del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes consideraciones: ubicacion
geogrdfica, urbanismo, cercanias, topografia, vias de acceso, afectaciones, registros histéricos del sector, forma
del lote, oferta de bienes similares.

La investigacion econdmica se realizé segin las ofertas de bienes similares o comparables encontradas en el
sector.

Los valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al andlisis del estudio
de mercado, adoptdndose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor para cada uno de los
lotes.

El precio que asigna Valuation & Real Estate S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que corresponderia “al

precio que serd recibido por vender un activo (precio de salida) en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de elaboracién del avalio”.
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NOTA 17
Activos y pasivos por impuestos diferidos

La composicién del activo por impuesto diferido es la siguiente:

Deterioro deudores 1,459 1,598
Deterioro inventarios 6,935 6,827
Instrumentos derivados (257) (272)
Provision cosfos y gastos 600 610
Beneficios a empleados 1,422 1,994
Pasivos estimados y provisiones 1,162 1,030
Costo amortizado pasivo (537) (960)

10,784 10,827

La composicién del pasivo por impuesto diferido es la siguiente:

Por propiedades planta y equipo 54,233 53,909
Por reajustes fiscales (2,037) (1,892)
Por propiedades de inversion 6,384 6,198

58,580 58,215

El movimiento del impuesto de renta diferido es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo (47,388) (48,394)
Efecto en estado de resultados ~ingreso (gasto) (ver nota 35) (3) 1,998
Efecto en otros resultados integrales ORI (ver nota 36 y 37) (409) (992)
Saldo al final del periodo (47,796) (47,388)
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A continuacién, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2017:

Activos
Cuentas por cobrar 1,598 (139) 1,459
[nventarios 6,827 108 - 6,935
Propiedades, planta y equipo (53,909) 95 (419) (54,233)
Propiedades de inversion (6,198) (186) - (6,384)
Activos fiscales 1,892 145 - 2,037
(49,790) 23 (419) (50,18¢)

Pasivos
Instrumentos derivados (272) 1 14 (257)
Costos y gastos por pagar 610 (10) 600
Beneficios a empleados 1,994 (572) 1,422
Estimados y provisiones 1,030 132 1,162
Costo amortizado (960) 423 - (537)
2,402 (26) 14 2,390
Impuesto diferido, neto (47,388) (3) (405) (47.796)

A continuacién, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2016:

Activos
Cuentas por cobrar 1,532 66 - 1,598
Inventarios 5,893 934 - 6,827
Propiedades, planta y equipo (53,855) 558 (612) (53,909)
Propiedades de inversion (5,879) (319) - (6,198)
Activos fiscales 1,812 80 - 1,892
(50,497) 1,319 612 (49,790

Pasivos
Instrumentos derivados 89 19 (380) (272)
Costos y gastos por pagar 564 46 - 610
Beneficios a empleados 1,092 902 1,994
Estimados y provisiones 1,416 (386) 1,030
Costo amortizado (1,058) 98 - (960)
2,103 679 (380) 2,402
Impuesto diferido, neto (48,394) 1,998 (992) (47,388)

Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, debido a la modificacién de la tarifa de impuesto
sobre la renta que de acuerdo a la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016 establece: i) eliminacién del impuesto
de renta para la equidad CREE y eliminacién de la sobretasa del mismo impuesto, ii) modificacion al impuesto de
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renfa y una sobretasa al mismo impuesto. De acuerdo a esta nueva ley la compaiiia calcula el impuesto diferido
con base a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele. Tales fasas son:

ek S Il G
renta - CREE

2016 25% 0% 9% 6% 40%

2017 34% 6% 0% 0% 40%

2018 33% 4% 0% 0% 37%

2019y siguientes 33% 0% 0% 0% 33%

No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva pendientes de
compensar debido a que la administracién considera que no hay certeza de generar renta liquida ordinaria que
permita su compensacion en el mediano o largo plazo.

NOTA 18

Iransacciones con companias
vinculadas y accionistas

Se realizaron las siguientes operaciones con Eko Red S. A. S., compafiia vinculada

X X

Compra de botellas PET 37,670 34,960
Venta de material reciclado 250 168
Intereses por financiacién 121 262

Saldo cuenta por cobrar con Eko Red S. A. S., compaiiia vinculada

EEEE XN

Cuenta por cobrar - 3,656

Saldo anticipo compra materia prima con Eko Red S. A. S., compaiiia vinculada

Caldc |3t

Anticipo compra materia prima 2,402 |
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Se realizaron operaciones con empresas vinculadas al accionista Grupo de Inversiones Suramericana S. A., que
posee el 16.76% de las acciones de la compafiia, de adquisicién de pdlizas de seguros, pagos de aportes EPS,
pagos de aporfes ARL, pago de aportes de fondos de pensiones y cesantias, tal como se defalla a continuacién:

Pensiones y cesantias

Péliza todo-riesgo

Medicina pre-pagada y pélizas de vida
Aportes EPS

Aportes ARL

Péliza infidelidad y riesgos financieros
Péliza responsabilidad civil

Otras pdlizas

el | 3ricls

2,303 2,383
1,957 1,975
794 729
532 503
479 464
61 60
77 77

48 40
6,251 6,231

Estas transacciones fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.
Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2017:

Nombre de la pdliza

Todo riesgo 1,957 0.185%
Infidelidad y riesgo financiero 61 0.614%
Responsabilidad civil 77 0.481%
Otras pélizas 48

DA T T

1 afio
1 afio
1 afio
1 afio

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pélizas de seguros en el afio 2016:

Nombre de la pdliza

Todo riesgo 1,975
Infidelidad y riesgo financiero 60
Responsabilidad civil 77
Otras pélizas 40

AT T T

0.190% 1 afio
0.595% 1 afio
0.481% 1 afo

1 afo

Todas la pélizas de seguros de la compafiia son sometidas a un proceso de cotizacién en el mercado a través del
corredor de seguros Willis Colombia S. A., quien evalia la calidad de la compaiiia de seguros, las condiciones

y el valor de las mismas para seleccionar la mejor opcién.

Las pélizas son contratadas en condiciones y precios similares a los ofrecidos por el mercado y no se constituye

garantia en favor de la aseguradora.
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Se realizaron las siguientes transacciones con directores, representantes legales y personal administrativo y de

ventas:
Honorarios Junta Directiva 146 120
Salarios personal administrativo y de ventas 15,055 14,493

15,201 14,613

Durante los afios 2017 y 2016 no se llevaron a cabo operaciones de las siguientes caracteristicas:

a. Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiia vinculada.

b. Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a ferceros en condiciones
similares de plazo, riesgo, entre ofros.

c. Préstamos que impliquen para el deudor una obligacién que no corresponda a la esencia o naturaleza del
contrato de mutuo.

NOTA 19
Obligaciones financieras

La composicidn de las obligaciones financieras es la siguiente:

Corrientes Tasa Inferés 31-dic-17 W

Bancos del exterior USD Libor + 3.77 (*) 5,574 8,325
Financieras Ley 550 50% del DTF 500 500
6,074 8,825

No Corrientes Tasa Interés 31-dic-17 m
Bancos del exterior USD Libor +3.77 (*) 38,959 42,110
Financieras Ley 550 50% del DTF 1,500 2,000
Costo amortizado pasivo Ley 550 (213) (353
40,246 43,757

(*) Tasa promedio de los créditos a diciembre 31 de 2017 (2016 - 4.52%)

La composicidn de las obligaciones financieras por entidad es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-16
Acreedor Moneda usp N usb N

Bancolombia Panamd usb 14,924 44,533 16,807 50,435
Yvelcast Consulting (*) $ - 2,000 - 2,500
14,924 46,533 16,807 52,935

(*) Deuda de Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.
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El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 | Entre 3 meses | Entre 1y2 Entre 2y 5
meses y 1 afo afos afos
Bancos del exterior USD 1,368 4,206 6,272 22,450 10,237
Financieras Ley 550 125 375 500 1,000 -
1,493 4,581 6,772 23,450 10,237

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Entre 3 meses @ Entre 1y 2 Entre2y5
meses y 1 afo afos afos
Bancos del exterior USD 2,045 6,280 8,732 28,846 4,532
Financieras Ley 550 125 375 500 1,500 -
2170 6,655 9,232 30,346 4532

NOTA 20
Beneficios a empleados

La composicién de beneficios a empleados es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 31-dic-16

Salarios por pagar y otros beneficios 1,328 844
Cesantias consolidadas 1,442 1,430
Intereses sobre cesantias 274 325
Vacaciones consolidadas 1,079 1,018
Prima de vacaciones 1,212 1,049
Renta diferida 1,066 1,457
6,401 6,123
No corrientes [ 31-dic16 |
Cesantias consolidadas régimen tradicional 838 1,281
Cesantias futuras régimen tradicional 82 72
Renta diferida 2,488 3,252
Costo amortizado renta diferida (371) (632)
3,037 3,973
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NOTA 21
Estimados y provisiones

La composicién de estimados y provisiones es la siguiente:

3l | 3ricls

Litigios laborales (1) 1,285 1,239
Otros litigios (2) 1,619 1,335
2,904 2,574

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2017:

Saldo al inicio del periodo 1,239 1,335
Incremento de provision 1,576 284
Pagos (1,530) -
Saldo al final del periodo 1,285 1,619

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2016:

Saldo al inicio del periodo 2,743 889
Incremento de provision 637 446
Recuperacion de provision (2,141)

Saldo al final del periodo 1,239 1,335

(1) Litigios laborales:

Demandas laborales cuyas prefensiones son el reintegro de trabajadores despedidos en el afio 2012 y
reconocimiento de prestaciones sociales y seguridad social. Se espera que dichos procesos sean fallados en el
mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdmicos futuros.

(2) Otros litigios:

Demanda presentada por Empresas Piblicas de Medellin E.S.P. - EPM, en la cual solicitan el restablecimiento

de suspension de cobro vertimiento de aguas en el afio 2012. Se espera que dicho proceso sea fallado en el
mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdmicos futuros.
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NOTA 22

Cuentas comerciales por pagar
 0tras cuentas por pagar

La composicidn de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es la siguiente:

Proveedores nacionales 7,314 6,748
Proveedores del exterior 42,805 26,156
Proveedores nacionales Ley 550 512 512
Proveedores del exterior Ley 550 244 239
Intereses por pagar Ley 550 359 358
Costos y gastos por pagar nacionales 949 1,182
Costos y gastos por pagar del exterior 728 798
Retenciones y aportes de némina 1,081 903
Retencion en la fuente 925 1,012
Anticipos recibidos 8,934 1
Acreedores varios 291 1,184

64,142 39,103

No corrientes 31-dic-17 W

Proveedores nacionales Ley 550 1,534 2,046
Proveedores del exterior Ley 550 796 1,008
Intereses por pagar Ley 550 1,072 1,429
Cuentas con fundaciones 1,776 2,072
Costo amortizado (552) (928)

4,626 5,627
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El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 es
el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes
Menos de 3 [ Entre 3 meses [ Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio afos afos
Proveedores nacionales 7,314
Proveedores del exterior 42,805 - - -
Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,022
Proveedores del exterior Ley 550 61 183 244 552
Intereses por pagar Ley 550 90 269 359 713
Costos y gastos por pagar nacionales 949 - - -
Costos y gastos por pagar del exterior 728
Retenciones y aportes de némina 1,081
Retencion en la fuente 925 -
Cuentas con fundaciones . . 1,776
Anticipos recibidos - 8,934 -
Acreedores varios 291 - - -
54,372 9.770 1,115 4,063

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 es
el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes
Menos de 3 [ Entre 3 meses  Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 afio afios afios
Proveedores nacionales 6,748
Proveedores del exterior 26,156 - - -
Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,534
Proveedores del exterior Ley 550 60 179 239 769
Intereses por pagar Ley 550 89 269 358 1,071
Costos y gastos por pagar nacionales 1,182 . . .
Costos y gastos por pagar del exterior 798
Retenciones y aportes de némina 903
Retencion en la fuente 1,012 -
Cuentas con fundaciones - 2,072
Acreedores varios 1,195 - - .
38,271 832 1,109 5,446
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NOTA 23
Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:

Impuesto de renta y complementarios (1) 2,118 1,342
Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE - 490
Sobretasa impuesto sobre la renta y/o CREE 326 302
VA en USD [2) 192 1,284
2,636 3418

No corrientes m
VA en USD [2) . 191
Costo amortizado - (87)
- 104

(1) Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compaiiia calculé la provision de
impuesto de renta y complementarios por el régimen de renfa presuntiva.

(2) IVA de importacién de equipos para el proyecto generacion de energia.

Siguiendo lo establecido en el articulo 153 del Decreto 2685 de 2009 (Estatuto Aduanero) comprende la
importacién temporal de mercancia en arrendamiento, relacionado con la maquinaria principal para la puesta
en marcha de la planta de generacién de energia que fueron importadas al amparo de este articulo, figura que

permite el pago en 5 afios del IVA generado en la importacion.

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Entre 3 meses @ Entre 1y 2 Entre2y5
meses y 1 aio afos afos
Impuesto de renta y complementarios 424 1,694
Sobretasa impuesto sobre la renta y/o CREE - 326
IVA 130 62 - -
554 2,082 - -
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Enire 3 meses § Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio afos afios
Impuesto de renta y complementarios 268 1,074
Impuesto para la equidad - CREE - 490
Sobretasa impuesto para la equidad - CREE - 302 -
IVA 232 1,052 191
500 2918 191

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compafiia estipulan que:

a. Anpartir del 1 de enero de 2013 y hasta 31 de diciembre de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan
a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los contribuyentes que por
expresa disposicién manejen tarifas especiales, y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la farifa
del 34% a fitulo de impuesto de renta y complementarios (2018 y siguientes la tarifa cambia al 33%),
exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicion manejen farifas especiales, y al 10% las rentas
provenientes de ganancia ocasional. Adicionalmente para los afios gravables 2017 y 2018, Ley 1819 de
2016, establecié una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4%, respectivamente.

b. Labase para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en el
Oltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, la base para determinar el impuesto sobre la renta no
puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.

c. A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podrén reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan cardcter de activos fijos. El porcentaje de
ajuste serd el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante Resolucion.

d. La ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la férmula para determinar el valor de
las pérdidas fiscales existentes a diciembre 31 de 2016 susceptibles de ser compensadas en los periodos
siguientes. Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia presenta pérdidas fiscales por compensar por valor
de $116,493, originadas durante los afios 2008 a 2015. De acuerdo con las normas fiscales vigentes,
ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir del afio gravable 2007 podran ser compensadas,
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reajustadas fiscalmente, sin limitacién porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin
perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. De acuerdo a la Ley 1819 de 2016, las pérdidas originadas
a partir del afio gravable 2017 podrén ser compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12
afios con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no serdn trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales originadas
en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que no tengan
relacién de causalidad con la generacién de la renta gravable, en ningin caso podran ser compensadas con
las rentas liquidas del contribuyente.

La composicién de las pérdidas fiscales es la siguiente:

Pérdidas por compensar

Ao fiscal Ley 1819/2016 Aiio de expiracion
2008 34,013 No expiran
2009 12,381 No expiran
2010 5,200 No expiran
2011 12,004 No expiran
2012 16,208 No expiran
2013 14,755 No expiran
2014 10,253 No expiran
2015 11,679 No expiran
2016 - -
2017 -

Total 116,493

La Ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la férmula para determinar el valor de los
excesos de renfa presuntiva existentes a diciembre 31 de 2016 susceptibles de ser compensadas en los
periodos siguientes. Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia presenta excesos de renta presuntiva sobre
renta ordinaria por valor de $26,854, generados durante los afios 2013 a 2017. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes, Ley 1111 de 2006, los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria
pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco afios siguientes, reajustados
fiscalmente, sin embargo la Ley 1819 de 2016, establece que los excesos de renta presuntiva originados a
partir del afio gravable 2017 podrén ser compensados, sin reajustes fiscales, en un término de 5 afios con
las rentas liquidas ordinarias.
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La composicién de los excesos de renta presuntiva es la siguiente:

Ao fiscal Exceso por compensar Adio de
Ley 1819/2016 expiracion

2013 4,880 2018
2014 4,050 2019
2015 6,250 2020
2016 5,445 2021
2017 6,229 2022
Total 26,854

f. No se ha establecido nuevos conceptos de ganancia ocasional adicionales a los ya definidos al 31 de
diciembre de 2013.

A continuacién se defalla la conciliacién entre la utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta y la
renta gravable por los afios terminados al:

Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta 4,158 10,766
Diferencia por conversién a NIIF (3,558 (2,650
Ajuste a ingresos y gastos, neto (206) 1,318
Renta liquida 394 9,434
Compensaciones (394) (9,434)
Renta presuntiva (*) 6,229 5,445
Base gravable 6,229 5,445
Tasa impositiva 34% 25%
Impuesto sobre la renta 2,118 1,361
Sobretasa impuesto sobre la renta 326 -
Descuentos tributarios - (20)
Ajuste por impuestos 20 (22)
Total provision impuesto de renta 2,464 1319

(*) Para los afios gravables 2017y 2016, la compaiia calculé la provision de impuesto de rentay complementarios
por el régimen de renta presuntiva.

La renta presuntiva se determiné de la siguiente manera para los afios terminados al:

Patrimonio liquido depurado 177,963 181,516
Tasa 3.5% 3.0%
Renta presuntiva 6,229 5,445
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Las declaraciones de renta de los afios 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 se encuentran sujetas a revision
y aceptacién por parte de las autoridades tributarias. La administracion de la compaiia y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como provisiones por impuestos son suficientes para atender cualquier
pasivo adicional que se pudiera establecer con respecto a estos afios.

Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compafiia estipulan que:

a.

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el impuesto sobre la renta para
la equidad ~CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores,
generacion de empleo y la inversion social. Las entidades sin animo de lucro, personas naturales y sociedades
declaradas como zonas francas a la tarifa del 15%, no son sujetos pasivos de impuesto sobre la renta para

la equidad - CREE.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad

- CREE a partir del afio gravable 2017.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad

- CREE a partir del afio gravable 2017.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le es aplicable una tarifa del 9% de conformidad con la

ley 1739 de diciembre de 2014.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad

- CREE a partir del afio gravable 2017.

Durante los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 establece una
sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad - CREE, la cual es responsabilidad de los sujetos
pasivos de esfe fributo y aplicard a una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%,
8% y 9% por afio, respectivamente.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad

- CREE a partir del afio gravable 2017.

Segin indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013, estén
exoneradas del pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, las personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta'y complementarios, correspondientes a los trabajadores
que devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes.
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f

La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad CREE, se establecerd restando de los ingresos
brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afio gravable, las devoluciones, rebajas
y descuentos y de lo asi obtenido se restard lo que corresponda a los ingresos no constitutivos de renta
establecidos es el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi obtenidos, se restard el total de los costos y
deducciones aplicables a este impuesto, de conformidad con lo establecido en los articulos 107 y 108 del
Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitird restar las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por
el arficulo 22 de la Ley 1607 de 2012.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad

- CREE a partir del afio gravable 2017.

A partir del afio 2013, las pérdidas fiscales y excesos de base minima podrdn ser compensados con rentas
futuras originadas en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, considerando las mismas reglas
previstas para el impuesto sobre la renta y complementarios.

A partir del afio gravable 2017, la Ley 1819 de diciembre de 2016, establece que las pérdidas por CREE
acumuladas hasta el afio gravable 2016, podrén ser compensadas en la proporcién definida para el célculo
de pérdidas fiscales objefo de compensacién en el impuesto de renta y complementarios.

A continuacién se detalla la conciliacién entre la utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE y la renta gravable por los afios terminados al:

EEZA X

Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renfa - 10,766
Diferencia por conversion a NIIF (2,650
Menos ajuste a ingresos y gastos, neto 1,318
Renta liquida 9,434
Compensaciones (9,434)
Renfa presuntiva (*) 6,229 5,445
Tasa impositiva 9%
Impuesto sobre la renta para la equidad -CREE 490
Sobretasa impuesto sobre la renta -CREE - 279
Ajuste por impuestos (24) 73
Total provision impuesto de renta para la equidad -CREE (24) 842

(*) La compafiia calculd la provisién de impuesto de renta para la equidad ~CREE por el régimen de renta

presuntiva.
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El cargo a resultados por impuesto de renta y complementarios e impuesto de renta para la equidad ~CREE por
los afios terminados al:

C3dcls |3t |

Impuesto sobre la renta 2,118 1,361
Sobretasa impuesto de renta 326 -
Impuesto de renta para la equidad -CREE - 490
Sobretasa impuesto de renta para la equidad -CREE - 279
Descuentos tributarios - (20)
Ajuste por impuesfos (4) 51
Total gasto por impuesto de renta y para la equidad -CREE 2,440 2,161
Impuesto diferido (ver nota 17) 3 (1,998)
2443 163

Impuesto complementario de normalizacion tributaria al impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto complementario de normalizacién tributaria por los
afios 2015, 2016 y 2017 que estard a cargo de los contribuyentes del impuesto a la riqueza y los declarantes
voluntarios de dicho impuesto que tengan activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1 de enero de 2015, 2016
y 2017, respectivamente. La tarifa del impuesto serd la siguiente:

Ao Tarifa
2015 10.0%
2016 11.5%
2017 13.0%

La compaiiia no estd sometida a este impuesto por encontrarse en acuerdo de reestructuracion de conformidad
con lo previsto en la Ley 550 de 1999.

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre es la siguiente:

Cacls |3l |

Impuesto sobre la renta —corriente 2,118 1,361
Sobretasa impuesto de renta —corriente 326 -
Impuesto de renta para la equidad "CREE" —corriente - 490
Sobretasa impuesto de renta para la equidad "CREE" ~corriente - 279
Total impuesto corriente 2,444 2,130
Utilidad contable antes de impuestos 4,158 10,766
Tasa efectiva de impuestos (*) 58.8% 19.8%

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos.
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NOTA 24
Titulos emitidos

La composicion de titulos emitidos es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 31-dic-16
670 670

Bonos en circulacion (*)

670 670
No corrientes 3-dic-17 | 31-dic16 |
Bonos en circulacién (*) 2,011 2,681
Costo amortizado (286) (474)
1,725 2,207
(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas segin acuerdo de Ley 550.
El vencimiento de fitulos emitidos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
31 de diciembre de 2017
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Entre 3 meses § Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio anos anos
Bonos en circulacion 167 503 670 1,341
167 503 670 1,341

El vencimiento de fitulos emitidos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Corrientes No Corrientes
Entre 3 meses @ Entre 1y 2 Entre 2y 5
y 1 aio anos anos
Bonos en circulacion 167 503 670 2,011
167 503 670 2,01

Al 31 de diciembre de 2017 se contabilizaron con cargo a resultados $105 por concepto de intereses y comisiones
(31 de diciembre de 2016 - $125).
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En 1996 la compaiiia efectué emision de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea General de
Accionistas y por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera); posteriormente en febrero
del afio 2003 con la firma del acverdo de reestructuracién al amparo de la Ley 550 de 1999, se reprogramaron

las condiciones con las siguientes caracteristicas:

Denominacién de los bonos

Monto de la emisién autorizada y emitida
Saldo de la emisién (en Ley 550)

Fecha de colocacion

Destinacion del empréstito

Valor nominal

Fecha de redencién (segin acuerdo de
reestructuracion)

Tasa de interés
Forma de pago intereses

i) Representante legal de los tenedores
k| Garanfias
) Administradores de la emisién

(*) Expresado en pesos colombianos.

NOTA 23
Capital emitido
Capital social

La composicién del capital emitido es la siguiente:

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones
comunes de valor nominal de $10 (*) cada una
Menos - Capital por suscribir

Capital suscrito y pagado (11,773,724,183 acciones)

(*) Expresado en pesos colombianos.
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$30,000,000

$2,681 al 31 de diciembre de 2017

Marzo de 1996

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
oteﬂder necesidgdeps de capftgl de tr?]lbc?]o Py
$1,000 (*)

40 cuotas trimestrales durante los afios 2012 a
2021.

50% del DTF

Los causados a partir del 1 de enero de 2008 se
pagan en 16 contados trimestrales vencidos. Los
intereses causados antes y durante el periodo
de gracia se pagan en la misma forma que el
capital.

Fiduciaria Popular S. A.
Magquinaria en Patrimonio Autonomo
Fiduciaria Bancolombia S. A

EEIE XN

140,000 140,000
(22,263) (22,263)
117,737 117,737
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Reserva legal

La compaiiia estd obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva legal hasta
que el saldo de esta reserva, que no puede distribuirse antes de la liquidacién de la compaiiia pero que se debe
utilizar para absorber o reducir pérdidas, sea equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito. La compafiia
puede disponer del exceso de este monto para otras apropiaciones de acuerdo con lo que disponga la Asamblea
de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia habia ufilizado esta reserva para absorber pérdidas.

NOTA 26
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

EEZA XTI

Ventas nacionales 187,241 205,466
Ventas exportaciones 173,543 136,282
Devoluciones, rebajas y descuentos (3,314) (3,751)

357470 337,997
Exportaciones en miles de USD 58,776 44,581

NOTA 2]
Costo de ventas

El costo de ventas comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

XA X

Materias primas y otros variables (243,349 (225,231)
Mano de obra (35,316) (35,593)
Costo indirectos
Mantenimiento y ofros servicios (14,658 (14,651)
Depreciacion (14,915 (13,912)
Seguros (1,956) (1,883
Servicios de aseo y vigilancia (1,153) (1,124)
Otros (1,210) (1.184)

(312557)  (293578)
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NOTA 28
Gastos de distribucion

Los gastos de distribucién comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

svacy | s |
Gastos de exportacién (8,395) (7,285)
Fletes nacionales (3,550) (4,212)

(11,945) (11,497)
NOTA 29
Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

EEZN EET

Salarios y prestaciones sociales (15,055) (14,493)
Impuestos y contribuciones (2,335) (2,212)
Depreciaciones (1,246) (1,152)
Honorarios (1,617) (1,598)
Servicios y mantenimiento (1,575) (1,460
Seguros (953) (870
Gastos de viaje y representacion (824 (784
Amortizaciones (589) -
Propaganda y publicidad (473) (544)
Combustibles y lubricantes (333) (292)
Arrendamientos (232) (224)
Teléfonos y portes (192) (190)
Otros (1,000) (903)

(26424) (24,722)
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NOTA 30

Otros ingresos

Los otros ingresos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Valorizacién propiedades de inversion
Otras ventas

Coberturas

Indemnizaciones recibidas
Arrendamientos

Incapacidades

Descuentos pronto pago

Reintegro de costos y gastos
Recuperacion provision

Ofros

NOTA 31

Otros gastos

Los otros gastos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Indemnizaciones laborales

Costo ofras ventas

Gravamen a los movimientos financieros
Litigio vertimientos aguas

Coberfuras

Renta diferida

Otros

enka

el | 3ricls

1,864 3,183
1,750 1,646
1,376 1,581
623 29
431 423
339 397
314 200
91 121

- 2,141

13 34
6,801 9,755

3l | 3icls

(1,990] (637)
952) (754)
(869) (852)
(284) (88)
(174) (659)
(126) (2,490)
(161) 167)
(4,556) (5,547)




NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

NOTA 32

Utilidad derivada de la posicion monetaria neta

La utilidad derivada de la posicion monetaria neta comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

Diferencia en cambio proveedores (1,171) 180
Diferencia en cambio financieros 1,386 4,689
Diferencia en cambio carfera 272 (1,770)
Diferencia en cambio otros pasivos 53 152

540 3,251

NOTA 33
Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

el | 3ricls

Intereses por mora a clienfes 453 214
Otros intereses recibidos 357 493
810 707

NOTA 34
Gastos financieros

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por el periodo ferminado en:

Intereses de préstamos (3,650) (3,965
Costo amortizado pasivo (1,047) (241)
Gastos bancarios (280) (279)
Comisiones bancarias (166) (274)
Intereses sobre bonos (105) (124)
Descuentos por pronto pago (7) (229)

(5,255) (5112)
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NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

NOTA 33
Gasto por impuestos

El gasto por impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

Impuesto de renta y complementarios y sobretasa renta (2,464) (1,319)
Impuesto CRREE y Sobretasa CREE 24 (842)
Impuesto diferido (3) 1,998

2403) (163]

OTRO RESULTADO INTEGRAL
NOTA 36

Ganancia por revaluacion, neto de impuestos

La ganancia por revaluacién, neto de impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

4,192 6,120
(419) (612)
3,773 5,508

Valorizacién terrenos planta
Impuesto diferido

NOTA 37
Ganancia por cobertura de flujos de efectivo,
neto de impuestos

la ganancia por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuesto comprendia lo siguiente por el periodo

terminado en:
31-dic-17 31-dic-16

Opciones (233) 346
Swap 156 135
Forward 42 477
Impuesto diferido 14 (380)

(21) 578
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NOTAS A LOS ESTADOS financieros separados

NOTA 38
Hechos posteriores

No se presenfaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros con corte
al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de su aprobacién, que puedan afectar de manera significativa la
situacion financiera de la compaiiia reflejada en los estados financieros separados con corfe a dicha fecha.

NOTA 39
Contingencias y compromisos

Al corte de diciembre 31 de 2017, la compafiia estaba incursa en procesos juridicos de indole administrativo y
laboral, los directivos de la compaiiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas son
suficientes para atender tales procesos y los que cursan en la actualidad.

Al corte de diciembre 31 de 2017, la compaiiia posee un compromiso con la empresa Industrial Conconcreto S.

A. S., consistente en un contrato de compraventa firmado el 22 de abril de 2017 que corresponde a una porcién

de terreno de 159.339 Mt2. El contrato se protocolizard el 24 de abril de 2018.

enhka






e 2017

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




[nforme del REVISOR FISCAL

INFORME DEL Revisor Fiscal sobre o

los estados financieros consolidados
WC

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
21 de febrero de 2018

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Enka de Colombia S. A., los cuales comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la adecuada preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia y por las
politicas de control interno que la gerencia consideré necesarias para que la preparacién de estos estados financieros
esté libre de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas confables apropiadas, as
como establecer los estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

M:i responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi auditoria. Efectué
mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera aceptadas en Colombia. Dichas normas
exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria con el fin obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de incorreccién material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la
evaluacion del riesgo de incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracién, el revisor fiscal considera el control inferno relevante de la entidad para la preparacién y presentacion

de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables usadas y de

la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la completa
presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién de auditoria.
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Informe del REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
21 de febrero de 2018

Opinion

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente,
en fodos los aspectos significativos, la situacién financiera de Enka de Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2017y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Dorian Echeverry Quingero

Revisora Fiscal

Tarjeta Profesional No. 23868-T

Designada por PricewaterhouseCoopers Lida.
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CONSTANCIAS y certificaciones

CERTIFICACION

de los Estados Financieros de la Matriz

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S.A.

21 de febrero de 2018

Los suscritos Representante Legal y Contador de Enka de Colombia S.A. ~compafiia matriz-, certificamos que los
estados financieros consolidados de la compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 han
sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros hemos verificado las
siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017
y 2016 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante los afios
terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la compaiia matriz, durante los afios terminados en 31 de
diciembre de 2017y 2016, han sido reconocidos en los estados financieros consolidados.

c. los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdémicos futuros (obligaciones), obtenidos a nombre de la compafiia matriz al 31 de
diciembre de 2017y 2016.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acverdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

e. Todos los hechos econémicos que afectan la compaiiia matriz han sido correctamente clasificados, descritos
y revelados en los estados financieros consolidados.

Atentamente,

\ //\— - _Q
Alvaro Hincapié Vél% Fredy Vallejo Lopez
Representante Legal Contador General

Tarjeta Profesional No. 48732-T
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CONSTANCIAS y certificaciones

CERTIFICACION

de los Estados Financieros de la Matriz

ley 964 de 2005

A los sefiores Accionistas de Enka de Colombia S.A.

21 de febrero de 2018

Para dar cumplimiento al articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el suscrito Representante Legal de Enka de
Colombia S.A. —compaiiia matriz-, certifica que los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2017, presentados al piblico e informados a la Superintendencia Financiera de Colombia, no contienen vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de Enka de
Colombia S.A. ~compaiiia matriz-.

Atentamente,

Y

Alvaro Hincapié Véle
Representante Legal
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INFORMES financieros consolidados

Estado de SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de:

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 15,697 19,286
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 7 67,099 57,084
Instrumentos financieros derivados 8 644 683
Inventarios 9 64,218 51,778
Activos por impuestos 10 8,048 7,424
Activos mantenidos para la venta 11 12,110 -
Intangibles 12 - 2
Total activos corrientes 167,816 136,257
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 7 590 386
Propiedades, planta y equipo 13 324,538 325,905
Intangibles 12 2,061 -
Propiedades de inversion 14 54,900 65,146
Activos por impuestos diferidos 15 10,784 10,827
Total activos no corrientes 392,873 402,264
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INFORMES financieros consolidados

Estado de SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de:

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

I O N

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17 6,075 8,825
Beneficios a empleados 18 6,455 6,165
Estimados y provisiones 19 2,904 2,574
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 20 64,621 39,250
Instrumentos financieros derivados 8 - 4
Impuestos por pagar 21 2,683 3,510
Titulos emitidos 22 670 670
Total pasivos corrientes 83,408 60,998
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 17 40,246 43,757
Beneficios a empleados 18 3,037 3,973
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 20 4,626 5,627
Impuestos por pagar 21 - 104
Titulos emitidos 22 1,725 2,207
Pasivo por impuestos diferidos 15 58,580 58,215
Total pasivos no corrientes 108,214 113,883
Total pasivos 191,622 174,881
Patrimonio
Capital emitido 23 117,737 117,737
Prima de emision 152,578 152,578
Resultado del ejercicio 1,735 10,656
Cambios participacion en la propiedad de subsidiarias (1,226) (1,166)
Ganancias acumuladas 98,243 83,835
Total patrimonio 369,067 363,640

Total pasivos y patrimonio - 560,689 538,521

Las nofas que se acompaian son parte integrante de los estados financieros.

/ :
\ e T
Alvaro Hincapié \élez Fredy Vallejo Lopez Dorian y Quitero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacién adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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INFORMES financieros consolidados

Estado de RESULTADOS CONSOLIDADO

Del 1° enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

N I

Ingresos de actividades ordinarias 358,398 Ll 478
Costo de ventas 25 (311,439 (292,817)
Ganancia bruta 46,959 46,661
Gastos de distribucién 26 (11,945) (11,497)
Gastos de administracion y venta 27 (28,849) (26,842)
Oftros ingresos 28 6,833 9,764
Otros gastos 29 (4,749) (5,885)
Ganancia por actividades de operacion 8,249 12,201
Utilidad derivada de la posicion monetaria neta 30 540 3,251
Ingresos financieros 31 691 447
Gastos financieros 32 (5,275) (5,136)
Ganancia antes de impuestos 4,205 10,763
Gasto por impuestos 33 (2,470) (193)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 1,735 10,570
Interés minoritario 86

Ganancia neta del periodo - 1,735 10,656

Ganancias por accion
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas (*) 0.15 0.91
Total ganancia bésica por accion 0.15 0.91

(*) cifra en pesos colombianos

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

Y/
o : °
\ =2
Alvaro Hincapié Viélez Fredy Vallejo Lopez Dorian ry Quintero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacion adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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INFORMES financieros consolidados

Estado de RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO

Del 1° enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

I L

Ganancia neta del periodo 1,735 10,656

Componentes que se redlasificardn al resultado del periodo
Revaluacién propiedades planta y equipo, nefo 34 3,773 5,508

Componentes que se redlasificardn al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto 35 (21) 578

Total otro resultado integral 3,752 6,086

Total resultados integrales - 5,487 16,742

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros.

/ :
\ e T
Alvaro Hincapié \élez Fredy Vallejo Lopez Dorian y Quitero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacién adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018

enka



INFORMES financieros consolidados

Estado de CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

Del 1° de enero all 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Capital Prima Ganancias Patrimonio
emitido de emision |l Acumuladas total

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2017 117,737 152,578 93,325 363,640

Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Utilidad del periodo - - 1,735 1,735
Otro resultado integral - - 3,752 3,752
Resultado integral - - 5,487 5,487
Cambios participacién en la propiedad de subsidiarias - - (60) (60)

Total aumento en el patrimonio 5421 54271

Patrimonio al final del periodo 31/12/2017 117,737 152,578 98,752 369,067
Capital Prima Ganancias Patrimonio
emitido de emision | Acumuladas total

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2016 117,737 152,578 77,749 348,064

Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Utilidad del periodo - - 10,656 10,656
Otro resultado integral - - 6,086 6,086
Resultado integral - - 16,742 16,742
Cambios participacién en la propiedad de subsidiarias - - (1,164 (1,169)

Total aumento en el patrimonio 15,576 15,576

Patrimonio al final del periodo 31/12/2016 117,737 152,578 93,325 363,640

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Y/
o : °
\ T
Alvaro Hincapié V\élez Fredy Vallejo Lopez Dorian ry Quintero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T

(Ver certificacion adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda
Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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INFORMES financieros consolidados

Estado de FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO -Metodo indirecto

Del 1° de enero al 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 1,735 10,656
Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio con el
efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido 3 (1,995)
Costo amortizado y valor presente neto del pasivo 1,052 42
Valor razonable propiedades de inversién y derivados (1,864) (3,132)
Diferencia en cambio obligaciones financieras (781) (5,785)
Provisiones de pasivos estimados, nefo 330 (1,058)
Provisién cartera e inventarios 136 (58)
Depreciaciones y amortizaciones 16,474 15,549
Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar y acfivos por impuestos (10,545) (1,722)
Inventarios (12,874) 16,940
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 23,995 (16,169)
Impuestos, gravamenes y tasas (1,018) (1,546)
Beneficios a empleados (907) 1,730
Efectivo provisto por actividades de operacion 15,736 13,452
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Para obtener el control de subsidiarias - (1,166)
Adaquisicién de propiedades, planta y equipo e intangibles (13,034) (6,915)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (13,034) (8,081)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Aumento de obligaciones financieras 3,062 -
Cancelacién bonos Ley 550 (670) (668
Cancelacién obligaciones financieras (8,683) (5,957)
Efectivo utilizado en actividades de financiacion (6,291) (6,625)
Disminucion en el efectivo (3,589) (1,254)
Efectivo al principio del afio 19,286 20,540

Efectivo al final del afio 15,697 19,286

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

E/ .
\ ﬁ—~ -~ ‘Q_>
Alvaro Hincapié \élez Fredy Vallejo Lopez Dorian y Quihtero
Representante Legal Contador General Revisora Fiscal
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
Ver certificacion adjunta) Designada por PricewaterhouseCoopers Lida

Ver informe adjunto del 21 de febrero de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

NOTAS a los estados
financieros consolidados

Del 1° de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA T

Informacion de la
entidad

Entidad reportante
Enka de Colombia S. A. ~compaiiia matriz

Enka de Colombia S. A. —compafiia matriz-, es una
sociedad anénima privada constituida de acuerdo
con las leyes colombianas mediante Escritura Piblica
2500 del 8 de septiembre de 1964 otorgada en la
Notaria Séptima de Medellin, inscrita en la Camara
de Comercio de Medellin y fiene como actividad
econémica principal en el sector petroquimico, la
produccién de fibras, filamentos e hilazas sintéticas
de poliéster y poliamida (nylon), de polimeros de
poliéster y poliamida (nylon), y reciclaje de PET, con
orientacién a atender con sus productos y servicios a
la industria quimica de llantas, textil, pléstico, bebidas,
entre ofras. El término de duracién de la sociedad
expira el 8 de septiembre del afio 2063.

Sus instalaciones de fébrica se encuentran ubicadas
en el municipio de Girardota (Antioquia) y oficinas
administrativas en los municipios de Girardota y
Medellin. Su domicilio social es en la civdad de

Medellin.

enha

La compaiiia matriz en cumplimiento del mandato de
la Asamblea General de Accionistas, tiene inscritas sus
acciones en la Bolsa de Valores de Colombia. Es asi
como el 3 de septiembre de 2007, segin Resolucién
1554, la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizé la inscripcién de la accién ordinaria de Enka
de Colombia S. A. -compafiia matriz- en el Registro
Nacional de Valores y Emisores. Posteriormente, el
17 de septiembre de 2007, la Bolsa de Valores de
Colombia, acepté la inscripcién de la accién y su
negociacion en el mercado pblico de valores.

Mediante acta de Junta Directiva No. 509, del 28
de abril de 2016, se aprobé la adquisicion del 49%
restante de la participacion en Ekored S. A. S. En
agosto de 2016 se realizé la mencionada transaccidn,
por lo fanto, a partir de esa fecha, dicha sociedad
pasé a ser una subordinada controlada totalmente por
la compaiiia.

La Junta Directiva autorizoé la emision de estos estados

financieros el 8 de febrero de 2018.
Eko Red S.A.S. —compafiia subordinada

EkoRed S.A.S. compaiiia subordinada-, fue constituida
el 25 de enero de 2013 como Sociedad Anénima
Simplificada de acuerdo a las leyes colombianas.
Su objeto social principal es acopiar, transformar y
comercializar productos de reciclaje y excedentes
industriales. La sociedad podrd llevar a cabo todas
las operaciones de cualquier naturaleza, relacionadas
con el objeto social. El término de duracién de la
Sociedad es indefinido. Enka de Colombia S. A.

posee una participacion del 100%.

Situacion financiera de la matriz

El 5 de junio de 2002, Enka de Colombia S. A.
fue aceptada por la Superintendencia Financiera
para promover la celebracién de un acverdo de
reesfructuracion econdmica en los términos de la Ley
550 de 1999. El acverdo de reestructuracion fue



firmado por los acreedores internos y externos de la
sociedad el 10 de febrero de 2003 y contempla las
siguientes condiciones para el pago de los saldos
adeudados:

a. Para los deudas con la Administracion de
Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa
de interés es del IPC, con un plazo de nueve afios
y dos afios de gracia para pago de capital e
intereses. Estas deudas fueron canceladas en su
totalidad.

b. Las deudas con el municipio de Girardota y los
aportes parafiscales, tienen una tasa de inferés
del IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios
de gracia para pago de capital e intereses. Estas
deudas fueron canceladas en su totalidad.

c. Las otras deudas en moneda nacional tienen a una
tasa de interés equivalente al 50% del DTF, con un
plazo para pago hasta diciembre de 2021, cinco
afios de gracia para el pago de intereses y nueve
afios de gracia para pagos de capital. El valor de

las acreencias al 31 de diciembre de 2017 es de
$8,156 (al 31 de diciembre de 2016 $10,193).

d. Para las deudas en moneda extranjera la tasa de
interés es del 0.02% anual, la deuda se paga en
moneda original con un plazo hasta diciembre
de 2021, cinco afios de gracia para pago
intereses y nueve afios de gracia para pago de
capital, y la posibilidad de monetizar la deuda en
cualquier momento. El valor de las acreencias ol
31 de diciembre de 2017 es de $1,041 (ol 31 de
diciembre de 2016 $1,249)

A la fecha de presentacion de estos estados
financieros consolidados, la compafia ha cumplido
todas las obligaciones establecidas en el acuerdo de
reestructuracion firmado con sus acreedores.

enha

NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

NOTA 2
Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados de la compaiiia
matriz se han preparado de acuerdo con las Normas
de Contabilidad e Informacion Financiera Aceptadas
en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacion  Financiera  (NIIF),
junto con sus interpretaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias
de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio
2015; y ofras disposiciones legales definidas por las
entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por otros organismos de
control del Estado.

2.1 Bases de medicion

los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por la medicién a valor razonable de ciertos
instrumentos  financieros como se describe mas
adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados son llevados en
pesos colombianos, que a la vez es la moneda del
entorno econdmico principal en que las entidades
operan (‘moneda funcional”) y la moneda de
presentacion de Enka de Colombia S. A. -compaiiia
matriz. Las cifras del presente informe estén expresadas
en millones de pesos colombianos y miles de délares
estadounidenses, excepto la utilidad nefa por accién
y la tasa representativa del mercado que se expresan
en pesos colombianos, y las divisas que se expresan
en unidades.
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2.3 Transacciones Y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional ufilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetfarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados,
excepto si se difieren en el ofro resultado integral como
las coberturas de flujos de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
relativas a préstamos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos
financieros o gastos financieros”. El resto de pérdidas
y ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Utilidad (pérdida) derivada de la posicién
monefaria nefa”.

2.4 Clasificacion de partidas en corrientes
 no corrientes

Enka de Colombia S. A. —compafiia matriz- y su
subordinada presentan los activos y pasivos en el
estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la
entidad:

* Espera realizar el activo o tiene la intencién de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion.

* Mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion.

o Espera realizar el activo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el que se
informa.

o El activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido por un
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periodo minimo de doce meses después del cierre
del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clasifican como no
corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera
liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién o
lo mantiene principalmente con fines de negociacién.

NOTA 3

Politicas contables
significativas

Las politicas contables aplicadas en la preparacién de
los estados financieros consolidados para el periodo
comprendido entre el 12 de eneroy el 31 de diciembre
de 2017, son consistentes con las politicas aplicadas
en la preparacion de los estados financieros separados

anuales preparados para el periodo terminado el 31
de diciembre de 2016.

Consolidacion de entidades donde
se tiene el control

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF10, se establece que la entidad debe
preparar  Estados  Financieros  consolidados con
entidades en las cuales tiene control.

La matriz tiene control en ofra entidad si, y solo si,
relne todos los elementos siguientes:

o Poder sobre la entidad participada que le oforgan
la capacidad presente de dirigir sus actividades
relevantes que afectan de manera significativa su
rendimiento.

¢ Exposicion o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la entidad
participada.



o Caopacidad de utilizar su poder sobre la
participada para influir en los importes de
rendimientos del inversor.

La compaiiia consolida los estados financieros de las
subordinadas y las entidades de propdsito especial
sobre las que tiene el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Las enfidades se consolidan
desde la fecha en que se obtiene el control. Las
fransacciones, los saldos y las ganancias y pérdidas
no realizadas se eliminan. En estos estados financieros

se consolidan los estados financieros de Enka de
Colombia S. A. y EkoRed S. A. S.

Subsidiarias: las subsidiarias son entidades (incluyendo
las enfidades de propésito especial), sobre la cuales la
Matriz ejerce directa o indirectamente control.

Entidad de propdsito especial (EPE): se considera
una enfidad de propésito especial (EPE), a una
organizacion que se constituye con un propdsito
definido o duracién limitada. Frecuentemente estas
EPE, sirven como organizaciones intermediarias. La
compafia matriz no posee participaciones en este tipo
de entidades.

Control: esfe es alcanzado cuando la matriz tiene
poder sobre la confrolada, se estd expuesto a
rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la misma y se tiene la capacidad de utilizar ese

Porcentaje de
participacion

directa

Enka de Colombia S. A. Matriz)

Eko Red S.A.S. 100%

Porcentaije de
participacion
directa
Enka de Colombia S. A. (Matriz)
Eko Red S.A.S.

100%

enhka
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poder para influir en el importe de sus rendimientos;
es decir, es la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, fales como las politicas financieras y
operativas de la controlada. El poder surge de
derechos, generalmente se presenta acompaiiado de
la tenencia del 50% o mds de los derechos de voto,
aunque en otras ocasiones es mas complejo y surge
de uno o mds acuerdos contractuales, razén por la
cual pueden existir entidades en las que a pesar de no
tener este porcentaje de participacion, se entiende que
sus actividades se realizan en beneficio de la matriz,
estando expuesta a todos los riesgos y beneficios de
la controlada.

Cuando se tiene control, el método de consolidacién
empleado es el de integracidn global.

Integracion global: mediante este método se incorporan
a los estados financieros de la matriz, la totalidad de
los activos, pasivos, patrimonio y resultados de las
subsidiarias, previa eliminacién en la matriz de las
inversiones realizadas en el patrimonio de estas, asi
como los saldos reciprocos.

A continuacién se defallan los activos, pasivos,

patrimonio y resultados del ejercicio de cada una de
las compafiias incluidas en la consolidacién:

31 de diciembre de 2017

Activos Patrimonio Resultado
del ejercicio
561,356 191,041 370,315 1715
8,203 2,984 5,219 (726)

31 de diciembre de 2016

Activos Patrimonio Resultado
del ejercicio
539,448 174,600 364,848 10,603
6,258 3,949 2,309 (574)
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Para llevar a cabo dicha consolidacion se ha tenido
en cuenta los siguientes aspectos:

a. los estados financieros incorporados en la
consolidacién corresponden a una misma fecha
de corte y hacen referencia a un mismo periodo
contable.

b. Llos estados financieros incorporados en la
consolidacion estén suscritos por el respectivo
representante legal y dictaminados por el revisor
fiscal.

Los estados financieros de las subordinadas fueron
homologados a las Normas Infernacionales de
Informacién  Financiera, segin  aplicacién  en
Colombia, conforme a los principios confables que
aplica la matriz.

En el proceso de consolidacién se han eliminado las
siguientes transacciones efectuadas entre la compaiiia
matriz y sus subordinadas, en caso de existir:

a. La inversién en acciones de la compafiia matriz
en sus subordinadas.

b. El saldo presentado en la matriz correspondiente
a la inversion.

c. Las ventas de mercancia y el costo de ventas entre
las compaiiias.
La utilidad o pérdida en la venta de activos fijos.
Los saldos por cobrar y por pagar que tengan
entre s las compafiias.

f. Los demds ingresos y gastos que pudieran haberse
presentado.

g. Utilidades o pérdidas no realizadas.

Todas las entidades controladas se consolidan en los
estados financieros de la matriz independiente de su
porcentaje de participacién.

las transacciones que impliquen un cambio en
porcentaje de participacion de la matriz sin pérdida
de control se reconocen en el patrimonio dado que
no hay cambio de control de la entidad econémica.
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Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las
participaciones que no den lugar a una pérdida de
control se clasifican para el estado de flujos de efectivo
como actividades de financiacion.

En las transacciones que implican una pérdida de
control se da de baja la totalidad de la participacién
en la subsidiaria, reconoce cualquier participacion
refenida por su valor razonable y la ganancia o
pérdida resultante de la operacidn se reconoce en
los resultados del ejercicio, incluyendo las partidas
correspondientes de ofro resultado integral. Los flujos
de efectivo derivados de la adquisicién o pérdida de
control de una subsidiaria se clasifican en el estado de
flujos de efectivo como actividades de inversion.

El resultado del periodo y cada componente del ofro
resultado integral se atribuyen a los propietarios de la
controladora y a las participaciones no controladoras.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
situacion financiera consolidado y en el estado de flujos
de efectivo consolidado incluyen el dinero en caja y
bancos. Se incluye también fitulos de devolucién de
impuestos los cuales son a la vista y utilizados para
pago de impuestos.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a
un activo financiero en una entidad y, simulténeamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra
entidad. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable més (menos) los
costos de transaccion  directamente  atribuibles,
excepto para aquellos que se miden posteriormente a
valor razonable.

Al momento del reconocimiento inicial, se clasifican
sus acfivos financieros para la medicién posterior a
costo amortizado o a valor razonable dependiendo



del modelo de negocio para gestionar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento.

a. Activos financieros medidos a costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo
amortizado, usando el método de la tasa de interés
efectiva, si el activo es mantenido dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos
para obtener los flujos de efectivo contractuales y los
términos contractuales del mismo oforgan, en fechas
especificas, flujos de efectivo que son Gnicamente
pagos del capital e intereses sobre el valor del capital
pendiente.

b. Activos financieros medidos a valor razonable

Los activos financieros diferentes de aquellos medidos
a costo amortizado se miden posteriormente a
valor razonable con cambios reconocidos en el
resulfado del periodo. No obstante lo anterior, para
las inversiones en insfrumentos de capital que no se
mantienen para propdsitos de negociacién, Enka de
Colombia S. A. —compafia matriz- elige de manera
irevocable presentar las ganancias o pérdidas por la
medicidn a valor razonable en ofro resultado integral
consolidado. En la disposicion de las inversiones a
valor razonable a través del ofro resultado integral
consolidado, el valor acumulado de las ganancias o
pérdidas es transferido directamente a las ganancias
refenidas y no se reclasifican al resultado consolidado
del periodo. Los dividendos recibidos en efectivo
de estas inversiones se reconocen en el estado de
resultado consolidado del periodo.

los valores razonables de las inversiones con
cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacién

vigente.

Los activos financieros medidos a valor razonable no
son sometidos a pruebas de deferioro de valor.
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c. Deterioro de activos financieros al costo

amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado son
evaluados por indicadores de deterioro en cada fecha
de balance. Los activos financieros estan deteriorados
cuando exisfe evidencia objetiva que, como resultado
de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del acfivo financiero, los flujos
futuros estimados del acfivo financiero (o grupo de
activos financieros) han sido afectados.

Los criterios que se utilizan para deferminar que existe
una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluyen:

¢ Dificultades financieras importantes del emisor o
de la contraparte.

* Incumplimiento en los pagos de capital  intereses.

* Probabilidad de que el prestamista entrard en
quiebra o una reorganizacién financiera.

Elimporte del deterioro es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de las estimaciones
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa
efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida
se reconoce en el resultado del periodo.

d. Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja
del estado de situacién financiera consolidado cuando
se vende, fransfiere, expira o Enka de Colombia
S. A. —compaiiia mafriz- pierde control sobre los
derechos contractuales o sobre los flujos de efectivo
del instrumento. Un pasivo financiero o una parte de
él es dado de baja del estado de situacion financiera
consolidado cuando la  obligacién  contractual
ha sido liquidada o haya expirado. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por ofro
proveniente de la misma contraparte bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
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pasivo existente se modifican de manera sustancial,
fal infercambio o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los valores respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados
consolidado.

e. Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son
objeto de compensacién de manera que se informe
el valor neto en el estado de situacion financiera
consolidado, solamente si (i) existe, en el momento
actual, un derecho legalmente exigible de compensar
los valores reconocidos, y [ii) existe la intencién de
liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simulténea.

f. Instrumentos financieros derivados y actividades
de cobertura

Un derivado financiero es un instrumento financiero
cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo
de inferés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las
calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacién a ofros insfrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

En el curso normal de los negocios la compaiiia matriz
realiza operaciones con instrumentos financieros
derivados, con el Gnico propésito de reducir su
exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio
y de fasas de interés de obligaciones en moneda
extranjera. Estos instrumentos incluyen entre ofros
contratos forward, opciones y SWAP.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable en la fecha en que se celebra el contrato y
son permanentemente medidos a su valor razonable.
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la compafiia matriz designa cierfos derivados como
de coberturas de un riesgo particular asociado a una
fransaccién prevista altamente probable (cobertura de
flujos de efectivo).

la compaiiia matriz documenta, al inicio de la
cobertura, la relacion entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
objetivos y estrategia de administracién de riesgos que
respaldan sus transacciones de cobertura. La compaiiia
matriz ademds documenta su evaluacién, tanto al
comienzo de la cobertura como periédicamente, de si
los derivados usados en las transacciones de cobertura
son altamente efectivos para compensar los cambios
en los valores razonables o en los flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados
como cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente cuando el vencimiento del remanente de la
partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica
como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento
del remanente de la partida cubierta es menor a
12 meses. Los derivados que no son usados para
cobertura o que son mantenidos para ser negociados
se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujos de efectivo: la porcién efectiva
de los cambios en el valor razonable de los derivados
que son designados y que califican como coberturas
de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La
ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados
consolidado como “ofros ingresos (ofros gastos)”.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se
reclasifican al estado de resultados consolidado en
los periodos en los que la partida cubierta los afecta
(por ejemplo, cuando la venta proyectada cubierta
ocurre). Sin embargo, cuando la transaccion prevista
cubierta da como resultado el reconocimiento de
un activo no financiero (por ejemplo inventarios o
propiedades, planta y equipos), las ganancias o



pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio se
transfieren del patrimonio y se incluyen como parte
del costo inicial del activo. Los montos capitalizados
son finalmente reconocidos en el costo de ventas
cuando se venden los productos vendidos, si se frata
de inventarios, o en la depreciacién, si se trata de
propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se
vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para
ser reconocido a fravés del tratamiento contable de
cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en
el patrimonio a esa fecha permanece en el patrimonio
y se reconoce cuando la fransaccién proyectada afecte
al estado de resultados consolidado. Cuando se espere
que ya no se producird una transaccion proyectada
la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio
se transfiere inmediatamente al estado de resultados
consolidado como “otros ingresos (otros gastos)”.

Si los instrumentos financieros derivados no califican
para ser reconocidos a través del tratamiento confable
de coberturas, se registran a su valor razonable a
través del estado de resultados consolidado. Cualquier
cambio en el valor razonable de estos derivados se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados
consolidado como “otros ingresos (otros gastos)”. Si son
designados para cobertura, el método para reconocer
la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los
valores razonables de los derivados depende de la
naturaleza del riesgo y partida que se estd cubriendo.

Inventarios

Se clasifican  como inventarios los bienes
mantenidos para ser vendidos en el curso normal de
la operacién, en proceso de produccién con vista a
esa venta o en forma de materiales o suministros, para
ser consumidos en el proceso de produccién, o en la
prestacion de servicios.

Los inventarios se valtan al menor valor entre el costo
de adquisicion o fabricacién, o el valor neto realizable.
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El costo de los inventarios de productos terminados y
productos en proceso se determinan con base en el
método PEPS (primero en entrar primero en salir). El
costo de los inventarios de materias primas, material
de empaque, mercancia no fabricada por la empresa,
se determinan utilizando el método de costo promedio.
El costo de inventarios en fransito se determina sobre
valores especificos. El valor nefo realizable es el
precio esfimado de venta del inventario denfro del
curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.

El costo delos inventarios incluye los costos directamente
relacionados con la adquisicién y aquellos incurridos
para darles su condicién y ubicacién actual. El costo
de los productos terminados y de productos en proceso
comprende materia prima, mano de obra directa, ofros
costos directos y gastos indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicién del
inventario.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen el importe
de los terrenos, inmuebles, muebles, vehiculos,
maquinaria y equipo, equipos de informdtica y ofras
instalaciones de propiedad de la compafiia matriz, y
que son utilizados en el giro normal de sus negocios.

los activos fijos se miden al costo, nefo de la
depreciacion acumulada y de pérdidas por deterioro
del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye
el precio de adquisicién, los costos directamente
relacionados a la ubicacién del activo en el lugar y las
condiciones necesarias para que opere en la forma
prevista por Enka de Colombia S. A. —compaiia
matriz-, los costos por préstamos de los proyectos de
construccidn que toman un periodo de un afio o mds
para ser complefados si se cumplen los requisitos de
reconocimiento, y el valor presente del costo esperado
para el desmantelamiento del activo después de
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su uso, si los criterios de reconocimiento para una
provision se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicién del
activo.

Para los componentes significativos de propiedades,
planta y equipo que deben ser reemplazados
periddicamente, la compaiia matriz da de baja el
componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo como un acfivo con su correspondiente vida
Otil especifica, y lo deprecia segin corresponda. Del
mismo modo, cuando se efectia un mantenimiento
de gran envergadura, su costo se reconoce como
un reemplazo del importe en libros del acfivo en la
medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds gastos rutinarios
de reparacidn y mantenimiento se reconocen en los
resultados a medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre propiedades
de terceros se reconocen como parte de los activos
fijos y se deprecian por el menor fiempo entre la vida
0til de la mejora realizada o el plazo del contrato de
arrendamiento.

La depreciacion inicia cuando el activo estd disponible
para su uso y se calcula en forma lineal a lo largo de
la vida 0til estimada del activo de la siguiente manera:

Edificios 20 a 60 afios
Maquinaria y equipo 10 a 40 afios
Equipos menores - operativo 2 a 10 afos
Vehiculos 7 a 15 afios
Equipos de comunicacién y computacién 4 a 5 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 10 afios

Las vidas Ofiles y métodos de depreciacién de los
activos se revisan y ajustan prospectivamente en cada
cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.
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Un componente de propiedades, planta y equipo o
cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante ol momento de dar de baja el
activo (calculado como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados
consolidado cuando se da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la compaiia matriz
utilizard el modelo de revaluacién (valor razonable)
para los terrenos, para el resto de fipo de activos se
miden al costo.

Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos  bienes
inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos por la
compaiiia matriz para obtener beneficios econdmicos
derivados de su arriendo u obtener apreciacién de
capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al
costo. El costo de adquisicién de una propiedad de
inversion comprende su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible. El costo de una
propiedad de inversién autoconstruida, es su costo
a la fecha en que la consfruccién o desarrollo estén
ferminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, con base en precios cotizados
en mercados activos idénticos a los que la Empresa
puede acceder en la fecha de la medicion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea
en el momento de su disposicion, o cuando se refira



del uso en forma permanente, y no se espera ningln
beneficio econdmico futuro. La diferencia entre el
producido neto de la disposicién y el valor en libros
del activo se reconoce en resultado del periodo en el
que fue dado de baija.

Se realizan transferencias a, o desde, las propiedades
de inversidn, solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para el caso de una fransferencia desde
una propiedad de inversion hacia propiedad,
planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su
contabilizacién posterior es el valor en libros a la
fecha del cambio de uso.

Activos mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta son aquellos bienes
inmuebles (ferrenos y edificaciones), que la compafia
tiene comprometidos con un tfercero mediante un
contrato de compraventa.

los activos mantenidos para la venta se miden
inicialmente al costo. El costo de adquisicién de un
activo mantenido para la venta comprende su precio
de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible. El costo del activo mantenido para la
venta autoconstruido, es su costo a la fecha en que la
construccidn o desarrollo estén terminados.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos
mantenidos para la venta se miden a valor razonable,
los valores se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, con base en precios cotizados
en mercados activos idénticos a los que la Empresa
puede acceder en la fecha de la medicién.

Los activos mantenidos para la venta se dan de baja
en el momento de su venta profocolizada con la
respectiva escritura de venta. La diferencia entre el
producido neto de la venta y el valor en libros del
activo se reconoce en el resultado del periodo en el
que fue dado de baija.
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Activos intangibles
a. Licencias de software

Las licencias para programas informéticos adquiridas,
se capitalizan sobre la base de los costos incurridos
para adquirir y poner en uso el software especifico.
Estos costos se amortizan durante sus vidas Ofiles
estimadas de 3 a 5 afios.

b. Software

los costos asociados con el mantenimiento de
programas de computo se reconocen como gasto
cuando se incurren. Los costos de desarrollo que
son directamente atribuibles al disefio y prueba de
programas de cémputo identificables y Gnicos que
controla la compaiiia se reconocen como activos
intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

* Técnicamente es posible completar el programa
de cémputo de modo que podrd ser usado.

* la gerencia fiene la infencién de terminar el
programa de computo y de usarlo.

o Se tiene la capacidad para usar el programa de
computo.

o Se puede demostrar que es probable que el
programa de computo generard  beneficios
econdmicos futuros.

o Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros
recursos necesarios para completar el desarrollo
del programa de cémputo que permita su uso.

o El gasto afribuible al programa de cémputo
durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del
costo de los programas de cémputo incluyen costos
de los empleados que desarrollan los programas
de computo y la porcién apropiada de ofros costos
directos.
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Otros costos de desarrollo que no cumplan con
los criterios de capitalizacién se reconocen en
los resultados conforme se incurren. Los costos de
desarrollo que previamente fueron reconocidos en
los resultados no se reconocen como un acfivo en
periodos subsiguientes.

Los costos incurridos en el desarrollo de programas de
cémputo reconocidos como activos son amortizados
en el plazo de sus vidas Utiles estimadas las que no
exceden de 5 afios.

Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Enka de Colombia S.
A. -compafiia matriz- evala si existe algin indicio
de que un activo pueda estar deferiorado en su valor.
Enka de Colombia S. A. —compafiia matriz- estima
el valor recuperable del acfivo o unidad generadora
de efectivo, en el momento en que defecta un indicio
de deterioro, o anualmente (al 31 de diciembre),
incluyendo los que aln no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos
de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos; en este caso
el activo deberd agruparse a una unidad generadora
de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo
o de una unidad generadora de efectivo exceda su
valor recuperable, el activo se considera deteriorado
y se reduce el valor a su monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo
estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento que refleja
las consideraciones de mercado del valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
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deferminar el valor razonable menos los gastos de
venta se emplea un modelo de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil,
a cada fecha de presentacién se efectia una evaluacion
sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deferioro del valor reconocidas previamente ya no
existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio,
Enka de Colombia S. A. -compaiiia matriz- efectia
una estimacion del valor recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deferioro del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestos ufilizados
para determinar el valor recuperable de un activo desde
la Gltima vez en que se reconocié la Gltima pérdida por
deferioro del valor. La reversién se limita de manera tal
que el valor en libros del acfivo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera
deferminado, nefo de la depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deferioro del valor para el
activo en los afios anteriores. Tal reversién se reconoce
en el estado de resultado integral consolidado en la
seccion estado de resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de
explofacion de la empresa si es més largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se
presentan como pasivos no corrientes.

las cuentas comerciales por pagar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el méfodo de
interés efectivo, lo anterior, solo si esfas son a largo
plazo y la financiacién posee una tasa de interés que
difiera a la tasa de mercado de créditos similares.



Deudas (obligaciones financieras)

las deudas se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccién. Las deudas se registran posteriormente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (nefo de los costos de la transaccion)
y el valor de redencién se reconoce en el estado
de resultados consolidado durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se
reconocen como costos de la fransaccidn en la medida
que sea probable que una parte o toda la deuda se
recibird. En este caso los honorarios se difieren hasta
que el préstamo se reciba. En la medida que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o foda
la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios
para obtener liquidez y se amortizan en el periodo
del préstamo con el que se relacionan.

Impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de cardcter
general obligatorio a favor del Estado y a cargo de las
compaiiias, por concepto de las liquidaciones privadas
que se deferminan sobre las bases impositivas del
periodo fiscal, de acuerdo con las normas tributarias
del orden nacional y territorial aplicables.

a. Impuesto sobre la renta

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre
la renta del periodo se miden por los valores que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal.
El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en
el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién
efectuada entre la renta fiscal y la utilidad o pérdida
contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la
renta del afio corriente y conforme con lo establecido
en las normas fributarias. Las tasas y las normativas
fiscales utilizadas para computar dichos valores son
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aquellas que estén aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

b. Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE

El impuesto sobre la renta para la equidad - CREE,
aplicable a las compaiiias colombianas, es el
gravamen con el que contribuyen las sociedades
y personas juridicas y asimiladas declarantes del
impuesto sobre la renta y complementarios en
beneficio de los trabajadores, generacién de empleo
y la inversion social.

la base para determinar el impuesto sobre la renta
para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3%
de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le
es aplicable una tarifa del 9% mas una sobretasa, de
conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

La base gravable del impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE, se establecerd restando de los ingresos
brutos susceptibles de incrementar el patrimonio
realizados en el afio gravable, las devoluciones,
rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restard
los que corresponda a los ingresos no constitutivos
de renta establecidos en el Estatuto Tributario. De los
ingresos nefos asi obtenidos, se restard el total de
los costos y deducciones aplicables al impuesto y se
podrén restar las rentas exentas que taxativamente
fueron fijadas por la normativa tributaria.

la ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las
disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad - CREE a partir del afio gravable 2017.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce
utilizando el método del pasivo calculado sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los
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activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto
diferido pasivo se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, y el impuesto
diferido activo se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacién futura
de créditos fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas
en la medida en que sea probable la disponibilidad
de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
puedan imputar. Los impuestos diferidos no son objefo
de descuento financiero.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se
reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién que no consfituya una combinacién
de negocios y que, al momento de la transacciéon
no afecté ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto
diferido cuando surja del reconocimiento inicial del
crédito mercantil.

los pasivos por impuestos diferidos relacionados
con las inversiones en subsidiarias, asociadas
y participaciones en negocios conjuntos, no se
reconocen cuando la oportunidad de la reversion de
las diferencias femporarias se pueda controlar y sea
probable que dichas diferencias no se reversen en el
futuro cercano y los activos por impuestos diferidos
relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertiran
en un futuro cercano y sea probable la disponibilidad
de ganancias impositivas futuras contra las cuales se
imputardn esas diferencias deducibles.

El valor en libros de los acfivos por impuesto diferido
se revisa en cada fecha de presentacion y se reducen
en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para utilizar la fofalidad
o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevalian
en cada fecha de presentacion y se reconocen en
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la medida en que sea probable que las ganancias
impositivas futuras permitan su recuperacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden
a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se
cancele, con base en las tasas y normas fiscales que
fueron aprobadas a la fecha de presentacién, o cuyo
procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a
completarse para fal fecha.

los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado
del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se
presentard en el ofro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto
sobre la renta también se compensan si se relacionan
con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencidn
de liquidarlos por el valor neto o a realizar el activo y
a liquidar el pasivo de forma simultanea.

Beneficios a empleados

a. Beneficios de corfo plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por
terminacion) que se espera liquidar totalmente antes de
los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre
el que se informa en el que los empleados hayan prestado
los servicios relacionados. Los beneficios de corto plazo
se reconocen en la medida en que los empleados prestan
el servicio, por el valor esperado a pagar.

b. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El costo de este beneficio se determina mediante el
método de la unidad de crédito proyectada. El pasivo



se mide anualmente por el valor presente de los pagos
futuros esperados que son necesarios para liquidar
las obligaciones derivadas de los servicios prestados
por los empleados en el periodo corriente y en los
anteriores.

El inferés sobre el pasivo se calcula aplicando la tasa
de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal por renta diferida
se deducen de los valores provisionados por este
beneficio.

c. Beneficios por terminacién

Son proporcionados por la terminacién del periodo
de empleo como consecuencia de la decision de la
enfidad de resolver el contrato del empleado antes de
la fecha normal de retiro; o la decisién del empleado
de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la
terminacién de un contrato de empleo. Los beneficios
por ferminacién se medirdn de acverdo con lo
establecido en las normas legales y los acuerdos
establecidos entre Enka de Colombia S. A. —~compaiiia
matriz-y el empleado en el momento en que se publique
oficialmente la decision de terminar el vinculo laboral
con el empleado.

Provisiones, pasivos Y activos contingentes

a. Provisiones

las  provisiones se reconocen cuando, como
consecuencia de un suceso pasado, Enkade Colombia
S. A. —compafiia matriz- tiene una obligacién presente,
legal o implicita, cuya liquidacién requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia S. A. -

compaiiia matriz- espera que la provisién se reembolse
en fodo o en parte, el reembolso se reconoce como un
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activo separado, Gnicamente en los casos en que tal
reembolso sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion
de la administracién de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacién presente. El gasto
correspondiente a cualquier provisién se presenta
en el estado del resultado consolidado neto de todo
reembolso. El aumento de la provisién debido al paso
del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

b. Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos
pasados y cuya existencia serd confirmada solamente
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mds
evenfos futuros incierfos que no estdn enteramente
bajo el control de Enka de Colombia S. A. —compaiiia
matriz- o las obligaciones presentes, que surgen de
eventos pasados, pero que no es probable, sino
posible, que una salida de recursos que incluye
beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la
obligacién o el monto de la obligacién no puede ser
medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen
en el estado de situacion financiera consolidado, en
cambio se revelan como pasivos contingentes.

c. Activos contingentes

los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por
la no ocurrencia, de uno o mds eventos inciertos en
el futuro, que no estan enferamente bajo el control
de Enka de Colombia S. A. —compafia matriz-, no
se reconocen en el estado de situacion financiera
consolidado, en cambio se revelan como activos
contingenfes cuando es probable su ocurrencia.
Cuando el hecho contingente sea cierfo se reconoce
el activo y el ingreso asociado en el resultado del
periodo.
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Ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la entidad y los ingresos puedan ser medidos con
fiabilidad. Los criterios especificos de reconocimiento
enumerados a  continuacién  también  deberdn
cumplirse para que los ingresos sean reconocidos.

a. Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad
se hayan sustancialmente transferido al comprador.

b. Prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios
se reconocen cuando estos son prestados o en funcién
al grado de terminacién (o grado de avance) de los
confrafos.

c. Intereses

Para todos los instrumentos financieros valorados a
costo amortizado, los ingresos o gastos por interés se
reconocen con la tasa de inferés efectiva. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los pagos futuros estimados de efectivo o los recibidos
a fravés de la vida esperada del instrumento financiero
o un periodo més corto, en el valor neto en libros del
activo financiero o pasivo financiero.

d. Ingresos por dividendos

Estos ingresos se reconocen cuando se establece el
derecho de Enka de Colombia S. A. —compaiiia
matriz- a recibir el pago, que es generalmente cuando
los accionistas decretan el dividendo, excepto cuando
el dividendo represente una recuperacién del costo
de la inversion. Tampoco se reconoce ingreso por
dividendos cuando el pago se realiza a todos los
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accionistas en la misma proporcién en acciones del
emisor.

Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una
fransaccién ordenada entre participantes del mercado
independientes, en la fecha de la medicién. El valor
razonable de todos los activos y pasivos financieros se
determina a la fecha de presentacion de los estados
financieros consolidados, para reconocimiento o
revelacion en las notas a los estados financieros
consolidados.

El valor razonable se determina:

o Con base en precios cotizados en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Empresa puede acceder en la fecha de la
medicion (nivel 1).

¢ Con base en técnicas de valuacién cominmente
usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados
que son observables para los acfivos o pasivos,
directa o indirectamente (nivel 2).

o Con base en técnicas de valuacién infernas de
descuento de flujos de efectivo u otros modelos
de valoracidn, utilizando variables estimadas por
Enka de Colombia S. A. —compafiia matriz- no
observables para el activo o pasivo, en ausencia
de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en las hipétesis acerca de estos factores
podrian afectar al valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Capital social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la



emision de nuevas acciones u opciones se muestran en
el patrimonio como una deduccién del monto recibido,
neto de impuestos.

La compafiia matriz cotiza sus acciones en la Bola de
Valores de Colombia.

Utilidad (pérdida) neta por accion

la utilidad (pérdida) neta por accién se caleula
dividiendo el resultado del periodo atribuible a los
fenedores de acciones ordinarias entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo.

El promedio de las acciones en circulacién para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 esde 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accién diluidas,
se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
fenedores de acciones ordinarias, y el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacién por
todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones
ordinarias potenciales.

Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado que se
acompafia fue preparada usando el método indirecto.
Se ha considerado como efectivo y equivalente al
efectivo el dinero en caja y bancos, incluye también
fitulos de devolucion de impuestos los cuales son a la
vista y utilizados para pago de impuestos.

Importancia relativa o materialidad

La informacién es material o tendrd importancia relativa
si puede, individualmente o en su conjunto, influir en
las decisiones econémicas tomadas por los usuarios
con base en los estados financieros consolidados.
la materialidad dependerd de la magnitud y la
naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en
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funcidn de las circunstancias particulares en que se
hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el
factor determinante.

Reclasificacion de los estados financieros
consolidados

Ciertas cifras incluidas en los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2016, fueron
reclasificadas para informarlas en la presentacion de

los estados financieros consolidados correspondientes
al afio 2017.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la compafiia matriz estan expuestas
a una variedad de riesgos financieros que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacion,
medicion, limitacién de la exposicion y supervision.

la Vicepresidencia Financiera de la matriz es la
encargada de definir, aprobar y actualizar los
principios bésicos en los que se han de basar las
actuaciones relacionadas con la mitigacién de los
riesgos financieros.

Dentro de la gestién de riesgos se evalian, entre ofros:

o El presupuesto general de la compaiiia matriz.

* los mercados y productos en los que se puede
operar en funcion de los conocimientos y
capacidades  suficientes para asegurar  una
gestion eficaz del riesgo.

o Criterios sobre contrapartes.

*  Operadores autorizados.

* la predisposicion al riesgo de forma coherente
con la estrategia definida.

* Los limites aprobados para coberturas.

o Loscontroles de gestion de riesgos necesarios para
asegurar que las transacciones en los mercados
se realizan de acuerdo con las politicas, normas
y procedimientos de Enka de Colombia S. A. -
compaiia matriz-.
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Los principales riesgos que afectan los recursos de la compafiia son:
1. Riesgos de mercado

El desemperio econémico de los diferentes paises atendidos y en especial el de los sectores de nuestros clientes
es un factor determinante para la demanda de nuestros productos. Es por esto que la adecuada diversificacion y
gestion del riesgo crediticio y politico es clave para asegurar el recaudo de las ventas.

a. Riesgo de tasa de cambio

la compaiiia matriz realiza operaciones internacionales y se encuentra expuesta al riesgo de tasa de cambio,
especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica. El riesgo de la tasa de cambio
surge cuando fransacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en monedas
diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

o Exporfaciones en délares.

*  Ventas indexadas a délares.

¢ Ventas atadas a TRM del mes anterior.

*  Compra de materias primas en délares.

¢ Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.

El rea financiera de la compaiiia matriz controla periédicamente la posicion nefa de los activos y pasivos en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La tasa de cambio representativa del mercado es la siguiente:

Tasa representativa del mercado 2,984.00 3,000.71
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la composicidn de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en miles de
pesos es la siguiente:

CETT T

usb § usb S
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,870 8,564 3,341 10,024
Cuentas comerciales por cobrar 11,465 34,211 8,893 26,686
Anticipos 1,889 5,637 370 1,111
16,224 48,412 12,604 37,821
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar 453 1,352 11 32
453 1,352 11 32
Total activos 16,677 49,764 12,615 37,853
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 1,868 5,574 2,774 8,325
Cuentas comerciales por pagar 14,589 43,533 8,982 26,954
Cuentas comerciales Ley 550 82 244 80 239
Impuestos por pagar 64 192 428 1,284
16,603 49,543 12,264 36,802
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13,056 38,959 14,033 42,110
Cuentas comerciales Ley 550 267 796 336 1,008
Impuestos por pagar - - 64 191
13,323 39,755 14,433 43,309
Total pasivos 29,926 89,298 26,697 80,111
Posicion neta pasiva (13,249) (39,534) (14,082) (42,258)

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura es con base a flujos de efectivo
futuros, provenientes de transacciones altamente probables, identificadas en el presupuesto general de la compaiiia
matriz y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados a délares y las coberturas naturales presentes.
El objetivo es minimizar la exposicién de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente para dar cumplimiento a la poliica corresponden a forwards
de tipo de cambio y operaciones collar.

enhka



NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

b. Riesgo de precios

la compaiiia matriz estd expuesta al riesgo de
precio de los bienes que adquiere para el desarrollo
de sus operaciones. La compaiiia matriz efectia la
negociacion de contratos de compra para asegurar un
suministro continuo y en algunos casos a precios fijos.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad
de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que
sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados de
sus obligaciones de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales
se encuentra amparada bajo una péliza de seguro de
crédito, con la cual se garantiza el pago de la cartera y
de esta forma asegurar el retorno del capital de trabajo.
El porcentaje asegurado al 31 de diciembre de 2017
es del 89% (31 de diciembre de 2016 del 86%).

Existen procedimientos para asegurar que las
ventas son efectuadas a clientes con historias de
crédito apropiadas. La compafia matriz aplica una
metodologia de asignacién de cupos, que contempla
el andlisis cualitativo y cuantitativo de los clientes, que
incluye la presentacion de documentos que certifiquen
su adecuada constitucidn legal e informacién
financiera debidamente certificada.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no
poder cumplir de manera oportuna y eficiente los
flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones diarias
o la condicién financiera de la compaiiia matriz. Este
riesgo se manifiesta en la insuficiencia de activos
liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.
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la administracién de la compaiia matriz hace un
manejo prudente del riesgo de liquidez, que implica el
mantenimiento suficiente de efectivo y equivalentes de
efectivo y la disponibilidad de lineas de crédito.

Lo administracién de la compafia matriz mantiene
una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital
de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los
proveedores de acuerdo con la politica establecida.
Esta gestion se apoya en la elaboracién de flujos
de caja y de presupuesto, los cuales son revisados
peribdicamente, permitiendo determinar la posiciéon
de tesoreria necesaria para atender las necesidades
de liquidez.

4. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a una
tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés
es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,
que permita minimizar el costo de la misma con una
volatilidad reducida.

Dependiendo de las estimaciones de la compaiiia
matriz y de los objetivos de la estructura de la deuda,
se realizan operaciones de cobertura mediante la
contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.
los instrumentos utilizados actualmente para dar
cumplimiento a la politica, corresponden a swaps que
intercambian fasa variable por fija.

El porcentaje de deuda fija y/o protegida sobre la
deuda neta total expuesta a este riesgo, se situd en
49% al 31 de diciembre de 2017 (al 31 de diciembre
2016 - 52%).

La estructura financiera de la compaiiia matriz segln
tasa de interés, después de los derivados contratados,
es la siguiente:



NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

Posicion neta 31-dic-17 W

Tasa de inferés fija 49% 52%
Tasa de interés variable 51% 48%
100% 100%

3. Medicion del riesgo

La compafiia matriz elabora una medicién del valor en riesgo de sus flujos de efectivo futuros y sus instrumentos
financieros derivados, con el objefivo de garantizar que el riesgo asumido por la compaiiia matriz permanezca
consisfente con la exposicion al riesgo definida por la administracién, acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de optimizacién entre la mezcla de
estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el objetivo de minimizar el valor en riesgo y
asi obtener un nivel de cobertura 6ptimo. Se considerd la exposicion global de la compaiiia matriz con el fin de
proteger el margen y generar eficiencias en la estrategia de cobertura.

El cdlculo del valor en riesgo se basa en la generacién de posibles escenarios futuros de los valores de mercado
(tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia de simulacién de Montecarlo.

Para el caso del riesgo de tipo de cambio, se evalia el riesgo atado a una simulacion del USDCOP como variable
generadora de volatilidad en los flujos de caja, para la simulacién se corrieron 10.000 iferaciones, trabajando
con un 95% de confianza.

NOTA 4

Nuevos pronunciamientos sobre Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1de enero de 2018 o
que pueden ser aplicadas de manera anticipada

Los Decrefos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017
introdujeron al marco técnico normativo de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas
emitidas o efectuadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacién
en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacién podria
ser efectuada de manera anticipada.
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La evaluacion del impacto de estas nuevas normas e
interpretaciones realizada por la compaiia aparece a
continuacion.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

la NIF 9 aborda la clasificacion, medicion 'y
desreconocimiento de activos y pasivos financieros,
introduce nuevas reglas para contabilidad de cobertura
y un nuevo modelo de deterioro para activos financieros.

La compaififa revis sus activos y pasivos financieros y
no espera impacto a partir de la adopcién de la nueva
norma el 1 de enero de 2018.

Adicionalmente, la compafiia no espera que ciertas
inversiones que estaban a valor razonable con cargo
al estado de resultados rednan los requisitos para su
clasificacién a costo amortizado en el futuro. Su valor
razonable se considerard como el costo amortizado
inicial de estos activos al 1 de enero de 2018y, por
lo tanto, no habrd impacto en las utilidades retenidas
al momento de su reclasificacion.

No habré impacto en la contabilizacién de pasivos
financieros de la compaiia, ya que los nuevos
requerimientos afectan Gnicamente a la contabilizacién
de pasivos financieros que son designados a
valor razonable con cambios en resultados, y la
compaifiia no posee este tipo de pasivos. Las normas
de desreconocimiento se transfirieron de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién,
y no se han cambiado.

las nuevas normas de contabilidad de coberturas
alineardn la  contabilizacién de instrumentos de
cobertura més cerca con las précticas de gestion de
riesgos de la compaiiia, de acuerdo con lo cual un
mayor nimero de relaciones de cobertura podrén
ser elegibles para la contabilidad de cobertura. La
compaiiia confirmé que sus actuales relaciones de
cobertura continuardn como coberturas después de la
adopcidn de la nueva NIIF 9.
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El nuevo modelo de deterioro requiere el
reconocimiento de provisiones por deferioro basadas
en las pérdidas crediticias esperadas en lugar de
solamente las pérdidas crediticias incurridas, como
es el caso de la NIC 39. Esto aplica a los activos
financieros clasificados a su costo amortizado,
instrumentos de deuda medidos a VRCORI, activos
contractuales segin la NIIF 15 Ingresos provenientes
de Contratos con Clientes, arrendamientos a cobrar,
compromisos de préstamo y cierfos contratos de
garantia financiera. La compaiiia no espera impacto
a partir de la adopcién de este nuevo modelo.

La nueva norma también infroduce requerimientos de
revelacion ampliada y cambios en la presentacion.
Se espera que esfos cambien la naturaleza y el
alcance de las revelaciones de la compaiiia sobre sus
instrumentos financieros, parficularmente en el afio de
la adopcién de la nueva norma (2018). La compaiiia
aplicard las nuevas normas de manera refrospectiva
a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos
précticos permitidos segin la norma.

NIIF 13 Ingresos provenientes de Contratos
con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 15 que
reemplazard a la NIC 18 que abarca los contratos
para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los
contratos de construccidn, la CINIIF 13 que abarca
los programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF
15 que abarca los acuerdos para la construccién de
inmuebles, la CINIIF 18 que abarca las transferencias
de activos provenientes de los clientes, y la SIC 31
que abarca los ingresos ordinarios transacciones de
frueque que implican servicios de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo dnico e
integral de reconocimiento de ingresos para todos los
contratos con clientes, y mejorar la comparabilidad
dentro de las industrias, entre industrias y entre
mercados de capital.



La nueva norma se basa en el principio de fransferencia
de control de un bien o servicio a un cliente para
establecer el reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en
o después del 1 de enero de 2018, permitiendo
un enfoque retrospectivo completo o refrospectivo
modificado para su adopcién.

la compaiiia ha completado una revision inicial de
los potenciales impactos de la adopcién de NIIF 15
en sus estados financieros, y ha identificado que no
habré un impacto material en la oportunidad y monto
del reconocimiento de los ingresos de la compaiiia.

la compaiiia pretende adoptar la norma utilizando
el enfoque retfrospectivo modificado, lo cual significa
que el impacto acumulativo de la adopcion serd
reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1
de enero de 2018, y que la informacion financiera
comparativa no se re expresard.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con
fecha de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero

de 2019.

Lla NIIF 16 reemplaza las guias existentes para lo
contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC
17 arrendamientos, CINIIF 4 determinacién si un
contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos
en operacion de arrendamiento operativo y SIC 27
evaluacién de la sustancia de transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento.

Lla NIIF 16 introduce un solo modelo de registro
contable de los contratos de arrendamiento en el
estado de situacion financiera para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso
representando el derecho para usar el activo tomado
en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento
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represenfando su obligacién para hacer los pagos
del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de
bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de
los contratos de arrendamiento para los arrendadores
permanece similar a las actuales normas contables
en el cual el arrendador clasifica los contratos de
arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos.

La compaiiia ha comenzado una evaluacién potencial
de los impactos en sus estados financieros, hasta
ahora el impacto més significativo identificado es el
reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos
de arrendamiento operativo especialmente  de
propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas.
En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes
a los contratos de arrendamientos operativos en
calidad de arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de
gastos por arrendamientos a cargos por depreciacion
de los derechos de uso del activo y gastos financieros
en los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la
compaiiia no ha calculado un impacto preliminar de
la adopcidn de esta nueva norma que podria tener un
impacto significativo en los estados financieros. No
se espera efectuar una adopcidn anticipada de esta
norma.

Nueva norma emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Cqntabilidad
IASB por sus siglas en mglesﬁ que atn no
an sido incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios
para el reconocimiento, medicién, presentacién e
informacién a revelar de los confratos de seguro
emitidos. También requiere principios similares a
aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
confratos de inversién emitidos con componentes de
participacion discrecional. El objetivo es asegurar que
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las entidades proporcionen informacién relevante de
forma que represente fielmente esos contratos para
evaluar el efecto que los contratos dentro del alcance
de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efecfivo de una
entidad.

la NIF 17 se aplicard a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se
permite su aplicacién anticipada.

la compafiia no tendrd impactos por esta norma,
feniendo en cuenta que no desarrolla emisién de
contratos de seguros.

NOTA 3

Estimados contables
significativos

La preparacion de los estados financieros consolidado
de la compaiiia matriz requiere que la administracién
deba realizar juicios, estimaciones y supuestos
contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, as
mismo, la revelacién de pasivos contingentes al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes significativos a los importes en
libros de los acfivos o pasivos afectados.

En la aplicacién de las politicas contables de la
compaifiia matriz, la administracién ha realizado los
siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los
presentes estados financieros consolidados:
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Deterioro de activos no monetarios

la compafiia matriz evalia anualmente si - sus
propiedades, planta y equipos han sufrido deterioro
en su valor de acuerdo con la politica indicada en
la Nota 3. La compaiiia matriz no ha identificado
evenfos o cambios en circunstancias econémicas que
indiquen que el valor en libros de los activos no es
recuperable.

Vidas (tiles y valores residuales
de propiedades, planta y equipo

la deferminacién de la vida il econémica y los
valores residuales de las propiedades, planta y equipo
estd sujeta a la estimacion de la administracion de
la compaiiia matriz respecto del nivel de utilizacién
de los activos, asi como de la evolucién tecnolégica
esperada.

La compafiia matriz revisa regularmente la fotalidad de
sus fasas de depreciacion y los valores residuales para
fener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de
utilizacién, marco tecnolégico y su desarrollo futuro,
que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio
podria afectar los futuros cargos de depreciacién y los
montos en libros de los activos.

Impuesto sobre |a renta

la compaiiia matriz y su subordinada estan sujetas
a las regulaciones Colombianas en materia de
impuestos. Juicios significativos son requeridos en
la determinacion de las provisiones para impuestos.
Existen transacciones y cdlculos para los cuales la
determinacién de impuestos es incierta durante el
curso ordinario de las operaciones. La compaiiia
matriz evala el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades
de impuestos sobre la base de estimaciones de
impuestos adicionales que deban ser cancelados. Los
montos provisionados para el pago de impuesto sobre
la renta son estimados por la administracién sobre la



base de su inferprefacion de la normatividad tributaria
vigente y la posibilidad de pago.

los pasivos reales pueden diferir de los montos
provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicién neta de la compaiiia matriz.
Cuando el resultado tributario final de estas situaciones
es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto
sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el
periodo en el que se determina este hecho.

la compafiia matriz evalia la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos con base en las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de la
capacidad de generar resultados suficientes durante
los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos  diferidos. Llos pasivos por impuestos
diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones
realizadas de los activos netos que en un futuro no
serdn fiscalmente deducibles.

Valor razonable de instrumentos
financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a
efectos de su reconocimiento inicial y de presentacién
de informacién financiera se estima descontando
los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer
la compafiia matriz para instrumentos financieros
similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que
se comercializan en mercados activos se basa en los
precios de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente del comprador. El
valor razonable de los instrumentos financieros que
no son comercializados en un mercado activo se
defermina usando técnicas de valuacién. La compaiiia
matriz aplica su juicio para seleccionar una variedad
de métodos y aplica supuestos que principalmente se
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basan en las condiciones de mercado existentes a la
fecha de cada balance general. Para deferminar el
valor razonable del resto de instrumentos financieros
se utilizan ofras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién
por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se
aproxima a su valor razonable.

Deterioro de cuentas por cobrar

la compaiiia matriz revisa al menos anualmente
sus cuentas por cobrar para evaluar su deferioro.
Para deferminar si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en los resultados, la compaiia matriz
realiza juicios sobre si hay alguna informacién
observable que indique un deterioro y si es posible
hacer una medicién fiable de los flujos de efectivo
futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos
observables que indiquen que se ha producido
un cambio adverso en el estado de pago de las
contraparfes, o condiciones econdmicas nacionales
o locales que se correlacionen con los impagos de
los activos de la compafiia matriz. La administracién
utiliza estimaciones basadas en pérdidas histéricas
para activos con caracteristicas de riesgo de crédito
similares. La metodologia e hipétesis utilizadas para la
estimacion de la cantidad y oportunidad de los flujos
de efectivo futuros son revisadas regularmente para
reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de
pérdidas y pérdidas efectivas.

Provisiones

la compaiiia matriz realiza estimaciones de los
importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes obligaciones contractuales, litigios
pendientes u otros pasivos. Dichas estimaciones estan
sujefas a interpretaciones de los hechos y circunstancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros
y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.
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NOTA 6
Efectivo y equivalente al efectivo

La composicidn del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

Efectivo en caja 88 38
Bancos (*) 14,017 18,001
Titulos -TIDIS- 1,592 1,247

15,697 19,286
(*) Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones $ 1,239 1,877

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas es la siguiente:

EEEZA EEEE

Peso colombiano 7,133 9,262
Délares Estadounidenses 8,564 10,024
15,697 19,286

NOTA /

Cuentas comerciales por cobrar
4 otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 31-dic-16

Clientes del exterior 34,211 26,686
Clientes nacionales 31,947 30,836
Contratos de seguros 901 968
Otros deudores 593 500
Deterioro clientes (553) (1,906
67,099 57,084
No corrientes
Otros deudores 590 386
Clientes de dificil cobro nacionales 1,798 2,063
Clientes de dificil cobro del exterior 1,352 32
Deterioro clientes (3,150) (2,095)
590 386
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La cartera por clientes del exterior y clientes nacionales no corrientes corresponde a cartera que se encuentra
reestructurada directamente por la compaiiia matriz, o presenta vencimientos importantes derivados de
incumplimiento de pagos y estd en proceso de recaudo. La administracién de la compaiiia matriz provisiond por
deterioro la totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones suscritas en los acuerdos.

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2017 es el siguiente:

2021y

Clientes del exterior 1,352 1,352
Clientes nacionales - 1,798 1,798
Otros deudores 318 272 : 590

318 272 3,150 3,740

El vencimiento de la porcién no corriente a diciembre 31 de 2016 es el siguiente:

2020y
m m
- - 32 32

Clientes del exterior

Clientes nacionales . 2,063 2,063
Otros deudores 208 178 - 386
208 178 2,095 2481

La composicién por edades de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar corrientes es la
siguiente:
31 de diciembre de 2017

: : Vencidas de - .
ot | Vst | e | S s |
Clientes 59,134 6,943 71 6 66,158
Confratos de seguros 901 - 901
Otros deudores 593 - - - - 593
Deterioro clientes - (531) (14) (2) (6) (553)
60,628 6,412 57 2 - 67,099

31 de diciembre de 2016

Vencidasde 1 [l Vencidas de Vendidas de Vencidas mds

Novenddos M "c90ios [ 9Ta180dios | 1810365 N desesdios f TN
Clientes 51,286 5178 12 28 1,018 57,522
Contratos de seguros 968 - - - - 068
Otros deudores 500 - - - - 500
Deterioro clientes - (872) (2) (14) (1,018) (1,906)
52,754 4,306 10 14 - 57,084
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El movimiento del deterioro de cartera es el siguiente:

EEEZA XTI

Saldo al inicio 4,001 3,927
Incrementos (diminuciones (298) 74
3,703 4,001

NOTA 8
Instrumentos financieros derivados

La valoracién de los instrumentos financieros derivados es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-16
Activos Pasivos Activos Pasivos
Forward de divisas - coberturas flujo de caja 38 - - 4
Opciones - coberturas flujo de caja 377 - 610
Swap de fasa de interés —coberturas flujo de caja 229 - 73 -
644 - 683 4

La compafiia matriz realiza confratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del tipo de
cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al délar. Los contratos ufilizados
son principalmente contratos forward de venta de délares y opciones call/put.

la contrapartida que genera la valoracién de instrumentos financieros derivados se registra en ofro resultado
integral (ver nota 35).

Al 31 de diciembre de 2017 los instrumentos derivados generaron ingresos netos por $1,202 (31 de diciembre
de 2016 ingresos nefos por $922) (ver nota 28 y 29).

La composicién de los contratos de cobertura que posee la compaiiia matriz es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-16
Forward Collar Forward Collar

Valor contratos USD/miles 930 6,291 10,800
TRM promedio USD (*) 3,031

TRM promedio piso (*) 3,025 3,023
TRM promedio techo (*) 3,231 3,402
Valor contratos EUR/miles 133 246

TRM promedio USD/EUR(*) 1.173 1.051

* Expresado en pesos colombianos.
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El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de corte.
Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en délares,
en el afio 2012 la compaiiia matriz realizé un contrato SWAP tasa fija USD/Libor por USD 12,598 a una tasa

de 1.57% pagadera trimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021.

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido presfigio de las cuales se
espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Detalle del Descripcion del Descripcion de la Valor razonable partida Naturaleza de
instrumento instrumento partida cubierta cwhierta a: riesgo cubierto

31- dlc 17 B 31-dic-16

Swaps Tasa de inferés %ﬂﬁ;g:es 229 73 E:ﬂ?(:sde efectivo
Forward , . Transacciones previstas Flujos de efectivo
orwards Tipo de cambio 38 (4)
altamente probables futuros
Collars Tipo de cambio Transacciones previstas 377 6 Flujos de efecfivo
altamente probables futuros

Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros
R

Efectividad del periodo 99.39% 100.52%

Con relacién a las coberturas de flujos de efectivo futuros al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la compaiiia
matriz no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.
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Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacién se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la compaiiia matriz a 31 de
diciembre de 2017y 2016, su valor razonable con el desglose por vencimiento de sus valores contractuales.

31-dic-17
. o Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero nominal USD aunl:gsUSeD]
Cobertura de tasa de interés 7,289 1,612
Cobertura de tasa de cambio 4] 5 7,377 7,377
31-dic-16
Vencimiento
. _ Valor Valor
Derivado financiero nominal USD uanﬁtgsUdSeDl
Cobertura de intereses 8,778 1,489
Cobertura de tasa de cambio 606 11,059 11,059

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compafiia matriz, ya que
esfe monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de la liquidacién del derivado.

NOTA 9
Inventarios

La composicion de los inventarios es la siguiente:

3l | 3ricls

Materias primas 14,509 18,415
Productos en proceso 7,956 5,691
Productos terminados 10,392 14,348
Mercancia no fabricada por la empresa 3,697 3,423
Envases y empaques 1,948 1,557
Inventario en transito 20,212 6,494
Anticipos nacionales 5,045 1,158
Anticipos del exterior 1,324 1,11
Combustibles 595 607
65,678 52,804

Deferioro de inventarios (*) (1,460 (1,026)
64,218 51,778
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(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor
neto realizable, calculado a partir de los precios de venta actuales de los diferentes materiales, menos los gastos
necesarios para efectuar la venta. Para la materia prima y producto terminado se consideran las referencias de
lento movimiento, de dificil comercializacién u obsoletas. Hay lugar a deferioro cuando el valor neto realizable
es inferior al costo del inventario.

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

EEECIE EEEE

Saldo inicial 1,026 1,158
Aumento (disminucién 434 (132)
1,460 1,026

NOTA 10
Activos por impuestos

La composicion de los activos por impuestos es la siguiente:

EEECIA EEEE

Saldo a favor IVA 3,629 2,141
Anticipo de impuestos 2,641 3,927
Autorretenciones 1,778 1,356

8,048 7424

NOTA 11
Activos mantenidos para la venta

La composicién de los activos mantenidos para la venta es la siguiente:

3l | 3ricls

Terrenos para la venta 12,110
12,110

Corresponde a una porcidn de ferreno de 159.339 Mt2, el cual es objeto de un contrato de compraventa firmado
el 22 de abril de 2017 con la empresa Industrial Conconcreto S. A. S. El contrato se protocolizaré el 24 de abril de
2018. El terreno se encuentra registrado a valor razonable, determinado a través de avalio realizado por Valuation
&Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador
No. 1971. Estos avalios fueron realizados en noviembre de 2017 de acuerdo con métodos y fécnicas reconocidas
y normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para activos fijos.
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NOTA 12
Intangibles

La composicién de intangibles licencias es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 m
- 2

Licencias
2
No corrientes 31-dic-17 m
Licencias 2,650 -
2,650
Amortizacién acumulada (589)
2,061

EEEZA XTI

Amortizacién con cargo a resultados del periodo (589)

NOTA 13
Propiedades, planta y equipo

La composicién de las propiedades, planta y equipo es la siguiente:

Cadcl | 3ricls

Magquinaria y equipo 235,023 231,771
Construcciones y edificaciones 59,434 59,399
Terrenos 76,656 72,464
Maquinaria y proyectos en montaje 6,736 3,784
Equipo de computacién y comunicacion 1,126 907
Flota y equipo de transporte 367 367
Equipo de oficina 405 136
Anticipos nacionales 170 829
Anticipos del exterior 4,313 -

384,230 369,657
Depreciacion acumulada (59,692) (43,752)

324,538 325,905
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La composicién de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

el |3l

Magquinaria y equipo (49,829) (36,465)
Construcciones y edificaciones (9,003) (6,666)
Equipo de computacién y comunicacion (614) (420)
Flota y equipo de transporte (156) (133)
Equipo de oficina (90) (68)

(59,692) (43,752)

LA R

Depreciacion costo de produccién y gastos admon y ventas 15,940 15,549

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Suldo al Superdvit Saldo

Maquinaria y equipo 231,771 1,645 1,607 - 235,023
Construcciones y edificaciones 59,399 - 35 - 59,434
Terrenos 72,464 - - 4,192 76,656
Maquinaria y proyectos en montaje 3,784 7,611 (4,659 - 6,736
Equipo de computacién y comunicacion 907 31 188 - 1,126
Flota y equipo de transporte 367 - - - 367
Equipo de oficina 136 90 179 - 405
Anticipos 829 3,654 - . 4,483

369,657 13,031 (2,650) 4,192 384,230

Saldo traslados $2,650 corresponde a intangibles (ERP).
El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

=
Magquinaria y equipo 228,699 2,380 - 231,771
Construcciones y edificaciones 59,321 - 78 - 59,399
Terrenos 66,344 - - 6,120 72,464
Magquinaria y proyectos en monfaije 1,168 5,502 (2,886) - 3,784
Equipo de computacién y comunicacion 650 24 233 - 907
Flota y equipo de transporte 133 - 234 - 367
Equipo de oficina 190 35 (89) - 136
Anticipos 119 710 - - 829
356,624 6,963 (50) 6,120 369,657
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Consideraciones generales

Para los efectos de la medicion posterior de los terrenos, el avaliio estuvo a cargo de la firma Valuation & Real
Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador No.
1971. Estos avalios fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y normalmente aceptadas,
que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para activos fijos, en particular la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Este método o enfoque en las NIIF se define como una
técnica de valoracién que ufiliza los precios y otra informacién relevante generada por transacciones de mercado
que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir, similares).

El clculo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su precio, como
son, entre ofros, el sector en el cual estd localizado, la ubicacién del predio dentro del sector, drea, caracteristicas
topograficas, vias de acceso, reglamentacion urbanistica, uso actual y tendencias de oferta y demanda del sector.
El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos observables de mercado de inmuebles similares a los
que son objeto de avalio, por lo que para efectos de revelacién de jerarquia de los datos de enfrada para la
aplicacién del método valuatorio, se considera que corresponden a Jerarquia de Nivel 2.

Durante los afios 2017y 2016, la compafiia matriz no capitalizd costos por intereses.
En el afio 1999 la compafiia conformé un patrimonio auténomo a fravés de fiducia para garantizar su pasivo
financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y ferrenos, segin acuerdo celebrado con enfidades

bancarias nacionales, infernacionales y tenedores de bonos. Al 31 de diciembre de 2017 el valor de este
patrimonio auténomo es de $412,702. Llas deudas garantizadas por este patrimonio auténomo al 31 de

diciembre de 2017 ascendian a $49,213 (31 de diciembre de 2016 - $52,935).

NOTA 14
Propiedades de inversion

La composicidn de las propiedades de inversion es la siguiente:

EEEZA EEXE

Terrenos arrendados Girardota 41,306 51,790
Inmuebles arrendados ltagii 13,594 13,356
54,900 65,146

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversion es el siguiente:

EEEZA XTI

Ingresos por arrendamientos 364 359

364 339
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Los egresos asociados a las propiedades de inversién son los siguientes:

Sl |3l

Impuesto predial 147 143
Impuestos de industria y comercio 3 3
150 146

El movimiento de las propiedades de inversion ol 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Saldo Resultados [ A activos para Saldo
al 1-ene-17 W valorizacion la venta al 31-dic-17

Terrenos arrendados Girardota 51,790 1,626 (12,110) 41,306
Inmuebles arrendados ltagii 13,356 238 . 13,594
05,146 1,864 (12,110) 54,900

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Saldo Resultados [ A activos para Saldo
al 1-ene-16 l valorizacion la venta al 31-dic-16

Terrenos arrendados Girardota 48,801 2,989 - 51,790
Inmuebles arrendados ltagii 13,162 194 - 13,356
61,963 3,183 - 065,146

Consideraciones generales

El valor razonable de las propiedades de inversién se determind a través de avalio realizado por Valuation &
Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de Avaluador
No. 1971.

Se consideraron los enfoques valuatorios confenidos en las Normas Infernacionales de Informacién Financiera -
NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacién:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble objeto de
estudio a partir de la depuracién y procesamiento de datos comparables observables del mercado inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien objeto de avalio
a partir de estimar el costo de reposicion de la edificacién objeto de avalio usando materiales de consfruccion
con similares caracteristicas y calculando la depreciacion acumulada a fecha de estudio. Por efectos de encargo
valuatorio, se estimard el importe depreciable atribuible a la entidad solicitante.
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El valor deferminado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que serd recibido por
vender un activo (precio de salida) en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de elaboracion del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes consideraciones: ubicacién
geogrdfica, urbanismo, cercanias, topografia, vias de acceso, afectaciones, registros histéricos del sector, forma
del lote, oferta de bienes similares.

La investigacién econdmica se realizé segin las ofertas de bienes similares o comparables encontradas en el
sector.

Los Valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al andlisis del estudio de
mercado, adopténdose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor para cada uno de los lofes.

El precio que asigna Valuation & Real Estate S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que corresponderia “al

precio que serd recibido por vender un activo (precio de salida) en una fransaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de elaboracién del avalio”.

NOTA 13
Activos y pasivos por impuestos diferidos

La composicién del activo por impuesto diferido es la siguiente:

EEZA EXE

Deterioro deudores 1,459 1,598
Deferioro inventarios 6,935 6,827
Instrumentos derivados (257) (272)
Provision cosfos y gastos 600 610
Beneficios a empleados 1,422 1,994
Pasivos estimados y provisiones 1,162 1,030
Costo amortizado pasivo (537) (960)

10,784 10,827

La composicidn del pasivo por impuestos diferido es la siguiente:

EEZA EXE

Por propiedades planta y equipo 54,233 53,909
Por reajustes fiscales (2,037) (1,892)
Por propiedades de inversion 6,384 6,198

58,580 58,215

enha



El movimiento del impuesto de renta diferido es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Efecto en estado de resultados —ingreso (gasto) (ver nota 33)
Efecto en otros resultados integrales ORI (ver nota 34 y 35)
Saldo al final del periodo

NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

3 | 3ricts

(47,388) (48,391)
3) 1,995
(405) 992)
(47,796) (47,388)

A continuacién, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2017:

Activos
Cuentas por cobrar 1,598 (139) - 1,459
Inventarios 6,827 108 - 6,935
Propiedades, planta y equipo (53,909) 95 (419) (54,233)
Propiedades de inversion (6,198) (186) - (6,384)
Activos fiscales 1,892 145 - 2,037
(49,790 23 (419) (50,18¢)

Pasivos
Instrumentos derivados (272) 1 14 (257)
Costos y gastos por pagar 610 (10) - 600
Beneficios a empleados 1,994 (572) 1,422
Estimados y provisiones 1,030 132 1,162
Costo amortizado (960) 423 - (537)
2,402 (26) 14 2,390
Impuesto diferido, neto (47,388) (3) (405) (47.796)

A continuacién, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2016:

Activos
Cuentas por cobrar 1,532 - 1,598
Inventarios 5,893 934 - 6,827
Propiedades, planta y equipo (53,855) 558 (612) (53,909)
Propiedades de inversién (5,879) (319) - (6,198)
Activos fiscales 1,812 80 - 1,892
(50,497 1,319 612 (49,790

Pasivos
Instrumentos derivados 89 19 (380) (272)
Costos y gastos por pagar 564 46 - 610
Beneficios a empleados 1,092 902 1,994
Estimados y provisiones 1,416 (38) 1,030
Cosfo amortizado (1,058) 98 - (960)
2,103 679 (380) 2,402
Impuesto diferido, neto (48,394) 1,998 (992) (47 388)
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Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, debido a la modificacién de la tarifa de impuesto
sobre la renta que de acuerdo a la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016 establece: i) eliminacién del impuesto
de renta para la equidad CREE y eliminacién de la sobretasa del mismo impuesto, ii) modificacién al impuesto de
renta y una sobretasa al mismo impuesto. De acuerdo a esta nueva ley la compaiia matriz calcula el impuesto
diferido con base a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. Tales tasas son:

T ML B S
renfa - CREE

2016 25% 0% 9% 6% 40%

2017 34% 6% 0% 0% 40%

2018 33% 4% 0% 0% 37%

2019y siguientes 33% 0% 0% 0% 33%

No se han reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva pendientes
de compensar debido a que la administracién considera que no hay expectativas de generar renta liquida
ordinaria que permita su compensacién en el mediano o largo plazo.

NOTA 16
Transacciones con accionistas

Se realizaron operaciones con empresas vinculadas al accionista Grupo de Inversiones Suramericana S. A. que
posee el 16.76% de las acciones de la compaiiia matriz, de adquisicién de pélizas de seguros, pagos de aportes
EPS, pagos de aportes ARL, pago de aportes de fondos de pensiones y cesantias como se detalle a continuacién:

Sl | 3ricls

Pensiones y cesantias 2,303 2,383
Péliza todo-riesgo 1,957 1,975
Medicina pre-pagada y pdlizas de vida 794 729
Aportes EPS 532 503
Aportes ARL 479 464
Péliza infidelidad y riesgos financieros 61 60
Péliza responsabilidad civil 77 77
Otras pélizas 48 40

6,251 6,231

Estas transacciones fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.
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Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pdlizas de seguros en el afio 2017:

Nombre de la péliza Valor 2017 [ Plao |

Todo riesgo 1,957 0.185% 1 afio
Infidelidad y riesgo financiero 61 0.614% 1 afio
Responsabilidad civil 77 0.481% 1 afio
Otras pélizas 48 1 afio

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pdlizas de seguros en el afio 2016:

Nombre de la péliza Valor 2016 [ Plao |

Todo riesgo 1975 0.190% 1 afio
Infidelidad y riesgo financiero 60 0.595% 1 afio
Responsabilidad civil 77 0.481% 1 afio
Otras pélizas 40 1 afio

Todas la pélizas de seguros de la compaiiia matriz son sometidas a un proceso de cotizacién en el mercado a
fravés del corredor de seguros Willis Colombia S. A., quien evalia la calidad de la compafiia de seguros, las
condiciones y el valor de las mismas para seleccionar la mejor opcién.

Las pélizas son contratadas en condiciones y precios similares a los ofrecidos por el mercado y no se constituye
garantia en favor de la aseguradora.

Se realizaron las siguientes transacciones con directores, representantes legales y personal administrativo y de
ventas:

EEEZ T

Honorarios Junta Directiva 146 120
Salarios personal administrativo y de ventas 15,826 15,213
15,972 15,333

Durante los afios 2017y 2016 no se llevaron a cabo operaciones de las siguientes caracteristicas:

a. Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiia vinculada.

b. Préstamos con tasas de inferés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a ferceros en condiciones
similares de plazo, riesgo, entre otros.

c. Préstamos que impliquen para el deudor una obligacién que no corresponda a la esencia o naturaleza del
contrato de mutuo.
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NOTA 17
Obligaciones financieras

La composicidn de las obligaciones financieras es la siguiente:

Corrientes Tasa Interés 31-dic-17 m
1 ]

Bancos nacionales en $

Bancos del exterior USD Libor + 3.77 (*) 5,574 8,325
Financieras Ley 550 50% del DTF 500 500
6,075 8,825

No Corrientes Tasa Interés m
Bancos del exterior USD Libor + 3.77 () 38,959 42,110
Financieras Ley 550 50% del DTF 1,500 2,000
Costo amortizado pasivo Ley 550 (213) (353
40,246 43,757

(*) Tasa promedio de los créditos a diciembre 31 de 2017 (2016 - 4.52%)

La composicidn de las obligaciones financieras por entidad es la siguiente:

31-dic-17 31-dic-16
Acreedor Moneda usb S usb N

Bancolombia Panamd usb 14,924 44,533 16,807 50,435
Bancolombia $ - 1 - -
Yvelcast Consulting (*) $ - 2,000 - 2,500

14,924 46,534 16,807 52,935

(*) Deuda de Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Enire 3 meses § Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio anos anos

Bancos del exterior USD 1,368 4,206 6,272 22,450 10,237
Bancos nacionales ] - - - -
Financieras Ley 550 125 375 500 1,000 -
1,494 4,581 6,772 23,450 10,237
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El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Enire 3 meses @ Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio anos anos
Bancos del exterior USD 2,045 6,280 8,732 28,846 4,532
Financieras Ley 550 125 375 500 1,500 -
2170 6,655 9,232 30,346 4532

NOTA 18
Beneficios a empleados

La composicién de beneficios a empleados es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 31-dic-16

Salarios por pagar y otros beneficios 1,338 844
Cesanfias consolidadas 1,460 1,449
Intereses sobre cesantias 276 327
Vacaciones consolidadas 1,103 1,039
Prima de vacaciones 1,212 1,049
Renta diferida 1,066 1,457

6,455 6,165

No corrientes 31-dic-17 W

Cesantias consolidadas régimen tradicional 838 1,281
Cesantias futuras régimen tradicional 82 72
Renta diferida 2,488 3,252
Costo amortizado renta diferida (371) 1632)

3,037 3973
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NOTA 19
Estimados y provisiones

La composicién de estimados y provisiones es la siguiente:

EEZ X

Litigios laborales (1) 1,285 1,239
Otros litigios (2) 1,619 1,335
2,904 2574

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2017:
Litigios Otros

Saldo al inicio del periodo 1,239 1,335
Incremento de provision 1,576 284
Pagos (1,530)

Saldo al final del periodo 1,285 1,619

A continuacién, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio terminado

el 31 de diciembre de 2016:
Litigios Otros

Saldo al inicio del periodo 2,743 889
Incremento de provision 637 446
Recuperacién de provision (2,141)

Saldo al final del periodo 1,239 1,335

(1) Litigios laborales:

Demandas laborales cuyas prefensiones son el reintegro de trabajadores despedidos en el afio 2012 y
reconocimiento de prestaciones sociales y seguridad social. Se espera que dichos procesos sean fallados en el
mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdmicos futuros.

(2) Otros litigios:

Demanda presentada por Empresas Publicas de Medellin E.S.P. -EPM, en la cual solicitan el restablecimiento

de suspension de cobro vertimiento de aguas en el afio 2012. Se espera que dicho proceso sea fallado en el
mediano plazo. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdmicos futuros.
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NOTA 20

Cuentas comerciales por pagar
 0tras cuentas por pagar

NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

La composicidn de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es la siguiente:

Corrientes

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior

Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Infereses por pagar Ley 550

Costos y gastos por pagar nacionales
Costos y gastos por pagar del exterior
Retenciones y aportes de némina
Retencién en la fuente

Anticipos recibidos

Acreedores varios

No Corrientes

Proveedores nacionales Ley 550
Proveedores del exterior Ley 550
Intereses por pagar Ley 550
Cuentas con fundaciones

Costo amortizado

enka
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5,075 6,769
42,805 26,156
512 512
244 239
359 358
1,161 1,248
728 798
1,096 915
1,006 1,054
8,934 11
2,701 1,190
64,621 39,250

Caclr |3l |

1,534 2,046
796 1,008
1,072 1,429
1,776 2,072
(552) (928)
4,626 5,627




NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 es
el siguiente:

31 de diciembre de 2017
No Corrientes

Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mds de
afios anos 5 afios

Corrientes

Menos de 3 | Entre 3 meses
meses y 1 aio

Proveedores nacionales 5,075 -

Proveedores del exterior 42,805 . . :

Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,022

Proveedores del exterior Ley 550 61 183 244 552

Intereses por pagar Ley 550 90 269 359 713

Costos y gastos por pagar nacionales 1,161 - - -

Costos y gastos por pagar del exterior 728

Retenciones y aportes de némina 1,096

Retencion en la fuente 1,006 -

Cuentas con fundaciones - - 1,776

Anticipos recibidos - 8,934 -

Acreedores varios 2,701 - - -
54,851 9,770 1,115 4,063

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 es
el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Corrientes No Corrientes
Menos de 3 [ Entre 3 meses l§ Entre 1y 2 Entre2y5
meses y 1 aio anos afos
Proveedores nacionales 6,769
Proveedores del exterior 26,156 - - -
Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,534
Proveedores del exterior Ley 550 60 179 239 769
Intereses por pagar Ley 550 89 269 358 1,071
Costos y gastos por pagar nacionales 1,248 - - -
Costos y gastos por pagar del exterior 798
Retenciones y aportes de némina 915
Retencion en la fuente 1,054 -
Cuentas con fundaciones - - - 2,072
Acreedores varios 1,201 - - .
38,418 832 1,109 5446

enka



NOTA 21

Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:

Corrientes

Impuesto de renta y complementarios (1)
Impuestos sobre la renta para la equidad - CREE
Sobretasa impuesto sobre la renta y/o CREE
Industria y Comercio

IVA en USD (2)

No Corrientes
IVA en USD (2)
Costo amortizado

NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

EEEE XN

2,145 1,365
. 498

326 302
20 61
192 1,284
2,683 3,510
- 191

(87)

104

(1) Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la compafiia matriz caleuld la provisién

de impuesto de renta y complementarios por el régimen de renta presuntiva.

(2) IVA de importacién de equipos para el proyecto generacion de energia.

Siguiendo lo establecido en el articulo 153 del Decreto 2685 de 2009 (Estatuto Aduanero) comprende la
importacién femporal de mercancia en arrendamiento, relacionado con la maquinaria principal para la puesta
en marcha de la planta de generacién de energia que fueron importadas al amparo de esfe arficulo, figura que

permite el pago en 5 afios del IVA generado en la importacién.

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Corrientes
Menos de 3

meses

Impuesto de renta y complementarios 424
Sobretasa impuesto sobre la renta y/o CREE

Industria y Comercio -
IVA 130

31 de diciembre de 2017
No Corrientes

Entre 2y 5
anos

554
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Corrientes No Corrientes

Menos de 3 [ Entre 3 meses  Entre 1y 2 Entre 2y 5
y 1 aito anos afios

Impuesto de renta y complementarios

Impuesto para la equidad - CREE

Sobretasa impuesto sobre la renta y/o CREE

Industria y Comercio -

IVA 232 1,052 191
500 3,010 191

Impuesto sobre [a renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compafiia estipulan que:

a. Anpartir del 1 de enero de 2013 y hasta 31 de diciembre de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan
a la tarifa del 25% a fitulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los contribuyentes que por
expresa disposicién manejen tarifas especiales, y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa
del 34% a fitulo de impuesto de renta y complementarios (2018 y siguientes la tarifa cambia al 33%),
exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicién manejen tarifas especiales, y al 10% las rentas
provenientes de ganancia ocasional. Adicionalmente para los afios gravables 2017 y 2018, Ley 1819 de
2016, establecié una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4%, respectivamente.

b. La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido en
el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, la base para deferminar el impuesto sobre la renta no
puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.

c. A partir del afio gravable 2007 y Gnicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos fijos. El porcentaje de
ajuste serd el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante Resolucion.

d. La ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la formula para determinar el valor de
las pérdidas fiscales existentes a diciembre 31 de 2016 suscepfibles de ser compensadas en los periodos
siguientes. Al 31 de diciembre de 2017 la compaiiia matriz presenta pérdidas fiscales por compensar por
valor de $116,493, originadas durante los afios 2008 a 2015. De acuerdo con las normas fiscales vigentes,
ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir del afio gravable 2007 podrén ser compensadas,
reajustadas fiscalmente, sin limitacién porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin
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perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio. De acuerdo a la Ley 1819 de 2016, las pérdidas originadas
a partir del afio gravable 2017 podrén ser compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12
afios con las rentas liquidas ordinarias, sin perjuicio de la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales originadas
en ingresos no constitutivos de renfa ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones que no tengan
relacién de causalidad con la generacién de la renta gravable, en ningin caso podrén ser compensadas con
las rentas liquidas del contribuyente.

La composicidn de las pérdidas fiscales de la compafia matriz es la siguiente:

Pérdidas por compensar

Afio fiscal Ley 1819/2016 Aiio de expiracion
2008 34,013 No expiran
2009 12,381 No expiran
2010 5,200 No expiran
2011 12,004 No expiran
2012 16,208 No expiran
2013 14,755 No expiran
2014 10,253 No expiran
2015 11,679 No expiran
2016 - -
2017 -

Total 116,493

la Ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la férmula para determinar el valor de los
excesos de renfa presuntiva existentes a diciembre 31 de 2016 susceptibles de ser compensadas en los
periodos siguientes. Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia matriz presenta excesos de renta presuntiva
sobre renta ordinaria por valor de $26,854, generados durante los afios 2013 a 2017. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes, Ley 1111 de 2006, los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria
pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco afios siguientes, reajustados
fiscalmente, sin embargo la Ley 1819 de 2016, establece que los excesos de renta presuntiva originados a
partir del afio gravable 2017 podrén ser compensados, sin reajustes fiscales, en un término de 5 afios con
las rentas liquidas ordinarias.

La composicién de los excesos de renta presuntiva de la compafiia matriz es la siguiente:

Ao fiscal Exceso por compensar Afo de
Ley 1819/2016 expiracion

2013 4,880 2018
2014 4,050 2019
2015 6,250 2020
2016 5,445 2021
2017 6,229 2022
Total 26,854
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f. No se ha establecido nuevos conceptos de ganancia ocasional adicionales a los ya definidos al 31 de

diciembre de 2013.

A continuacién se defalla la conciliacién, de la compafia matriz, entre la utilidad antes de provision para
impuesto sobre la renta y la renta gravable por los afios terminados al:

EECA EEXE

Utilidad antes de provisién para impuesto sobre la renfa 4,158 10,766
Diferencia por conversion a NIIF (3,558) (2,650)
Ajuste a ingresos y gastos, nefo (206) 1,318
Renta liquida 394 9,434
Compensaciones (394) (9,434)
Renta presuntiva (*) 6,229 5445
Base gravable 6,229 5,445
Tasa impositiva 34% 25%
Impuesto sobre la renta 2,118 1,361
Sobretasa impuesto sobre la renta 326 -
Descuentos tributarios (20)
Ajuste por impuestos 20 (22)
Total provision impuesto de renta 2464 1,319

(*) Para los afios gravables 2017 y 2016, la compafiia matriz calcul la provisién de impuesto de renta y
complementarios por el régimen de renta presuntiva.

La renta presuntiva, de la compaiiia matriz, se deferminé de la siguiente manera para los afios terminados al:

EECA EXE

Patrimonio liquido depurado 177,963 181,516
Tasa 3.5% 3.0%
Renta presuntiva 6,229 5,445

Las declaraciones de renta de la compafiia matriz de los afios 2017, 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 se
encuentran sujetas a revision y aceptacién por parte de las autoridades tributarias. La administracién de la
compafiia matriz y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como provisiones por impuestos
son suficientes para atender cualquier pasivo adicional que se pudiera establecer con respecto a estos afios.

Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE
Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compafiia estipulan que:

a. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el impuesto sobre la renta para
la equidad ~CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas
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contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores,
generacion de empleo y la inversion social. Las entidades sin dnimo de lucro, personas naturales y sociedades
declaradas como zonas francas a la tarifa del 15%, no son sujetos pasivos de impuesto sobre la renta para

la equidad - CREE.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad
- CREE a partir del afio gravable 2017.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad
- CREE a partir del afio gravable 2017.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, le es aplicable una tarifa del 9% de conformidad con la

ley 1739 de diciembre de 2014.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad
- CREE a partir del afio gravable 2017.

Durante los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 establece una
sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad - CREE, la cual es responsabilidad de los sujetos
pasivos de este fributo y aplicard a una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%,
8% y 9% por afio, respectivamente.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad
- CREE a partir del afio gravable 2017.

Segin indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013, estén
exoneradas del pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, las personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta'y complementarios, correspondientes a los trabajadores
que devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales vigentes.

La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad CREE, se establecerd restando de los ingresos
brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afio gravable, las devoluciones, rebajas
y descuentos y de lo asi obtenido se restard lo que corresponda a los ingresos no constitutivos de renta
establecidos es el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi obtenidos, se restara el total de los costos y
deducciones aplicables a este impuesto, de conformidad con lo establecido en los articulos 107 y 108 del
Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitird restar las rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por

el arficulo 22 de la Ley 1607 de 2012.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la equidad
- CREE a partir del afio gravable 2017.
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g. A partir del afio 2013, las pérdidas fiscales y excesos de base minima podran ser compensados con rentas
futuras originadas en el impuesto sobre la renta para la equidad CREE, considerando las mismas reglas
previstas para el impuesto sobre la renta y complementarios.

A partir del afio gravable 2017, la Ley 1819 de diciembre de 2016, establece que las pérdidas por CREE
acumuladas hasta el afio gravable 2016, podran ser compensadas en la proporcién definida para el céleulo
de pérdidas fiscales objeto de compensacién en el impuesto de renta y complementarios.

A continuacién se detalla la conciliacion, de la compafiia matriz, entre la ufilidad antes de provisién para
impuesto sobre la renta para la equidad - CREE y la renta gravable por los afios terminados al:

EEEE EEEN

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta 10,766
Diferencia por conversién a NIIF (2,650
Menos ajuste a ingresos y gastos, neto 1,318
Renta liquida 9,434
Compensaciones (9,434)
Renta presuntiva (¥ 6,229 5,445
Tasa impositiva 9%
Impuesto sobre la renta para la equidad -CREE 490
Sobretasa impuesto sobre la renta -CREE - 279
Ajuste por impuestos (24) 73
Total provision impuesto de renta para la equidad -CREE (24) 842

(*) La compafiia matriz caleulé la provision de impuesto de renta para la equidad ~CREE por el régimen de renfa

presuntiva.

El cargo a resultados consolidado por impuesto de renta y complementarios e impuesto de renta para la equidad

~CREE por los afios terminados al:
31-dic17 | 31-dic16 |

Impuesto sobre la renta consolidado 2,145 1,384
Sobretasa impuesto de renta 326 -
Impuesto de renta para la equidad -CREE 498
Sobretasa impuesto de renta para la equidad -CREE 279
Descuentos tributarios (20)
Ajuste por impuestos (4) 47
Total gasto por impuesto de renta y para la equidad -CREE 2,467 2,188
Impuesto diferido (ver nota 15) 3 (1,995)

2470 193

Impuesto complementario de normalizacion tributaria al impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto complementario de normalizacién tributaria por los
afios 2015, 2016 y 2017 que estard a cargo de los contribuyentes del impuesto a la riqueza y los declarantes
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voluntarios de dicho impuesto que tengan activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1 de enero de 2015, 2016
y 2017, respectivamente. La tarifa del impuesto serd la siguiente:

Afio Tarifa
2015 10.0%
2016 11.5%
2017 13.0%

la compafiia matriz no estd somefida a este impuesto por encontrarse en acuerdo de reestructuracion de
conformidad con lo previsto en la Ley 550 de 1999.

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos consolidada al 31 de diciembre es la siguiente:

Sl | 3ricls

Impuesto sobre la renta —corriente 2,145 1,384
Sobretasa impuesto de renta -corriente 326 -
Impuesto de renta para la equidad "CREE" -corriente - 498
Sobretasa impuesto de renta para la equidad "CREE" -corriente - 279
Total impuesto corriente 2,471 2,161
Utilidad contable consolidada antes de impuestos 4,205 10,763
Tasa efectiva de impuestos (*) 58.8% 20.1%

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad contable antes de impuestos.

NOTA 22
Titulos emitidos

La composicion de titulos emitidos es la siguiente:

Corrientes 31-dic-17 m
670 670

Bonos en circulacién (*)

670 670
No corrientes 31-dic-17 W
Bonos en circulacion (*) 2,011 2,681
Costo amortizado (286) (474)
1,725 2,207

(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas segin acuerdo de Ley 550.
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El vencimiento de fitulos emitidos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2017
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Enire 3 meses § Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio anos aios
Bonos en circulacion 167 503 670 1,341
167 503 670 1,341

El vencimiento de fitulos emitidos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
Corrientes No Corrientes
Menosde 3 [ Enire 3 meses § Entre 1y 2 Entre 2y 5
meses y 1 aio anos aiios
Bonos en circulacion 167 503 670 2,011
167 503 670 2,011

Al 31 de diciembre de 2017 se contabilizaron con cargo a resultados $105 por concepto de intereses y comisiones
(31 de diciembre de 2016 - $125).

En 1996 la compafiia matriz efectué emisién de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea
General de Accionistas y por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financieral); posteriormente
en febrero del afio 2003 con la firma del acuerdo de reestructuracion al amparo de la Ley 550 de 1999, se
reprogramaron las condiciones con las siguientes caracteristicas:

a) Denominacién de los bonos Bonos Enka 1996

b) Monto de la emision autorizada y emitida ~ $30,000,000

¢) Saldo de la emisién (en Ley 550) $2,681 al 31 de diciembre de 2017

d) Fecha de colocacién Marzo de 1996

e Destinacion del empréstito Adquisicion de propiedades, planta y equipo y

atender necesidades de capital de trabajo

f| Valor nominal $1,000 (*)

g) Fecha de redencién (segin acuerdo de 40 cuotas trimestrales durante los afios 2012 a
reestructuracion) 2021.

h) Tasa de interés 50% del DTF

i) Forma de pago infereses Los causados a partir el 1 de enero de 2008 se

pagan en 16 contados trimestrales vencidos. Los
intereses causados antes y durante el periodo
de gracia se pagan en la misma forma que el
capital.
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i) Representante legal de los tenedores
k) Garantias
) Administradores de la emisién

(¥} Expresado en pesos colombianos.

NOTA 23
Capital emitido
Capital social

La composicién del capital emitido es la siguiente:

Capital autorizado 14,000,000,000 acciones
comunes de valor nominal de $10 (*) cada una
Menos - Capital por suscribir

Capital suscrito y pagado (11,773,724,183 acciones)

(*) Expresado en pesos colombianos.

Reserva legal

Fiduciaria Popular S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

Magquinaria en Patrimonio Autonomo

Fiduciaria Bancolombia S. A

el | 3l

140,000 140,000
(22,263) (22,263)
117,737 117,737

La compaiiia matriz estd obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva legal
hasta que el saldo de esta reserva, que no puede distribuirse antes de la liquidacion de la compaiiia pero que
se debe utilizar para absorber o reducir pérdidas, sea equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito. La
compaiiia matriz puede disponer del exceso de este monto para ofras apropiaciones de acuerdo con lo que
disponga la Asamblea de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia matriz habia utilizado esta

reserva para absorber pérdidas.
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NOTA 24

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Ventas nacionales
Ventas exportaciones
Devoluciones, rebajas y descuentos

Exportaciones en miles de USD

NOTA 23
Costo de ventas

El costo de ventas comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

Materias primas y otros variables
Mano de obra
Costo indirectos
Mantenimiento y otros servicios
Depreciacion
Seguros
Servicios de aseo y vigilancia
Otros

NOTA 26
Gastos de distribucion

Los gastos de distribucién comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Gastos de exportacion
Fletes nacionales

enka

188,221 206,947
173,543 136,282

(3,360) (3,751)
358,398 339,478
58,776 44,581

(238,265 (222,940)

(36,230) (35,267)
(15,038) (14,941)
(15,398) (14,301)
(1,95¢) (1,883)
(1,163) (1,130)
(3,389) (2,355)

(311439) (292817

(8,395) (7,285)
(3,550) (4212)
(11,945) (11,497)
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NOTA 27
Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Cadclr | 3t |

Salarios y prestaciones sociales (15,826) (15,213)
Impuestos y contribuciones (2,654 (2,600
Honorarios (1,735) (1,720)
Servicios y manfenimiento (1,643) (1,528)
Depreciaciones (1,294) (1,188
Seguros (1,004) (936)
Gastos de viaje y representacion (935) (884)
Arrendamientos (708) (553)
Amortizaciones (613) (37)
Propaganda y publicidad (540) (609)
Combustibles y lubricantes (333) (292)
Teléfonos y portes (215) (213)
Ofros (1,349) (1,069)

(28,849) (26,842)

NOTA 28
Otros ingresos

Los otros ingresos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

EEEE XN

Valorizacién propiedades de inversion 1,864 3,183
Otras ventas 1,750 1,646
Coberturas 1,376 1,581
Indemnizaciones recibidas 623 29
Arrendamientos 431 423
Incapacidades 339 397
Descuentos pronto pago 316 200
Reintegro de costos y gastos 121 122
Recuperacion provision - 2,141
Otros 13 42

6,833 9,764
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NOTA 29
Otros gastos

Los otros gastos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Renta diferida (126) (2,490)
Gravamen a los movimientos financieros (1,021) (1,014)
Costo ofras ventas (952) (754)
Coberturas (174) (659)
Indemnizaciones laborales (1,990) (637)
Litigio vertimiento aguas (284) (88
Otros (202) (243)

(4,749) (5,885)

NOTA 30

Utilidad derivada de la posicion monetaria neta

La utilidad derivada de la posicién monetaria neta comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

Diferencia en cambio proveedores (1,171) 180
Diferencia en cambio financieros 1,386 4,689
Diferencia en cambio carfera 272 (1,770)
Diferencia en cambio otros pasivos 53 152

540 3,251

NOTA 31
Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Intereses por mora a clienfes 453 214
Otros intereses recibidos 238 233
691 447

enka



NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

NOTA 32
Gastos financieros

Los gastos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Intereses de préstamos (3,652) (3,979)
Costo amortizado pasivo (1,047) (241)
Gastos bancarios (294) (284)
Comisiones bancarias (167) (279)
Intereses sobre bonos (105) (124)
Descuentos por pronto pago (10) (229)

(5,275) (5,136)

NOTA 33
Gasto por impuestos

El gasto por impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

EEEZ T

Impuesto de renta y complementarios y sobretasa renta (2,491) (1,384)
Impuesto y sobrefasa de renta CREE - (777)
Impuesto diferido (3) 1,995
Descuento tributario, ajuste impuestos 24 (27)

2470 (193)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
NOTA 34

Ganancia por revaluacion, neto de impuestos

La ganancia por revaluacién, neto de impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

Valorizacién terrenos planta 4,192 6,120
Impuesto diferido (419) (612)
3,773 5,508
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NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

NOTA 33

Ganancia por cobertura de flujos

de efectivo, neto de impuestos

la ganancia por cobertura de flujos de efectivo, nefo de impuesto comprendia lo siguiente por el periodo

terminado en:
31-dic-17 31-dic-16

Opciones (233) 346
Swap 156 135
Forward 42 477
Impuesto diferido 14 (380)

(21) 578

NOTA 36

Conciliacion entre el resultado |
4 el patrimonio de la matriz y el consolidado

Resultado del ejercicio 31-dic-17 m

Utilidad neta de la matriz 1,715 10,603
Utilidades no realizadas de inventarios vendidos por la subordinada 20 53
Utilidad consolidada 1,735 10,656

370315 364,848
(1,248) (1,208)
369,067 363,640

Patrimonio de la matriz
Utilidades no realizadas y/o cambios participacién
Patrimonio consolidado

NOTA 3/
Hechos posteriores

No se presentaron hechos posteriores relevantes, después del cierre de los estos estados financieros con corte al 31
de diciembre de 2017 y hasta la fecha de su aprobacién, que puedan afectar de manera significativa la situacion
financiera de la compafiia matriz reflejada en los estados financieros consolidados con corte a dicha fecha.
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NOTAS A LOS ESTADOS financieros consolidados

NOTA 38
Contingencias y compromisos

Al corte de diciembre 31 de 2017, la compafiia matriz estaba incursa en procesos juridicos de indole administrativo
y laboral, los directivos de la compafiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas son
suficientes para atender tales procesos y los que cursan en la actualidad.

Al corte de diciembre 31 de 2017, la compafiia matriz posee un compromiso con la empresa Industrial Conconcreto

S. A.S., consistente en un contrato de compraventa firmado el 22 de abril de 2017 que corresponde a una
porcion de terreno de 159.339 Mt2. El contrato se protocolizard el 24 de abril de 2018.
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