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Informe de Ia Junta Directiva

y el Presidente

Nos sentimos complacidos de entregar a los
sefiores accionistas el Informe de gestidn
del afo 2016, en el cual se presentan los
principales logros de Enka de Colombia
durante este ejercicio.

Este aifo celebramos 50 afios de operaciones,
siendo pioneros en la industria de las fibras
sintéticas en Colombia, con gran aporte
al desarrollo del sector empresarial y de
la sociedad colombiana. Por medio de la
innovacion y la alta ingenieria hemos logrado
transformarnos para enfrentar los retos de
una economia cada dia mads globalizada, con
un gran respeto por el desarrollo sostenible y
el futuro de las nuevas generaciones.

Los resultados que presentamos a continuacion
son muy satisfactorios para la administracién
y son fruto del compromiso de los grupos de
interés de la compafiia y especialmente de
nuestros colaboradores, quienes han puesto
todo su empefio para alcanzar los objetivos
estratégicos que nos hemos trazado. Enka es
hoy el lider en reciclaje de PET en Colombia
y un referente mundial en esta industria,
proveedor estratégico de los principales
fabricantes mundiales de llantas para el
mercado americano y el principal proveedor
nacional de filamentos sintéticos, con enfoque
exportador en prendas de alto valor agregado.

La consolidacion de grandes inversiones en
proyectos estratégicos, la diversificacion de
mercados y la eficiencia operacional han
fortalecido la competitividad de la compaiiia,
permitiendo sortear exitosamente el complejo
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escenario macroecondmico del afio 2016,
caracterizado por alta volatilidad de los
mercados. Enka continué mejorando su
solidez financiera, lo cual fue reconocido por
Fitch Ratings, quien incrementd su calificacidon
de riesgo a BBB-(col), desde BB (col), con
perspectiva estable. Ademads, la compaiiia
logré ampliar sus lineas de crédito con el sector
financiero, lo cual sera esencial para continuar
implementando su estrategia de largo plazo.

Resultados Corporativos

En el afio 2016, Enka logré importantes
avances en la consecucidon de sus objetivos
estratégicos, los cuales seran los pilares para el
crecimiento futuro de la compaiiia.

La marca EKO®PET se ha posicionado como un
referente de resinas sostenibles para envases
de bebidas por su alta calidad y confiabilidad.
Ademas, la captacién de botellas crecid un
19% como resultado de la articulacién de
EKO RED con las cadenas de reciclaje en
todo el pais. La consolidaciéon del 100% de
propiedad de EKO RED, alcanzada en el 2016,
fortalece aun mas la capacidad de recoleccion
de botellas a nivel nacional y asegura una
efectiva implementacién de la estrategia de
responsabilidad social y ambiental con el
sector reciclador.

La generacion propia de energia ha contribuido
significativamente a la competitividad de Enka,
alcanzando grandes ahorros en uno de los
principales insumos para sus procesos.




Desde el inicio de su operacién, la planta de
autogeneracién de energia ha entregado el
90% de las necesidades energéticas de la
empresa de forma confiable, lo cual es esencial
para establecer relaciones de largo plazo con
nuestros clientes.

Por ultimo, destacamos la resiliencia de la
compafiia frente al comportamiento de los
mercados externos, como resultado de la
estrategia de diversificacion y el continuo
desarrollo de productos. Es importante destacar
que, a pesar de la dificil coyuntura econémica
en Brasil, la compaiiia logrd crecer un 11% en
volumen y mantener estables las ventas a este
importante mercadoestratégico, elcualcontinta
siendo su principal destino de exportacion.
Por su parte, el efecto del cierre de la frontera
venezolana logré mitigarse en gran medida con
las mayores ventas a otros mercados de mejor
desempefio, como Colombia, Perd, Ecuador,
Canad3, Costa Rica y Argentina, aprovechando
las relaciones comerciales que ha construido la
companiia con mas de 15 paises.

Ventas ($ millones)
$ 337,997

$ 357,889

$ 132,607

2015 2016
Neg. Venezuela [ Exportacién [l Nacional

$ 132,705

$ 188,505

Volumen (toneladas)

60,281 59,545

17,445
16,682

2015 2016
Neg. Venezuela [ Exportaciéon [l Nacional

Si bien las ventas totales disminuyen un 6%
frente al afio anterior, los mercados estratégicos
(excluyendo negocios con Venezuela) crecen un
1%, impulsados por el crecimiento en EKO®PET,
Hilos industriales y Fibras, que compensan la
menor demanda nacional del sector textil.

El crecimiento en el mercado nacional mitigd
en gran medida los efectos de las dificultades
comerciales con Venezuela, como resultado de
la estrategia de consolidacién de EKO®PET en
las principales marcas de bebidas del pais. Se
estima que el cierre del mercado venezolano
tiene un impacto sobre el EBITDA del 2016
de $4,259 millones. Descontando las ventas a
este mercado, las exportaciones representaron
un 41% de las ventas, conservando una
participacién similar a la del afio anterior.

Ventas por Destino 2016

COL 60%

BR 20%

PER 5%

USA 4%

ECU 2%
Otros 4% CRC1%

Los resultados del afio son muy positivos,
tanto a nivel operativo como en el resultado
neto. El EBITDA finalizé en $24,093 millones
(7.1% de ventas) y la Utilidad Neta en
$10,603MM (3.1% de ventas), el mejor
resultado de los ultimos afios. Descontando
el efecto de Venezuela, el EBITDA crece un
4%, reflejando el buen comportamiento de
los mercados estratégicos.
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EBITDA ($ millones)

$ 19,989 $20,825

2015 2016

| Neg. Estratégicos Neg. Venezuela

Utilidad Neta ($ millones)

$10,603

2015 2016

indice de Endeudamiento*

1,9
1,7

—_—

2015 2016

*(Deuda Financiera + Ley 550 — Disponible) / EBITDA

En el 2016 la compaiiia continud fortaleciendo
su situacidon financiera, logrando disminuir
el endeudamiento neto a 1.7 veces EBITDA y
alcanzar una estructura de capital mas sélida
y eficiente, lo cual es esencial para emprender
nuevas inversiones estratégicas.

Negocios Verdes

La decision estratégica de ser pioneros en el
reciclaje de PET en Colombia ha sido uno de
los ejes fundamentales en la transformacion
de Enka en los ultimos afios. Por medio de
la mds alta tecnologia y de la consolidacion
de la mayor red de captacién de botellas
post-consumo del pais, hemos logrado
desarrollar fibras y resinas de alto valor
agregado para ofrecer soluciones sostenibles
a nuestros clientes.
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EKO®PET

Las ventas crecieron un 38% en volumen y
un 34% en pesos, incrementando al 16% su
participacién en los ingresos de la compafiia.
El 2016 fue un afio de grandes retos para el
reciclaje debido a que los precios se vieron
limitados por los bajos precios de materias
primas, producto de la caida en los precios
del petréleo.

Luego de 3 afios de operacién, esta linea
alcanzé su maxima capacidad en el segundo
semestre del 2016, con gran aceptacién en
el mercado por parte de nuestros clientes,
quienes comparten nuestro compromiso con el
cuidado del planeta y las futuras generaciones.

EKO®Fibras

Las exportaciones y la estrategia de
comercializacién de productos complementarios
al portafolio, permitieron crecer un 5% el
volumen de ventas y enfrentar la sobreoferta
de productos asidticos a bajos precios. A pesar
de la contraccion del mercado brasilero, las
exportaciones se fortalecieron aumentando la
base de clientes en Brasil y Argentina.

Negocios Textiles
e Industriales

Hilos Industriales

Esta linea sigue siendo la de mayor participacién
en las ventas con un 35%, consolidando a Enka
como uno de los principales productores de
lona para llantas en Américay aliado estratégico
de las principales marcas a nivel mundial. La
continuainnovaciény el desarrollo de productos
alamedida de los clientes permitieron crecer un
8% en volumen a pesar de un menor dinamismo
de algunos de sus principales mercados.




Filamentos

El sector textil en Colombia continta afectado,
a pesar del buen comportamiento de la TRM
en los ultimos afos, por importaciones de
Asia a bajos precios, la caida en la demanda
y el contrabando. De acuerdo con el DANE, la
produccién de prendas decrecidé 4.2% en el
2016, lo que trajo consigo efectos negativos
sobre toda la cadena textil-confeccion. Nuestra
estrategia de enfoque en especialidades nos
ha permitido incrementar su participacién en
los ingresos de la linea al 55%, permitiendo a
Enka consolidarse como el principal productor
nacional de filamentos sintéticos, con un
enfoque exportador en prendas de alto valor
agregado.

Resinas

Las ventas de resinas de nylon crecieron
un 8% en volumen, principalmente en el
mercado nacional de cables eléctricos. Por
su parte, la linea de resinas de PET virgen
se vio fuertemente afectada por el cierre
del mercado venezolano, impidiendo dar
continuidad al contrato de suministro de
resina a este pais. Por este motivo, las ventas
de PET disminuyeron un 54%, es decir cerca
de $23,000 millones. Si bien Venezuela no ha
sido considerado un mercado estratégico, ha
generado importantes contribuciones a los
resultados en afios anteriores.

Sostenibilidad

En cada gramo de nuestras materias primas
hay una historia de contribucidn, sostenibilidad
y responsabilidad. Por medio de la mas alta
tecnologia hemos logrado hacer del reciclaje
de PET un negocio sostenible y cumplir los
mas altos estandares ambientales en nuestros
procesos. Estos son algunos de los logros mas
relevantes en este aspecto:

Reciclaje

En el 2016 recuperamos mas de 800 millones
de botellas post-consumo en Colombia y las
transformamos en materias primas de alto
valor agregado, dandoles una nueva vida para
ser reincorporadas a procesos productivos,
cerrando asi el ciclo de vida del PET.

La pasién por la sostenibilidad nos ha
permitido incrementar afio tras ano el
consumo de materias primas recicladas en
nuestros procesos. En el 2016 logramos que
el 45% de nuestra produccion fuera fabricada
con materias primas recicladas y esperamos
continuar incrementando este porcentaje en
los préximos aios.

Gestion de residuos

Capacitamos permanentemente al personal
de la compaiiia en la correcta separacion de
residuos en la fuente, lo cual nos ha permitido
disminuir los residuos ordinarios y recuperar
mayor material reciclable. Algunos de los
logros mas destacados son:

e Aprovechamiento de 224 toneladas de
residuos y subproductos de nuestros
procesos en plantas de reciclaje de PET

e Reciclajede 1,100 toneladas de excedentes
de nylon para la produccién hilo técnico y
lona para llantas

e Aprovechamiento del 48% de las cenizas
subproducto de la generacion de energia
para la produccién de cemento

* Recuperacion del 89% de las bobinas
entregadas a nuestros clientes

Comunidad

Estamos comprometidos con el desarrollo del
paisyel progresodesugente. Poresotrabajamos
a través de EKO RED con las familias de los
recicladores que viven de la recoleccion del PET
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y son la base de la cadena de abastecimiento del
reciclaje. Por medio del reciclaje beneficiamos
a mas de 10.000 recuperadores ambientales
contribuyendo con ingresos cercanos a $50,000
millones anuales para este sector.

Con el objetivo de dignificar la labor del
reciclador, promovimos la campafa YO
RECICLO CON RECICLADORES, concientizando
al ciudadano sobre su importante labor,
incentivando la inclusion de esta poblacion a
la sociedad y ensefiando la manera correcta de
separar los residuos desde la fuente.

Perspectivas

Luego de un largo periodo de desaceleracién
mundial, se prevé una recuperacién econdmica
gradual, lo cual esperamos tenga un efecto
positivo sobre los precios de materias primas
y sobre la demanda de algunos de nuestros
destinos de exportacion. Confiamos que la
continua presencia en mercados estratégicos
y las relaciones de largo plazo con nuestros
clientes posibiliten nuevas fuentes de
crecimiento rentable y maximicen el potencial
de nuestra propuesta de valor.

En los ultimos 15 afios, como resultado

de grandes inversiones en tecnologia
e innovacién, Enka ha logrado renovar
practicamente todo su portafolio con

productos de alto valor agregado con gran
aceptacion en nuestros mercados. Este afio
cerca del 70% de nuestros ingresos provienen
de productos desarrollados en este periodo y
las nuevas capacidades estan en su maximo
potencial. Por este motivo, la compania viene
analizando nuevas oportunidades de negocio
para garantizar un crecimiento sostenible,
sacando el mayor provecho de las ventajas
competitivas que ha desarrollado.

oo 2016

Agradecimientos

Agradecemos a todos aquellos que han creido
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gue hemos alcanzado hasta el momento
nos permitird continuar contribuyendo a la
sostenibilidad del planeta, convirtiendo lo
ordinario en EXTRAORDINARIO.

Este informe, presentado por la Junta Directiva
y el Presidente, asi como los documentos
exigidos por la ley, estuvieron oportunamente
a disposicion de los sefiores accionistas.

Los estados financieros del ejercicio del afio
2016, asi como sus notas, fueron sometidos
a consideracion del Comité de Auditoria de la
Junta Directiva, segun lo exige el Articulo 45 de
la Ley 964 del 2005.
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Constancias y certificaciones

Enka de Colombia cumple debidamente con las
disposiciones legales y el pago de obligaciones
con el Estado. En el afo 2016 se realizaron
pagos por $34,883 millones por concepto de
impuestos nacionales, $1,978 millones por
impuestos municipales, $4,280 millones al
Sistema de Seguridad Social y $1,462 millones
en aportes parafiscales.

La Direccién de la compaiiia ha adoptado las
medidas necesarias para dar cumplimiento
a la Ley 603 sobre Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor del software instalado.

El Manual para la prevencidon del lavado de
activos fue seguido apropiadamente, y no
se presentaron deficiencias en el disefio y
operacion de los controles internos.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 47
de la Ley 222 de 1995, se deja constancia de
lo siguiente:

e Se prevé que la evolucion de la compaiiia
sera normal en el futuro y no se advierten
riesgos importantes distintos a aquellos a
los cuales esta expuesta la compaiiia por el
desarrollo de su objeto social.

e Las operaciones celebradas con los
accionistas o con los administradores se
encuentran reveladas en la Nota 15 a los
estados financieros.

e No se han presentado acontecimientos
importantes después del ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
446 del Codigo de Comercio, se deja constancia
de lo siguiente:

e Los egresos por concepto de salarios,
honorarios, viaticos, gastos de
representacion, bonificaciones,
prestaciones en dinero y en especie,
erogaciones por concepto de transporte y
cualquiera otra clase de remuneraciones
que hubieren percibido los directivos de la
sociedad, se encuentran revelados en las
notas 15y 26 a los estados financieros.

e No se realizaron erogaciones por los
mismos conceptos indicados en el punto
anterior, en favor de asesores o gestores
cuya funcién fuera tramitar asuntos ante
entidades publicas o privadas, o aconsejar
o preparar estudios para adelantar tales
tramitaciones.

* No se realizaron transferencias de dinero
y demas bienes a titulo gratuito o a
cualquier otro que pueda asimilarse a éste,
efectuadas en favor de personas naturales
o juridicas.

e Los gastos de propaganda y de relaciones
publicas, se encuentran revelados en la
nota 26 a los estados financieros.

e Los dineros u otros bienes que la sociedad
posee en el exterior y las obligaciones
en moneda extranjera, se encuentran
revelados en la nota 2.4 a los estados
financieros (administracion de riesgos
financieros).

e Las inversiones de la compaiiia en otras
sociedades, nacionales o extranjeras, se
encuentran reveladas en la nota 11 a los
estados financieros.

De acuerdo con los resultados de la evaluacién
a los sistemas de revelacidon y control de la
informacion financiera, establecidos en la
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companiia, los Estados Financieros y demas
anexos que se adjuntan, son fidedignos
y estdn presentados en forma adecuada,
segln lo dispuesto en el paragrafo Unico
del articulo 47 de la Ley 964 de 2005. Asi
mismo, el representante legal certifica que
los estados financieros y demas informes que
se estdn presentando, no contienen vicios,
imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdadera situacién patrimonial o las
operaciones de la sociedad, de conformidad
con lo establecido en el articulo 46 de la Ley
964 de 2005.

Durante 2016 el Comité de Auditoria continud
en su proposito de servir de apoyo a la Junta
Directiva en la supervision de la efectividad del
sistema de control interno.

El Comité, a través de sus reuniones periddicas,
veld porque las politicas y procedimientos
asi como los controles establecidos operaran
de manera apropiada y por la confiabilidad y
oportunidad en la informacion generada.
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A través de la supervisién de las funciones
y actividades de la auditoria interna y de la
revisoria fiscal, el Comité se aseguré que tales
organos, con independencia y autonomia
cumplieran efectivamente con sus planes de
trabajo y que dichos planes fueran suficientes
y adecuados en su alcance.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
paragrafo 22 del articulo 87 de la Ley 1676
de 2013 (sobre garantias mobiliarias) se
deja constancia que Enka de Colombia no ha
entorpecido la libre circulacién de las facturas
emitidas por los vendedores o proveedores de
la compaiiia.

La administraciéon de la sociedad informa a
los accionistas que, dentro de la oportunidad
establecida, se transmiti6 el Reporte de
Implementacién de Mejores Practicas
Corporativas correspondiente al afio 2016, el
cual se encuentra publicado en la pagina web
de la sociedad.




Informe del Revisor Fiscal

WC

A los sefiores accionistas de Enka de Colombia S. A.
15 de febrero de 2017

He auditado los estados financieros adjuntos de Enka de Colombia S. A., los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los estados de resultados, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la adecuada preparacidn y presentacién de estos estados financieros de acuerdo con
normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombia y por el control interno que la gerencia
considere relevante para que la preparacion de estos estados financieros estén libres de errores significativos
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en mi auditoria. Efectué mi

auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacion financiera aceptadas en Colombia. Estas normas

requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos

y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o

error. En la evaluacion de esos riesgos, el auditor considera el control interno relevante de la entidad para la
preparacién de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y
de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la completa presentacion de los
estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la

situacion financiera de Enka de Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia.
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A los sefiores accionistas de Enka de Colombia S. A.

15 de febrero de 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia relacionados con la
gestion documental contable, la definicidon de medidas de control interno, la conservacion y custodia de bienes en
poder de la Compaiiia, la preparacion de informes de gestion y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema
de Seguridad Social Integral.

Como es requerido por leyes y reglamentaciones colombianas, he efectuado procedimientos sobre el cumplimiento
de aspectos regulatorios y con base en el resultado de los mismos, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea.

c) Lacorrespondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y
se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafiia y los
de terceros que estan en su poder.

e) Se dio cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Externa 062 de 2017, mediante la cual la
Superintendencia Financiera establecid la obligacion de implementar mecanismos para la administracion
del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo provenientes de actividades ilicitas a través del
mercado de valores.

f)  Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestidn preparado por los
administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de gestidn, que no entorpecieron la
libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

g) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacidn de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. La Compaiiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por mi
aplicando normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia vigentes a esa fecha y en informe de fecha 24
de febrero de 2016 emiti una opinidn sin salvedades sobre los mismos. Mi opinidn no es calificada con respecto a
este asunto.

Dorian Echeverry’Quintgro
Revisora Fisca
Tarjeta Profesional No. 23868-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacion
de los Estados Financieros

A los senores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
15 de febrero de 2017

Los suscritos Representante Legal y Contador de Enka de Colombia S. A., certificamos que los esta-
dos financieros separados de la companiia al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de terceros
hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la compaiiia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afos terminados en esas fechas.

b) Todos los hechos econémicos realizados por la compafiia, durante los afios terminados en 31
de diciembre de 2016 y 2015, han sido reconocidos en los estados financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos a nombre de
la compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

e) Todos los hechos econdmicos que afectan la compaiiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

Atentamente,

I -~

Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lépez
Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional No. 48732-T
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Certificacion
de los Estados Financieros

Ley 964 de 2005
A los senores Accionistas de Enka de Colombia S. A.
15 de febrero de 2017

Para dar cumplimiento al articulo 46 de la Ley 964 de 2005, el suscrito Representante Legal de
Enka de Colombia S. A., certifica que los estados financieros separados de la compaiiia al 31
de diciembre de 2016, presentados al publico e informados a la Superintendencia Financiera
de Colombia, no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera
situacion patrimonial o las operaciones de Enka de Colombia S. A.

Atentamente,

s

Alvaro Hincapié Vélez
Representante Legdal
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Estado de situacion financiera separado

Por los periodos terminados a:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
31 de 2016 31 de 2015

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo 5 19,059 20,178
Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 57,041 57,616
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 7 3,656 1,459
Instrumentos financieros derivados 8 683 314
Inventarios 9 51,291 68,093
Activos por impuestos 10 6,343 4,132

Total de activos corrientes 138,073 151,792

Activos no corrientes
Cuentas Comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 386 522
Inversiones en subsidiarias 11 3,475 1,464
Propiedades, planta y equipo 12 321,541 325,162
Propiedades de inversion 13 65,146 61,963
Activos por impuestos diferidos 14 10,827 9,528

Total de activos no corrientes 401,375 398,639
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Estado de situacion financiera separado

Por los periodos terminados a:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
31 de 2016 31 de 2015

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 16 8,825 9,240
Beneficios a empleados 17 6,123 6,127
Estimados y provisiones 18 2,574 3,632
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 19 39,103 52,315
Instrumentos financieros derivados 8 4 542
Impuestos por pagar 20 3,418 3,640
Titulos emitidos 21 670 670

Total de pasivos corrientes 60,717 76,166

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 16 43,757 54,998
Beneficios a empleados 17 3,973 2,764
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 19 5,627 6,367
Impuestos por pagar 20 104 1,291
Titulos emitidos 21 2,207 2,764
Pasivo por impuestos diferidos 14 58,215 57,922
Total de pasivos no corrientes 113,883 126,106
Total pasivos 174,600 202,272
Patrimonio
Capital emitido 22 117,737 117,737
Prima de emisidn 152,578 152,578
Resultado del ejercicio 10,603 (9,792)
Ganancias acumuladas 83,930 87,636
Total patrimonio 364,848 348,159

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

=2

Alvaro'Hincapié Véle Fredy Vallejo Lépez Dorian Echeverry
Representante Legal Contador General Revisora Fisc
Tarjeta Profesional N0.48732-T Tarjeta Profesional No. 2386
(Ver certificacién adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda

(Ver informe adjunto)
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Estado de resultados separado

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de distribucién
Gastos de administracion y venta
Otros ingresos
Otros gastos
Ganancia por actividades de operacion

Utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria neta
Pérdida método de participacion
Ingresos financieros
Costos financieros
Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Gasto por impuestos

Ganancias por accién
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (*)
Total ganancia (pérdida) basica por accion

(*) cifra en pesos colombianos

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lépez
Representante Legal Contador General
Tarjeta Profesional No.48732-T
(Ver certificacién adjunta)

24

25
26
27
28

29

30

32

337,997 357,889
(294,002) (295,070)
43,995 62,819
(11,497) (12,050)
(24,298) (22,780)
9,755 7,911
(5,547) (19,017)
12,408 16,883

3,251 (18,570)
(488) -
707 809
(5,112) (6,460)
10,766 (7,338)
(163) (2,454)

0.90 (0.83)

0.90 (0.83)

Dorian Echeyerry
Revisora Fisca
Tarjeta Profesional No. 2386
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda
(Ver informe adjunto)
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Estado de resultados integrales separado

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Ganancia (pérdida) neta del periodo 10,603 (9,792)

Componentes que no se reclasificaran
al resultado del periodo
Revaluacién propiedades planta y equipo, neto 33 5,508 3,786

Componentes que se reclasificaran
al resultado del periodo
Coberturas de flujos de efectivo, neto 34 578 3,317

Total otro resultado integral 6,086 7,103

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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Alvaro'Hincapié Véle Fredy Vallejo Lépez Dorian Echeverry
Representante Legal Contador General Revisora Fisc
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 2386
(Ver certificacién adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda

(Ver informe adjunto)
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Estado de cambios en el patrimonio separado

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Capital Prima de Ganancias |8 Patrimonio
emitido emision acumuladas total

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2016 117,737 152,578 77,844 348,159
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo - - 10,603 10,603
Otro resultado integral - - 6,086 6,086
Resultado integral - - 16,689 16,689
Total aumento en el patrimonio 16,689 16,689

Capital Prima de Ganancias [l Patrimonio
emitido emision acumuladas total

Patrimonio al inicio del periodo 01/01/2015 117,737 152,578 80,533 350,848
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida del periodo - - (9,792) (9,792)
Otro resultado integral - - 7,103 7,103
Resultado integral - - (2,689) (2,689)
Total disminucion en el patrimonio (2,689) (2,689)
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
Alvaro Hincapié Vélez Fredy Vallejo Lépez : Dorian Echeyerry
Representante Legal Contador General Revisora Fisca
Tarjeta Profesional No.48732-T Tarjeta Profesional No. 23868-T
(Ver certificacién adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda

(Ver informe adjunto)
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Estado de flujos de efectivo separado -
método indirecto

Por los periodos terminados a:
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Diciembre Diciembre
]
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 10,603 (9,792)
Ajustes para conciliar la pérdida neta del afio con el

efectivo provisto por las actividades de operacion:

Impuesto de renta diferido (1,998) 223
Costo amortizado del pasivo 239 661
Valor presente de otros beneficios a empleados largo plazo (197) (83)
Valor razonable propiedades de inversion (3,183) (4,235)
Valor razonable de instrumentos derivados 51 (51)
Pérdida en la aplicacion del método de participacion 488 -
Diferencia en cambio obligaciones financieras (5,785) 11,141
(Recuperacidn) provision de pasivos estimados, neto (1,058) 2,265
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 15,124 14,986
Cambio en activos y pasivos operacionales
Cuentas por cobrar y activos por impuestos (3,697) 29,501
Inventarios 16,802 (3,234)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (14,158) (9,998)
Impuestos, gravamenes y tasas (1,572) 354
Beneficios a empleados 1,727 (1,316)
Pasivos estimados y provisiones - (912)
Efectivo provisto por actividades de operacién 13,386 29,510
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (5,383) (2,553)
Adquisicién de inversiones permanentes (2,499) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (7,882) (2,553)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Aumento de obligaciones financieras - 6,782
Cancelacién bonos Ley 550 (668) (670)
Cancelacion obligaciones financieras (5,955) (25,069)
Efectivo utilizado en actividades de financiacion (6,623) (18,957)
(Disminucién) aumento en el efectivo (1,119) 8,000
Efectivo al principio del afio 20,178 12,178

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Alvaro'Hincapié Véle Fredy Vallejo Lépez Dorian Echeverry
Representante Legal Contador General Revisora Fisc
Tarjeta Profesional N0.48732-T Tarjeta Profesional No. 2386
(Ver certificacién adjunta) Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda

(Ver informe adjunto)
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Notas a los estados financieros separados

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1
Informacion de la entidad

Entidad reportante

Enka de Colombia S. A. es una sociedad anénima
privada constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante Escritura Publica 2500 del
8 de septiembre de 1964 otorgada en la Notaria
Séptima de Medellin, inscrita en la Camara de
Comercio de Medellin y tiene como actividad
econdémica principal en el sector petroquimico, la
produccidn de fibras, filamentos e hilazas sintéticas
y artificiales de poliéster y poliamida (nylon), de
polimeros de poliéster y poliamida (nylon), reciclaje
de PET, con orientacidn a atender con sus productos
y servicios a la industria quimica de llantas, textil,
plastico, entre otras. El término de duracién de la
sociedad expira el 8 de septiembre del afio 2063.

Sus instalaciones de fabrica se encuentran
ubicadas en el Municipio de Girardota (Antioquia)
y oficinas administrativas en los municipios de
Girardota y Medellin. Su domicilio social es en la
ciudad de Medellin.

La compafiia en cumplimiento del mandato de
la Asamblea General de Accionistas, inscribid
sus acciones en el mercado publico de valores.
Es asi como el 3 de septiembre de 2007, segun
Resolucién 1554, la Superintendencia Financiera
de Colombia autorizd la inscripcidn de la accion
ordinaria de Enka de Colombia S. A. en el Registro
Nacional de Valores y Emisores. Posteriormente, el
17 de septiembre de 2007, la Bolsa de Valores de
Colombia, aceptd la inscripcién de la accién y su
negociacién en el mercado publico de valores.

Mediante acta de Junta Directiva No. 509, del 28
de abril de 2016, se aprobé la adquisicién del 49%
restante de la participacion en Ekored S. A. S. En
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agosto de 2016 se realizé la mencionada transaccién,
por lo tanto, a partir de esa fecha, dicha sociedad
pasé a ser una subordinada controlada totalmente
por la compafiia.

La Junta Directiva autorizé la emisién de estos
estados financieros el 9 de febrero de 2017.

Situacion financiera

El 5 de junio de 2002, Enka de Colombia S. A.
fue aceptada por la Superintendencia Financiera
para promover la celebraciéon de un acuerdo de
reestructuracion econdmica en los términos de la
Ley 550 de 1999. El acuerdo de reestructuracion
fue firmado por los acreedores internos y
externos de la sociedad el 10 de febrero de 2003 y
contempla las siguientes condiciones para el pago
de los saldos adeudados:

a) Para las deudas con la Administracion de
Impuestos y Aduanas Nacionales, DIAN, la tasa
de interés es del IPC, con un plazo de nueve
anos y dos afos de gracia para pago de capital
e intereses. Estas deudas fueron canceladas en
su totalidad.

b) Las deudas con el Municipio de Girardota y los
aportes parafiscales, son pagadas a la tasa del
IPC, con un plazo de nueve afios y dos afios de
gracia para pago de capital e intereses. Estas
deudas fueron canceladas en su totalidad.

c) Otras deudas en moneda nacional son pagadas
a una tasa de interés equivalente al 50% del
DTF, con un plazo para pago hasta diciembre
de 2021, cinco afios de gracia para el pago de
intereses y nueve afios de gracia para pagos
de capital. El valor de las acreencias al 31 de
diciembre de 2016 es de $10,193 (al 31 de
diciembre de 2015 $12,231).




d) Para las deudas en moneda extranjera a una
tasa de interés del 0.02% anual, la deuda se
paga en moneda original con un plazo hasta
diciembre de 2021, cinco afios de gracia para
pago intereses y nueve afios de gracia para
pago de capital, y la posibilidad de monetizar
la deuda en cualquier momento. El valor de las
acreencias al 31 de diciembre de 2016 es de
$1,249 (al 31 de diciembre de 2015 $1,562).

Hasta la fecha de presentacidon de estos estados
financieros, la compafila ha cumplido todas
las obligaciones establecidas en el acuerdo de
reestructuracion firmado con sus acreedores.

NOTA 2
Bases de preparacion
y principales politicas contables

Los estados financieros de la compafiia se
han preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia, fundamentadas en las Normas
Internacionales de Informacién  Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, marco
de referencia conceptual, los fundamentos de
conclusién y las guias de aplicacién autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
hasta el 31 de diciembre de 2012 y publicadas en
espanol hasta el mes de agosto de 2013; y otras
disposiciones legales aplicables para las entidades
vigiladas y/o controladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, que pueden diferir en
algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado.

Las principales politicas contables aplicadas en la
preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacion:

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo histérico, excepto por la
medicion a valor razonable de ciertos instrumentos
financieros como se describe mas adelante.

2.2 Transacciones en moneda extranjera
2.2.1 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son llevados en pesos
colombianos, que a la vez es la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera
(“moneda funcional”) y la moneda de presentacién
de Enka de Colombia S. A.. Las cifras del presente
informe estdn expresadas en millones de pesos
colombianos y miles de ddlares estadounidenses,
excepto la utilidad neta por accién y la tasa
representativa del mercado, que se expresan en
pesos colombianos.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraciones, en el caso de
partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas
y ganancias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacidn de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto si se difieren en el otro
resultado integral como las coberturas de flujos
de efectivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
relativas a préstamos se presentan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos
o costos financieros”. El resto de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “utilidad (pérdida) derivada de la posicion
monetaria neta”.

2.3 Clasificacion de partidas
en corrientes y no corrientes

Enka de Colombia S. A. presenta los activos vy
pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.
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Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion,

e Mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion,

e Espera realizar el activo dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el
gue se informa,

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo a
menos que éste se encuentre restringido por
un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no
corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la
entidad espera liquidar el pasivo en su ciclo normal
de operacién o lo mantiene principalmente con
fines de negociacion.

2.4 Principales politicas contables
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de situacién financiera y en el estado de flujos
de efectivo incluyen el dinero en caja y bancos.
Se incluye también titulos de devolucién de
impuestos los cuales son a la vista y utilizados
para pago de impuestos.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que
da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o
instrumento de capital en otra entidad. Los activos
y pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su valor razonable mas (menos) los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto
para aquellos que se miden posteriormente a
valor razonable.

Al momento del reconocimiento inicial, Enka de
Colombia S. A. clasifica sus activos financieros
para la medicion posterior a costo amortizado
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o a valor razonable dependiendo del modelo de
negocio para gestionar los activos financieros
y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del instrumento.

a) Activos financieros medidos
a costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a
costo amortizado, usando la tasa de interés efectiva,
si el activo es mantenido dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener
los flujos de efectivo contractuales y los términos
contractuales del mismo otorgan, en fechas
especificas, flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del capital e intereses sobre el valor del
capital pendiente. Sin perjuicio de lo anterior,
Enka de Colombia S. A. puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

Enka de Colombia S. A. ha definido que el modelo
de negocio para las cuentas por cobrar a clientes,
es recibir los flujos de caja contractuales, razén por
la cual son incluidos en esta categoria.

b) Activos financieros medidos
a valor razonable

Los activos financieros diferentes de aquellos
medidos a costo amortizado se miden
posteriormente a valor razonable con cambios
reconocidos en el resultado del periodo. Sin
embargo, para las inversiones en instrumentos
de capital que no se mantienen para propoésitos
de negociacion, Enka de Colombia S. A. elige de
manera irrevocable presentar las ganancias o
pérdidas por la mediciéon a valor razonable en
otro resultado integral. En la disposicion de las
inversiones a valor razonable a través del otro
resultado integral, el valor acumulado de las
ganancias o pérdidas es transferido directamente
a las ganancias retenidas y no se reclasifican al
resultado del periodo. Los dividendos recibidos en
efectivo de estas inversiones se reconocen en el
estado de resultado del periodo.

Los valores razonables de las inversiones con
cotizacién bursatil se basan en su precio de
cotizacién vigente.




Los activos financieros medidos a valor razonable
no son sometidos a pruebas de deterioro de valor.

c) Deterioro de activos financieros
al costo amortizado

Los activos financieros medidos a costo amortizado
son evaluados porindicadores de deterioro en cada
fecha de balance. Los activos financieros estan
deteriorados cuando existe evidencia objetiva que,
como resultado de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo financiero, los flujos futuros estimados del
activo financiero (o grupo de activos financieros)
han sido afectados.

Los criterios que se utilizan para determinar que
existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

¢ Dificultades financieras importantes del emisor
o de la contraparte.

e Incumplimiento en los pagos de capital e
intereses.

e Probabilidad de que el prestamista entrara en
guiebra o una reorganizacion financiera.

El importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de
las estimaciones de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce
y la cantidad de la pérdida se reconoce en el
resultado del periodo.

d) Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de
baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expira o Enka de Colombia S. A.
pierde control sobre los derechos contractuales o
sobre los flujos de efectivo del instrumento. Un
pasivo financiero o una parte de él es dado de
baja del estado de situacidn financiera cuando la
obligaciéon contractual ha sido liquidada o haya
expirado. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro proveniente de la misma
contraparte bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal
intercambio o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

e) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son
objeto de compensacidon de manera que se informe
el valor neto en el estado de situacion financiera,
solamente si (i) existe, en el momento actual,
un derecho legalmente exigible de compensar
los valores reconocidos, y (ii) existe la intencidn
de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

f) Instrumentos financieros derivados
y actividades de cobertura

Un derivado financiero es un instrumento
financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado
(tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de
un instrumento financiero o un indice de mercado,
incluyendo las calificaciones crediticias), cuya
inversidn inicial es muy pequena en relacion a otros
instrumentos financieros con respuesta similar a
los cambios en las condiciones de mercado y que
se liquida, generalmente, en una fecha futura.

En el curso normal de los negocios la compaiiia
realiza operaciones con instrumentos financieros
derivados, con el Unico propésito de reducir su
exposicién a fluctuaciones en el tipo de cambio
y de tasas de interés de obligaciones en moneda
extranjera. Estos instrumentos incluyen entre otros
contratos forward, opciones y SWAP.

Los derivados se reconocen inicialmente a su
valor razonable en la fecha en que se celebra el
contrato y son permanentemente medidos a su
valor razonable.

Si los instrumentos financieros derivados no
califican para ser reconocidos a través del
tratamiento contable de coberturas, se registran
a su valor razonable a través del estado de
resultados. Cualquier cambio en el valor razonable
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de estos derivados se reconoce inmediatamente
en el estado de resultados como “otros ingresos
(gastos)”. Si son designados para cobertura, el
método para reconocer la ganancia o pérdida
resultante de los cambios en los valores razonables
de los derivados depende de la naturaleza del
riesgo y partida que se estd cubriendo.

La compafiia designa ciertos derivados como
de coberturas de un riesgo particular asociado
a una transaccién prevista altamente probable
(cobertura de flujos de efectivo).

La compafiia documenta, al inicio de la cobertura,
la relacién entre los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos
y estrategia de administracién de riesgos que
respaldan sus transacciones de cobertura. La
compafiia ademads documenta su evaluacién, tanto
al comienzo de la cobertura como periédicamente,
de si los derivados usados en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar
los cambios en los valores razonables o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados
usados como cobertura se clasifica como activo
0 pasivo no corriente cuando el vencimiento
del remanente de la partida cubierta es mayor
a 12 meses, y se clasifica como activo o pasivo
corriente cuando el vencimiento del remanente
de la partida cubierta es menor a 12 meses. Los
derivados que no son usados para cobertura o que
son mantenidos para ser negociados se clasifican
como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujos de efectivo: la porcion efectiva
de los cambios en el valor razonable de los derivados
gue son designados y que califican como coberturas
de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio.
La ganancia o pérdida relativa a la porcidn inefectiva
se reconoce inmediatamente en el estado de
resultados como “otros ingresos (gastos)”.

Los montos acumulados en el patrimonio neto
se reclasifican al estado de resultados en los
periodos en los que la partida cubierta los
afecta (por ejemplo, cuando la venta proyectada
cubierta ocurre). Sin embargo, cuando Ila
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transaccion prevista cubierta da como resultado
el reconocimiento de un activo no financiero
(por ejemplo inventarios o propiedades, planta y
equipos), las ganancias o pérdidas previamente
reconocidas en el patrimonio se transfieren del
patrimonio y se incluyen como parte del costo
inicial del activo. Los montos capitalizados son
finalmente reconocidos en el costo de ventas
cuando se venden los productos vendidos, si se
trata de inventarios, o en la depreciacidn, si se
trata de propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se
vende, o cuando deja de cumplir con los criterios
para ser reconocido a través del tratamiento
contable de cobertura, cualquier ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha
permanece en el patrimonio y se reconoce
cuando la transaccién proyectada afecte al
estado de resultados. Cuando se espere que ya
no se producird una transacciéon proyectada la
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio
se transfiere inmediatamente al estado de
resultados como “otros ingresos (gastos)”.

Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes
mantenidos para ser vendidos en el curso normal
de la operacidn, en proceso de produccidn con vista
a esa venta o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccién,
o en la prestacién de servicios.

Los inventarios se valdan al menor valor entre el
costo de adquisicién o fabricacion, o el valor neto
realizable. El costo de los inventarios de productos
terminados y productos en proceso se determinan
con base en el método PEPS (primero en entrar
primero en salir). El costo de los inventarios de
materias primas, material de empaque, mercancia
no fabricada por la empresa, se determinan
utilizando el método de costo promedio. El costo de
inventarios en transito se determina sobre valores
especificos. El valor neto realizable es el precio
estimado de venta del inventario dentro del curso
normal de operaciones, disminuyendo los gastos
variables de venta aplicables.




El costo de los inventarios incluye los costos
directamente relacionados con la adquisicion
y aquellos incurridos para darles su condicidn
y ubicacién actual. El costo de los productos
terminados y de productos en proceso comprende
materia prima, mano de obra directa, otros costos
directos y gastos indirectos de fabricacion.

Los descuentos comerciales, rebajasy otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicion del
inventario.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas
las entidades estructuradas) sobre las que la
compafiia tiene control. La compaiia controla
otra entidad, cuando estd expuesta a, o tiene
derecho a, retornos variables procedentes de su
implicaciéon con la entidad y tiene la capacidad
de afectar los rendimientos a través de su poder
sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control a
la compaiiia y dejan de consolidarse a partir de la
fecha en que el control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién de una entidad, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades.

Control conjunto es el acuerdo contractual para
compartirelcontrolsobreunaactividadecondémica,
y solo existird cuando las decisiones estratégicas,
tanto financieras como de explotacidn, relativas a
la actividad requieran el consentimiento unanime
de todas las partes que comparten el control
(los participes).

Una dependiente (ofilial) es una entidad controlada
por otra (conocida como dominante o matriz). La
dependiente puede adoptar diversas modalidades,
entre las que se incluyen las entidades sin
forma juridica definida, tales como las férmulas
asociativas con fines empresariales.

Influencia significativa es el poder de intervenir
en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de la participada, sin llegar a tener el
control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen el
importe de los terrenos, inmuebles, muebles,
vehiculos, maquinaria y equipo, equipos de
informatica y otras instalaciones de propiedad de
la compaiiia, y que son utilizados en el giro normal
de sus negocios.

Los activos fijos se miden al costo, neto de la
depreciacion acumulada y de pérdidas por
deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El
costo incluye el precio de adquisicion, los costos
directamente relacionados a la ubicacion del activo
en el lugar y las condiciones necesarias para que
opere en la forma prevista por Enka de Colombia
S. A., los costos por préstamos de los proyectos
de construccién que toman un periodo de un afio
0 mas para ser completados si se cumplen los
requisitos de reconocimiento, y el valor presente
del costo esperado para el desmantelamiento
del activo después de su uso, si los criterios de
reconocimiento para una provisién se cumplen.

Los descuentos comerciales, rebajasy otras partidas
similares se deducen del costo de adquisicion del
activo.

Para los componentes significativos de
propiedades, planta y equipo que deben ser
reemplazados periddicamente, la compafiia da
de baja el componente reemplazado y reconoce
el componente nuevo como un activo con su
correspondiente vida util especifica, y lo deprecia
segun corresponda. Del mismo modo, cuando se
efectia un mantenimiento de gran envergadura,
su costo se reconoce como un reemplazo del
importe en libros del activo en la medida en que
se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas gastos rutinarios de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados a
medida que se incurren.

Las mejoras sustanciales realizadas sobre
propiedades de terceros se reconocen como parte
de los activos fijos de Enka de Colombia S. A. y se
deprecian por el menor tiempo entre la vida util
de la mejora realizada o el plazo del contrato de
arrendamiento.
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La depreciacidon inicia cuando el activo esta
disponible para su uso y se calcula en forma lineal
a lo largo de la vida util estimada del activo de la
siguiente manera:

Edificios 20 a 60 afos
Magquinaria y equipo 10 a 40 afios
Equipos menores — operativo 2 a 10 aiios
Vehiculos 7 a 15 afos
Equipos de comunicacién y computacién 4 a5 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5a 10 afios

Las vidas utiles y métodos de depreciacién de los
activos se revisan y ajustan prospectivamente en
cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.

Un componente de propiedades, planta y equipo o
cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar
de baja el activo (calculado como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.

Para mediciones posteriores la compafiia utilizara
el modelo de revaluacion (valor razonable) para
los terrenos, para el resto de tipo de activos se
miden al costo.

Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes
inmuebles (terrenos y edificaciones) mantenidos
por la compafila para obtener beneficios
econdmicos derivados de su arriendo u obtener
apreciacion de capital por el hecho de mantenerlos.

Las propiedades de inversibn se miden
inicialmente al costo. El costo de adquisicion de
una propiedad de inversion comprende su precio
de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible. El costo de una propiedad de inversion
autoconstruida, es su costo a la fecha en que la
construccién o desarrollo estén terminados.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion se miden a valor
razonable, los valores se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, con
base en precios cotizados en mercados activos
idénticos a los que la Empresa puede acceder en
la fecha de la medicion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya
sea en el momento de su disposicién, o cuando se
retira del uso en forma permanente, y no se espera
ningun beneficio econdmico futuro. La diferencia
entre el producido neto de la disposicion y el valor
en libros del activo se reconoce en resultado del
periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde, las
propiedades de inversidon, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una
transferencia desde una propiedad de inversion
hacia propiedad, planta y equipo, el costo tomado
en cuenta para su contabilizacidon posterior es el
valor en libros a la fecha del cambio de uso.

Deterioro de valor de activos
no financieros

A cada fecha de presentacién, Enka de Colombia
S. A. evalla si existe algun indicio de que un
activo pueda estar deteriorado en su valor. Enka
de Colombia S. A. estima el valor recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo, en el
momento en que detecta un indicio de deterioro,
o anualmente (al 31 de diciembre), incluyendo los
gue aun no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor
entre el valor razonable menos los gastos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de
activos; en este caso el activo debera agruparse a
una unidad generadora de efectivo. Cuando el valor
en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su valor recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su
monto recuperable.




Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo
estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento que
refleja las consideraciones de mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para determinar el valor razonable
menos los gastos de venta se emplea un modelo
de valoracién adecuado.

Para los activos en general, excluido el crédito
mercantil, a cada fecha de presentacion se efectla
una evaluacion sobre si existe algun indicio de que
las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existe tal indicio, Enka de Colombia S. A. efectua
una estimacion del valor recuperable del activo o
de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para determinar el valor
recuperable de un activo desde la uUltima vez en
gue se reconocio la ultima pérdida por deterioro
del valor. La reversidn se limita de manera tal que
el valor en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el valor en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para el activo en los afios anteriores. Tal
reversidon se reconoce en el estado de resultado
integral en la seccién estado de resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en
un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal
de explotaciéon de la empresa si es mas largo). Si el
pago debe ser efectuado en un periodo superior a
un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se remiden a su costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccidon. Las deudas se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccion) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas
se reconocen como costos de la transaccién en la
medida que sea probable que una parte o toda
la deuda se recibird. En este caso los honorarios
se difieren hasta que el préstamo se reciba. En
la medida que no haya evidencia de que sea
probable que una parte o toda la deuda se reciba,
los honorarios se capitalizan como gastos pagados
por anticipado por servicios para obtener liquidez
y se amortizan en el periodo del préstamo con el
que se relacionan.

Impuestos

Comprende el valor de los gravdmenes de caracter
general obligatorio a favor del Estado y a cargo de
las compainiias, por concepto de las liquidaciones
privadas que se determinan sobre las bases
impositivas del periodo fiscal, de acuerdo con las
normas tributarias del orden nacional y territorial
aplicables a Enka de Colombia S. A.

a) Impuesto sobre la renta

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto
sobre la renta del periodo se miden por los valores
gue se espera recuperar o pagar a la autoridad
fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se
reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con
la depuracién efectuada entre la renta fiscal y la
utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa
del impuesto sobre la renta del afio corriente
y conforme con lo establecido en las normas
tributarias. Las tasas y las normativas fiscales
utilizadas para computar dichos valores son
aquellas que estén aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

oo 2016



b) Impuesto sobre la renta
para la equidad -CREE

El impuesto sobre la renta para la equidad -CREE,
aplicable a las compafiias colombianas, es el
gravamen con el que contribuyen las sociedades
y personas juridicas y asimiladas declarantes
del impuesto sobre la renta y complementarios
en beneficio de los trabajadores, generacion de
empleo y la inversién social.

La base para determinar el impuesto sobre la renta
para la equidad -CREE no puede ser inferior al
3% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “-CREE”, le
es aplicable una tarifa del 9% mads una sobretasa, de
conformidad con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

La base gravable del impuesto sobre la renta para
la equidad -CREE, se establecera restando de
los ingresos brutos susceptibles de incrementar
el patrimonio realizados en el afo gravable, las
devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi
obtenido se restard los que corresponda a los
ingresos no constitutivos de renta establecidos
en el Estatuto Tributario. De los ingresos netos
asi obtenidos, se restara el total de los costos y
deducciones aplicables al impuesto y se podran
restar las rentas exentas que taxativamente fueron
fijadas por la normativa tributaria.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las
disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce
utilizando el método del pasivo calculado sobre
las diferencias temporarias entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus valores en libros. El
impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, y
el impuesto diferido activo se reconoce para todas
las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida en que sea
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probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los
impuestos diferidos no son objeto de descuento
financiero.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no
se reconocen si la diferencia temporaria surge
del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transacciéon que no constituya una
combinaciéon de negocios y que, al momento de
la transaccidon no afectd ni la ganancia contable
ni la ganancia o pérdida fiscal; y para el caso del
pasivo por impuesto diferido cuando surja del
reconocimiento inicial del crédito mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados
con las inversiones en subsidiarias, asociadas
y participaciones en negocios conjuntos, no se
reconocen cuando la oportunidad de la reversion
de las diferencias temporarias se pueda controlary
sea probable que dichas diferencias no se reversen
en el futuro cercano y los activos por impuestos
diferidos relacionados con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en
negocios conjuntos, se reconocen solamente en
la medida en que sea probable que las diferencias
temporarias se revertiran en un futuro cercano
y sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se imputaran
esas diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto
diferido se revisa en cada fecha de presentacion
y se reducen en la medida en que ya no sea
probable que exista suficiente ganancia impositiva
para utilizar la totalidad o una parte del activo
por impuesto diferido. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha
de presentacién y se reconocen en la medida en
gue sea probable que las ganancias impositivas
futuras permitan su recuperacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se
miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice
o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de
presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacién
se encuentre proximo a completarse para tal fecha.




Los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan si existe un derecho legalmente
exigible para ello y son con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado
del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso
se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y los pasivos corrientes por el
impuesto sobre la renta también se compensan si
se relacionan con la misma autoridad fiscal y se
tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto
o0 a realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma
simultdnea.

Beneficios a empleados
a) Beneficios de corto plazo

Son beneficios (diferentes de los beneficios por
terminacién) que se espera liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del
periodo anual sobre el que se informa en el
gue los empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Los beneficios de corto plazo se
reconocen en la medida en que los empleados
prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

b) Otros beneficios a los empleados
a largo plazo

El costo de este beneficio se determina mediante
el método de la unidad de crédito proyectada. El
pasivo se mide anualmente por el valor presente
de los pagos futuros esperados que son necesarios
para liquidar las obligaciones derivadas de los
servicios prestados por los empleados en el
periodo corriente y en los anteriores.

El interés sobre el pasivo se calcula aplicando la
tasa de descuento a dicho pasivo.

Los pagos efectuados al personal jubilado se
deducen de los valores provisionados por este
beneficio.

c) Beneficios por terminacion

Son proporcionados por la terminacién del periodo
de empleo como consecuencia de la decision de
la entidad de resolver el contrato del empleado
antes de la fecha normal de retiro; o la decisidon
del empleado de aceptar una oferta de beneficios
a cambio de la terminacidn de un contrato de
empleo. Los beneficios por terminacion se medirdn
de acuerdo con lo establecido en las normas
legales y los acuerdos establecidos entre Enka
de Colombia S. A. y el empleado en el momento
en que se publique oficialmente la decisién de
terminar el vinculo laboral con el empleado.

Provisiones, pasivos y activos
contingentes

a) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como
consecuencia de un suceso pasado, Enka de
Colombia S. A. tiene una obligacion presente, legal
o implicita, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede
estimar con certeza.

En los casos en los que Enka de Colombia S. A.
espera que la provisidon se reembolse en todo o en
parte, el reembolso se reconoce como un activo
separado, Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion
de la administracion de los desembolsos
requeridos para liquidar la obligacién presente.
El gasto correspondiente a cualquier provisidn se
presenta en el estado del resultado, neto de todo
reembolso. El aumento de la provision debido
al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

b) Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos
pasados y cuya existencia serd confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de
uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de Enka de Colombia
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S. A. o las obligaciones presentes, que surgen de
eventos pasados, pero que no es probable, sino
posible, que una salida de recursos que incluye
beneficios econdmicos sea requerida para liquidar
la obligacidn o el monto de la obligacién no puede
ser medido con suficiente confiabilidad, no se
reconocen en el estado de situacion financiera, en
cambio se revelan como pasivos contingentes.

c) Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sdlo por la ocurrencia, o en su caso por
la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en
el futuro, que no estan enteramente bajo el control
de Enka de Colombia S. A., no se reconocen en el
estado de situacion financiera, en cambio se revelan
como activos contingentes cuando es probable
su ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea
cierto se reconoce el activo y el ingreso asociado
en el resultado del periodo.

Ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen en la medida en que
sea probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la entidad y los ingresos puedan ser
medidos con fiabilidad. Los criterios especificos
de reconocimiento enumerados a continuacion
también deberdn cumplirse para que los ingresos
sean reconocidos.

a) Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador.

b) Prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de la prestaciéon de
servicios se reconocen cuando estos son prestados
o en funcion al grado de terminacién (o grado de
avance) de los contratos.
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c) Intereses

Para todos los instrumentos financieros valorados a
costo amortizado, los ingresos o gastos por interés
se reconocen con la tasa de interés efectiva. La
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos futuros estimados de
efectivo o los recibidos a través de la vida esperada
del instrumento financiero o un periodo mas corto,
en el valor neto en libros del activo financiero o
pasivo financiero.

d) Ingresos por dividendos

Estos ingresos se reconocen cuando se establece
el derecho de Enka de Colombia S. A. a recibir el
pago, que es generalmente cuando los accionistas
decretan el dividendo, excepto cuando el
dividendo represente una recuperacion del costo
de la inversidon. Tampoco se reconoce ingreso por
dividendos cuando el pago se realiza a todos los
accionistas en la misma proporcidon en acciones
del emisor.

Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes
del mercado independientes, en la fecha de la
medicion. El valor razonable de todos los activos
y pasivos financieros se determina a la fecha de
presentacion de los estados financieros, para
reconocimiento o revelacion en las notas a los
estados financieros.

El valor razonable se determina:

e Con base en precios cotizados en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los
gue la Empresa puede acceder en la fecha de
la medicion (nivel 1).

e Conbaseentécnicasdevaluacidn cominmente
usadas por los participantes del mercado
gue utilizan variables distintas de los precios
cotizados que son observables para los activos
o0 pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

e Con base en técnicas de valuacion internas de
descuento de flujos de efectivo u otros modelos




de valoracion, utilizando variables estimadas
por Enka de Colombia S. A. no observables para
el activo o pasivo, en ausencia de variables
observadas en el mercado (nivel 3).

Los juicios incluyen datos tales como el riesgo de
liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los
cambios en las hipdtesis acerca de estos factores
podrian afectar al valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.

Capital social

Lasacciones comunes se clasifican en el patrimonio.
Los costos incrementales directamente atribuibles
a la emisidon de nuevas acciones u opciones se
muestran en el patrimonio como una deduccidn
del monto recibido, neto de impuestos.

La compaiiia cotiza sus acciones en la Bola de
Valores de Colombia.

Utilidad (pérdida) neta por accion

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula
dividiendo el resultado del periodo atribuible
a los tenedores de acciones ordinarias entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

El promedio de las acciones en circulacidn para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es de 11.773.724.183.

Para calcular las ganancias por accién diluidas,
se ajusta el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de acciones ordinarias, y el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las
acciones ordinarias potenciales.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que se acompania
fue preparada usando el método indirecto. Se
ha considerado como efectivo y equivalente al
efectivo el dinero en caja y bancos, incluye también
titulos de devolucidn de impuestos los cuales son a
la vista y utilizados para pago de impuestos.

Importancia relativa o materialidad

La informacién es material o tendrd importancia
relativa si puede, individualmente o en su conjunto,
influir en las decisiones econdmicas tomadas por
los usuarios con base en los estados financieros.
La materialidad dependera de la magnitud y la
naturaleza del error o inexactitud, enjuiciados en
funcidn de las circunstancias particulares en que se
hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el
factor determinante.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la compafiia estdn expuestas a
una variedad de riesgos financieros que gestiona
mediante la aplicacién de sistemas de identificacidn,
medicidn, limitacion de la exposicidon y supervision.

La Vicepresidencia Financiera es la encargada de
definir, aprobar y actualizar los principios basicos en
los que se han de basar las actuaciones relacionadas
con la mitigacion de los riesgos financieros.

Dentro de la gestion de riesgos se evallan, entre
otros:

e El presupuesto general de la compaiiia.

* Los mercados y productos en los que se puede
operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

e (Criterios sobre contrapartes.

e Operadores autorizados.

e La predisposicién al riesgo de forma coherente
con la estrategia definida.

e Los limites aprobados para coberturas.

e Los controles de gestidn de riesgos necesarios
para asegurar que las transacciones en los
mercados se realizan de acuerdo con las
politicas, normas y procedimientos de Enka
de Colombia S. A.

1. Riesgos de mercado
a) Riesgo de tasa de cambio

La compainiia realiza operaciones internacionales y
se encuentra expuesta al riesgo de tasa de cambio,
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especialmente con respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica. El riesgo de la tasa de cambio
surge cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en
monedas diferentes de la moneda funcional.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden principalmente a las siguientes transacciones:

e Exportaciones en ddlares.

¢ Ventas indexadas a ddlares.

¢ Ventas atadas a TRM del mes anterior.

e Compra de materias primas en dodlares.

e Endeudamiento denominado en moneda diferente a la cual estdn indexados sus flujos.

El area financiera de la compaiiia controla peridédicamente la posicién neta de los activos y pasivos en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La tasa de cambio representativa del mercado es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Tasa representativa del mercado 3,000.71 3,149.47

La composicidn de los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados por su equivalente en miles
de pesos es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
usbD S

usD S
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 3,341 10,024 2,812 8,857
Cuentas comerciales por cobrar 8,893 26,686 7,512 23,659
Inventarios anticipos 370 1,111 181 569
12,604 37,821 10,505 33,085
Activos no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar 11 32 11 34
11 32 11 34
Total activos 12,615 37,853 10,516 33,119
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 2,774 8,325 2,644 8,327
Cuentas comerciales por pagar 9,062 27,193 12,488 39,331
Impuestos por pagar 428 1,284 438 1,380
12,264 36,802 15,570 49,038
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 14,033 42,110 16,808 52,935
Cuentas comerciales por pagar 336 1,008 415 1,308
Impuestos por pagar 64 191 489 1,541
14,433 43,309 17,712 55,784
Total pasivos 26,697 80,111 33,282 104,822
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Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de
cambio, la politica de cobertura es con base a flujos
de efectivo futuros, provenientes de transacciones
altamente probables, identificadas en el
presupuesto general de la compaiiia y contempla
mantener un equilibrio entre los flujos indexados
a délares y las coberturas naturales presentes. El
objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al
riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos derivados utilizados actualmente
para dar cumplimiento a la politica corresponden
a forwards de tipo de cambio y operaciones collar.

b) Riesgo de precios

La compaiiia esta expuesta al riesgo de precio de
los bienes que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones. La compafiia efectlala negociacién de
contratos de compra para asegurar un suministro
continud y en algunos casos a precios fijos.

2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad
de que una entidad incurra en pérdidas y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de que
sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno o
cumplan imperfectamente los términos acordados
de sus obligaciones de crédito.

La cartera por clientes del exterior y clientes
nacionales se encuentra amparada bajo una pdliza
de seguro de crédito, con la cual se garantiza el pago
de la carteray de esta forma asegurar el retorno del
capital de trabajo. El porcentaje asegurado al 31 de
diciembre de 2016 es del 86% (31 de diciembre de
2015 del 79%).

Existen procedimientos paraasegurarquelasventas
son efectuadas a clientes con historias de crédito
apropiadas. La compania aplica una metodologia
de asignacidn de cupos, que contempla el andlisis
cualitativo y cuantitativo de los clientes, que incluye
la presentacion de documentos que certifiquen
su adecuada constitucidon legal e informacion
financiera debidamente certificada.

3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de
no poder cumplir de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes
y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicidn financiera de la compaiiia.
Este riesgo se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

La administracién hace un manejo prudente del
riesgo de liquidez, que implica el mantenimiento
suficiente de efectivo y equivalentes de efectivo y
la disponibilidad de lineas de crédito.

La administracion de la compafiia mantiene
una politica de liquidez, acorde con el flujo de
capital de trabajo, ejecutando los compromisos
de pago a los proveedores de acuerdo con la
politica establecida. Esta gestion se apoya en la
elaboracion de flujos de caja y de presupuesto, los
cualesson revisados peridédicamente, permitiendo
determinar la posicion de tesoreria necesaria
para atender las necesidades de liquidez.

4. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés fija, asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tasas de
interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda, que permita minimizar el costo de la
misma con una volatilidad reducida.

Cumpliendo la politica actual de cobertura de tasa
de interés el porcentaje de deuda fija y/o protegida
sobre la deuda neta total expuesta a este riesgo, se
situd en 52% al 31 de diciembre de 2016.

Dependiendo de las estimaciones de la compaiiia
y de los objetivos de la estructura de la deuda,
se realizan operaciones de cobertura mediante la
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contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Los instrumentos utilizados actualmente para dar
cumplimiento a la politica, corresponden a swaps que intercambian tasa variable por fija.

La estructura financiera de la compafiia segln tasa de interés, después de los derivados contratados, es la
siguiente:

Tasa de interés fija 52% 52%
Tasa de interés variable 48% 48%
100% 100%

5. Medicion del riesgo

La compaiiia elabora una medicion del valor en riesgo de sus flujos de efectivo futuros y sus instrumentos
financieros derivados, con el objetivo de garantizar que el riesgo asumido por la compafiia permanezca
consistente con la exposicidn al riesgo definida por la administracion, acotando asi la volatilidad.

El valor en riesgo calculado representa la posible pérdida de valor de la cartera de posiciones descrita
anteriormente. Se analizaron diferentes escenarios y se desarrollé un proceso de optimizacién entre la
mezcla de estructuras de cobertura propuestas por agentes del mercado, con el objetivo de minimizar el
valor en riesgo y asi obtener un nivel de cobertura dptimo. Se considerd la exposicidn global de la compaiiia
con el fin de proteger el margen y generar eficiencias en la estrategia de cobertura.

El cdlculo del valor en riesgo se basa en la generacién de posibles escenarios futuros de los valores de
mercado (tanto spot como a plazo) de las variables de riesgo mediante la metodologia de simulacion de
Montecarlo.

Reclasificacion de los estados financieros

Ciertas cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron reclasificadas para
informarlas en la presentacion de los estados financieros correspondientes al afio 2016.

NOTA 3
Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacion debe ser evaluada mas alla del 1 de enero de 2017 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada

Los Decretos 2496 del 24 de diciembre de 2015y 2131 del 22 de diciembre de 2016 introdujeron al marco
técnico normativo de informacién financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o
efectuadas por el IASB a las Normas Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2015 y 2016,
para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen mas adelante del 1 de enero de 2017,
aunque su aplicaciéon podria ser efectuada de manera anticipada.

e NIIF 9 “Instrumentos Financieros”: Aborda la clasificacién, valoracién y reconocimiento de activos
financieros y pasivos financieros. La versién completa de esta NIIF se publicé en julio 2015. Sustituye la
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guia recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion
y valoracién de instrumentos financieros. La
NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de
valoracién variado y establece tres categorias
principales de valoracién para los activos
financieros: costo amortizado, valor razonable
con cambios en otro resultado global y valor
razonable con cambios en resultados. La
base de clasificacion depende del modelo de
negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero. Se requiere que las inversiones en
instrumentos de patrimonio neto se valoren a
valor razonable con cambios en resultados con
la opcidn irrevocable al inicio de presentar los
cambios en el valor razonable en otro resultado
global no reciclable. Ahora hay un nuevo
modelo de pérdidas de crédito esperadas
que sustituye al modelo de pérdidas por
deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacion
y valoraciéon, excepto para el reconocimiento
de cambios en el riesgo de crédito propio en
otro resultado global, para pasivos designados
a valor razonable con cambios en resultados.
La NIIF 9 relaja los requerimientos para la
efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una
cobertura debe ser altamente eficaz, tanto
de forma prospectiva como retrospectiva.
La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una
relacion econdmica entre la partida cubierta
y el instrumento de cobertura y que el ratio
cubierto sea el mismo que la entidad usa
en realidad para su gestion del riesgo. La
documentacién contemporanea sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venia
preparando bajo la NIC 39. La norma entra en
vigor para ejercicios contables que comiencen
a partir de 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcidn anticipada. La compafiia se encuentra
evaluando los impactos que podra generar la
mencionada norma.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas”: Emitida en enero de
2015, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacién
financiera de entidades que estdn involucradas
en actividades con precios regulados. Muchos

paises tienen sectores industriales que estan
sujetos a la regulacidn de precios (por ejemplo
gas, agua y electricidad), la cual puede tener
un impacto significativo en el reconocimiento
de ingresos (momento y monto) de la entidad.
Estanorma permitealasentidades queadoptan
por primera vez las NIIF seguir reconociendo
los montos relacionados con la regulacion de
precios segun los requerimientos de PCGA
anteriores, sin embargo, mostrandolos en
forma separada. Una entidad que ya presenta
estados financieros bajo NIIF no debe aplicar
esta norma. Su aplicacién es efectiva es a
partir del 1 de enero de 2016 y se permite
la aplicacion anticipada. La compafiia ha
realizado la evaluacion de la norma y esta no
tiene impactos.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos
con clientes”: Emitida en mayo de 2015,
es una nueva norma que es aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Se trata de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias
en el reconocimiento de ingresos entre NIIF y
US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18
y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de compafiias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos
con elementos multiples. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. Su aplicacién es
efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite la aplicacidn anticipada. La compaifiia
se encuentra evaluando los impactos que
podra generar la mencionada norma, mas aun
ahora que se espera iniciar en el corto plazo la
generacion de ingresos ordinarios.

NIC 16 “Propiedades, plantay equipo” y NIC 38
- “Activos intangibles”: Establecen el principio
de la base de depreciaciéon y amortizacion
siendo el patrén esperado del consumo de los
beneficios econdmicos futuros de un activo.
EnsusenmiendasaNIC16yNIC38, publicadas
en mayo de 2015, el IASB clarificé que el uso
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de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciaciéon de un activo no es adecuado porque
los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también
aclard que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo de los
beneficios econémicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicién puede ser
rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son aplicables a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La compaiiia ha realizado la evaluacion de la norma y
esta no tiene impactos.

e NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 - “Agricultura”: El IASB hizo modificaciones a la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 41 Agricultura para distinguir las plantas productoras de otros
activos bioldgicos. Las plantas productoras se utilizan Unicamente para cultivar productos durante su
vida productiva y se observa que son similares a un elemento de la maquinaria, por lo cual ahora se
tratan en la NIC 16. Sin embargo, los productos agricolas que crecen en las plantas productoras se
mantendran dentro del alcance de la NIC 41 y continuaran siendo medidos a su valor razonable menos
los costos de venta.

e NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”: La enmienda requiere la divulgacién de: Cambios en los flujos de
efectivo de financiamiento, cambios derivados de la obtencidn o pérdida de control, cambios en los
tipos de cambio, cambios en los valores justos, y otros cambios.

e NIC 12 “ Impuesto a las ganancias”: Cuando una entidad evalula si los beneficios imponibles estaran
disponibles contra los cuales puede utilizar una diferencia temporal deducible, considera si la ley fiscal
restringe las fuentes de los beneficios imponibles contra los que puede efectuar deducciones. Si la
legislacidn fiscal no impone restricciones, una entidad evalla una diferencia temporal deducible en
combinacién con todas sus otras diferencias temporarias deducibles.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2015

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Ventay  Cambios en los métodos de disposicion.
Operaciones Discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar ~ Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los
estados financieros intermedios condensados.

NIC 19 Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: emisién en un mercado regional.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que atin no han sido incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia

Durante el afio 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros se ha emitido una nueva
normay se han incluido modificaciones a las NIIF, que podrian llegar a ser incorporadas al marco normativo
colombiano, a saber:

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacién e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de
contabilizacién para los arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos y pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo
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valor. Se requiere que un arrendatario reconozca
un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo arrendado subyacente y
un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacion para hacer pagos por el arrendamiento.
La NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador
de la NIC 17 Arrendamientos. Por consiguiente,
un arrendador continuard clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos
o arrendamientos financieros, y contabilizard esos
dos tipos de arrendamientos de forma diferente.
La NIIF 16 se aplica a periodos de presentacion
anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. Se permite la aplicacién anticipada para
entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes antes de la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 sustituye a la NIC
17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si
un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15
Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27
Evaluacidn de la Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Cambios en la Fecha de Vigencia de las
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 para diferir
de forma indefinida la fecha de vigencia de Venta
o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto que se emitid en
septiembre de 2015, pendiente del resultado
del proyecto de investigacién del Consejo sobre
contabilizacién del patrimonio. El diferimiento estd
vigente desde el momento de su publicacién.

NOTA 4
Estimados contables criticos

La preparacion de los estados financieros de la
compafia requiere que la administracion deba
realizar juicios, estimaciones y supuestos contables
qgue afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi
mismo, la revelacion de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos
y estimaciones podria dar lugar en el futuro
a resultados que podrian requerir de ajustes

significativos a los importes en libros de los activos
o pasivos afectados.

En la aplicacidon de las politicas contables de la
compafia, la administracion ha realizado los
siguientes juicios y estimaciones, que tienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los
presentes estados financieros:

Deterioro de activos no monetarios

La compaiiia evalla anualmente sisus propiedades,
planta y equipos han sufrido deterioro en su valor
de acuerdo con la politica indicada en la Nota 2.
La compaifiia no ha identificado eventos o cambios
en circunstancias econémicas que indiquen que el
valor en libros de los activos no es recuperable.

Vidas utiles y valores residuales
de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida util econémica
y los valores residuales de las propiedades,
planta y equipo estd sujeta a la estimacion de la
administracion de la compaiiia respecto del nivel de
utilizacion de los activos, asi como de la evolucidn
tecnoldgica esperada.

La compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus
tasas de depreciacion y los valores residuales para
tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel
de utilizacidn, marco tecnolégico y su desarrollo
futuro, que son eventos dificiles de prever, y
cualquier cambio podria afectar los futuros cargos
de depreciacidn y los montos en libros de los activos.

Impuesto sobre la renta

La compafila estd sujeta a las regulaciones
colombianas en materia de impuestos. Juicios
significativos son requeridos en la determinacion
de las provisiones para impuestos. Existen
transacciones y cdlculos para los cuales la
determinaciéon de impuestos es incierta durante
el curso ordinario de las operaciones. La
compafia evalla el reconocimiento de pasivos
por discrepancias que puedan surgir con las
autoridades de impuestos sobre la base de
estimaciones de impuestos adicionales que
deban ser cancelados. Los montos provisionados
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para el pago de impuesto sobre la renta son
estimados por la administracién sobre la base de
su interpretaciéon de la normatividad tributaria
vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos
provisionados generando un efecto negativo en los
resultados y la posicidn neta de la companiia. Cuando
el resultado tributario final de estas situaciones es
diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados, las diferencias impactan al impuesto
sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en
el periodo en el que se determina este hecho.

La compafiia evalla la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos con base en las
estimaciones de resultados fiscales futuros y de
la capacidad de generar resultados suficientes
durante los periodos en los que sean deducibles
dichos impuestos diferidos. Los pasivos por
impuestos diferidos se registran de acuerdo con las
estimaciones realizadas de los activos netos que en
un futuro no serdn fiscalmente deducibles.

Valor razonable de instrumentos
financieros

El valor razonable de los activos y pasivos
financieros a efectos de su reconocimiento inicial
y de presentacion de informacién financiera
se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la compaiiia para
instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros
gue se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El
precio de cotizacién de mercado que se utiliza para
los activos financieros es el precio corriente del
comprador. El valor razonable de los instrumentos
financieros que no son comercializados en un
mercado activo se determina usando técnicas
de valuacién. La compafiia aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica
supuestos que principalmente se basan en las
condiciones de mercado existentes a la fecha de
cada balance general. Para determinar el valor
razonable del resto de instrumentos financieros
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se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la
provisién por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar se aproxima a su valor razonable.

Deterioro de cuentas por cobrar

La compafiia revisa al menos anualmente sus
cuentas por cobrar para evaluar su deterioro. Para
determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en los resultados, la compaiiia realiza
juicios sobre si hay alguna informacidn observable
gue indique un deterioro y si es posible hacer una
medicién fiable de los flujos de efectivo futuros
estimados. Esta evidencia puede incluir datos
observables que indiquen que se ha producido
un cambio adverso en el estado de pago de
las contrapartes, o condiciones econdmicas
nacionales o locales que se correlacionen con
los impagos de los activos de la compaiiia. La
administracidon utiliza estimaciones basadas en
pérdidas histdricas para activos con caracteristicas
de riesgo de crédito similares. La metodologia
e hipodtesis utilizadas para la estimacion de la
cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo
futuros son revisadas regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las estimaciones de
pérdidas y pérdidas efectivas.

Provisiones

La compaiiia realiza estimaciones de los
importes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes  obligaciones  contractuales,
litigios pendientes u otros pasivos. Dichas
estimaciones estadn sujetas a interpretaciones de
los hechos y circunstancias actuales, proyecciones
de acontecimientos futuros y estimaciones de los
efectos financieros de dichos acontecimientos.




NOTAS
Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Efectivo en caja 33 48
Bancos (*) 17,779 14,410
Titulos-TIDIS- 1,247 5,720
(*) Incluye restringidos como fuente de pago de obligaciones 1,877 2,041

La composicidn del efectivo y equivalente al efectivo por tipo de monedas es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Peso colombiano 9,035 11,321
Dolares Estadounidenses 10,024 8,857

NOTA 6
Cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar

La composicidn de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Clientes del exterior 26,686 23,659
Clientes nacionales 30,800 34,258
Contratos de seguros 968 957
Otros deudores 493 587
Deterioro clientes (1,906) (1,845)

Otros deudores

Clientes de dificil cobro nacionales 2,057 2,048
Clientes de dificil cobro del exterior 32 34
Deterioro clientes (2,089) (2,082)

La cartera de clientes del exterior y clientes nacionales no corrientes se encuentra reestructurada
directamente por la compaiiia, o presentan vencimientos importantes derivados de incumplimiento
de pagos y estan en proceso de recaudo. La administracion de la compaiiia provisiond por deterioro la
totalidad de los saldos de estas deudas, una vez evaluadas las condiciones suscritas en los acuerdos.
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El vencimiento de la porcion no corriente a diciembre 31 de 2016 es el siguiente:

siguientes
Clientes del exterior - - 32 32

Clientes nacionales - - 2,057 2,057

Otros deudores 208 178 - 386

El vencimiento de la porcidn no corriente a diciembre 31 de 2015 es el siguiente:

siguientes
Clientes del exterior - - 34 34

Clientes nacionales 53 - 1,995 2,048

Otros deudores 284 238 - 522

La composicidén por edades de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes es
la siguiente:

31 de diciembre de 2016

No Vencidas Vencidas Vencidas Vencidas
X de1a90 de91a de 181 a mas de Total
vencidas ) ) ; )
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 51,250 57,486
Contratos de seguros 968 - - - = 968
Otros deudores 493 - - - - 493

(286) (125)

(1,422) (1,906)

(73)
]

Deterioro clientes

31 de diciembre de 2015

No Vencidas Vencidas Vencidas Vencidas
) de1a90 de91a de 181 a mas de Total
vencidas , ) ’ ,
dias 180 dias 365 dias 365 dias
Clientes 48,800 57,917
Contratos de seguros 957 - - - - 957
Otros deudores 587 - - - - 587
Deterioro clientes (191) (309) (1,278) (1,845)

- (67
_ 50348 6697 266 309

El movimiento del deterioro de cartera es el siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Saldo al inicio 3,927 2,419
Incrementos 68 1,508
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NOTA 7
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

La composicidn de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es la siguiente:

Eko Red S. A. S. (ver nota 15) Colombia Subsidiaria 3,656 1,459

NOTA 8
Instrumentos financieros derivados

La valoracién de los instrumentos financieros derivados es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Forward de divisas — coberturas flujo de caja - 4 50 480
Opciones — coberturas flujo de caja 610 - 264 -

Swap de tasa de interés —coberturas flujo de caja 73 - - 62
La compaiiia realiza contratos de cobertura cambiaria para mitigar el impacto de fluctuaciones del tipo de

cambio en los resultados, originadas a partir de ingresos y egresos referenciados al ddlar. Los contratos
utilizados son principalmente contratos forward de venta de délares y opciones call/put.

La contrapartida que genera la valoracion de instrumentos financieros derivados se registra en el otro
resultado integral (ver nota 34).

Al 31 de diciembre de 2016 los instrumentos derivados generaron ingresos netos por $922 (31 de diciembre
de 2015 egresos netos por $15,962) (ver notas 27 y 28).

La composicidn de los contratos de cobertura que posee la compafiia es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Valor contratos USD/miles 10,800 800 11,550
TRM promedio (*) 2,560
TRM promedio piso (*) 3,023 3,042
TRM promedio techo (*) 3,402 3,520
Valor contratos EUR/miles 246
TRM promedio USD/EUR(*) 1,051

El 100% de los contratos de coberturas tienen vencimiento en 12 meses siguientes a la fecha de corte.

* Expresado en pesos colombianos.
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Igualmente, con el fin de cubrir el efecto de la volatilidad de la tasa libor sobre el servicio de deuda en
ddlares, en el afio 2012 la compaiiia realizd un contrato SWAP tasa fija USD/Libor por USD 12,598 a una
tasa de 1.57% pagadera trimestre vencido, con vencimiento el 15 noviembre de 2021.

Todos los contratos han sido realizados con instituciones financieras de reconocido prestigio de las cuales
se espera un cumplimiento adecuado.

Informacion general relativa a los instrumentos de cobertura

Descripcion Descripcion Naturaleza
X Valor razonable .
del de la partida artida cubierta a: de riesgo
instrumento cubierta P ' cubierto
Detalle del instrumento 31-dic-16 31-dic-15
o Flujos de
Swaps Tasa <?Ie Ophgaqones 73 (62) efectivo
interés financieras
futuros
Transacciones Fluios de
Tipo de previstas J )
Forwards cambio altamente (4) (430) efectivo
probables futuros
Transacciones Fluios de
Tipo de previstas 199
Collars ; 610 264 efectivo
cambio altamente FUtUroS
probables

Efectividad de la cobertura de flujos de efectivo futuros

31-dic-16 31-dic-15

Efectividad del perfodo 100.52% 118.52%

Conrelacidén a las coberturas de flujos de efectivo futuros al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la compafiia
no ha reconocido ganancias o pérdidas por inefectividad.
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Otros antecedentes sobre los instrumentos derivados

A continuacién se presenta un detalle de los derivados financieros contratados por la compafiia a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, su valor razonable con el desglose por vencimiento de sus valores contractuales.

31-dic-16
' ' ' Valor Valor Vencimiento
Derivado financiero . antes de 1
razonable nominal USD -
afno
Cobertura de tasa de interés 73 8,778 1,489
Cobertura de tasa de cambio 606 11,059 11,059
31-dic-15
Vencimiento
Derivado financiero e \{alor antes de 1
razonable nominal USD ~
afo
Cobertura de tasa de interés (62) 10,153 1,376
Cobertura de tasa de cambio (166) 12,350 12,350

El monto nominal de los contratos celebrados no representa el riesgo asumido por la compaiiia, ya que este
monto Unicamente responde a la base sobre la que se realizan los célculos de la liquidacion del derivado.

NOTA 9
Inventarios

La composicidn de los inventarios es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Productos terminados 14,237 16,675
Materias primas 18,415 29,613
Inventario en transito 6,494 9,541
Productos en proceso 5,691 7,295
Mercancia no fabricada por la empresa 3,423 3,013
Envases y empaques 1,557 1,564
Anticipos nacionales 782 387
Anticipos del exterior 1,111 569
Combustibles 607 594
52,317 69,251
Deterioro de inventarios (*) (1,026) (1,158)

(*) El deterioro del inventario de productos terminados es el resultado de comparar el costo en libros con el valor neto realizable, calculado a partir
de los precios de venta actuales de los diferentes productos, menos los gastos necesarios para efectuar la venta. Para la materia prima y producto
terminado se consideran las referencias de lento movimiento, de dificil comercializacion u obsoletas. Hay lugar a deterioro cuando el valor neto
realizable es inferior al costo del inventario.
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El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Saldo inicial 1,158 2,681
Disminuciones (132) (1,523)
NOTA 10

Activos por impuestos

La composicidn de los activos por impuestos es la siguiente:

“svdcis | srdcs

Saldo a favor IVA 2,129 -
Anticipo de impuestos 3,025 2,877
Autorretenciones 1,189 1,255
NOTA 11

Inversiones en subsidiarias
Eko Red S. A. S.

En el afio 2013 Enka de Colombia S. A. y Cooperenka (Cooperativa de trabajadores de Enka de Colombia),
se unieron para crear Eko Red S. A. S., una sociedad que se encarga de proveer las botellas de PET reciclado
para garantizar el abastecimiento de esta materia prima.

Esta sociedad se constituyé en enero de 2013 con el objeto de acopiar, transformary comercializar productos
de reciclaje y excedentes industriales. Su domicilio principal es la ciudad de Medellin. La participacién de
Enka de Colombia S. A. en esta sociedad en el momento de la constitucién fue del 51%, equivalente a
1.873.990 acciones privilegiadas.

En agosto de 2016 la compaiiia adquirio el 49% de participacion perteneciente a Cooperenka, representado
en 1,800,500 acciones ordinarias por $2,499. De esta manera la compafiia quedd con el 100% de propiedad
de esta sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 se contabilizé método de participacién, con cargo a resultados gasto, por $488.
(Al 31 de diciembre de 2015 $ 0).
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La composicidn de inversiones en subsidiarias es la siguiente:

. % . % .
Pais origen L 31-dic-16 L 31-dic-15
participacion participacion

Eko Red S. A. S. Colombia 100% 4,360 51% 1,874

(885) (410)

Método participacion acumulado

NOTA 12
Propiedades, planta y equipo

La composicidn de las propiedades, planta y equipo es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Magquinaria y equipo 227,453 225,054
Construcciones y edificaciones 59,399 59,321
Terrenos 72,464 66,344
Maquinaria y proyectos en montaje 3,784 1,168
Equipo de computacién y comunicacion 738 563
Flota y equipo de transporte 367 133
Equipo de oficina 56 56
Anticipos = 119

364,261 352,758

(42,720) (27,596)

La composicidn de la depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Depreciacién acumulada

Maquinaria y equipo (35,562) (22,909)
Construcciones v edificaciones (6,666) (4,334)
Equipo de computacién y comunicacién (340) (210)
Flota y equipo de transporte (133) (133)
Equipo de oficina (19) (10)
Depreciacién con cargo a resultados 15,124 14,986

ot 2016




El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Saldo al Adiciones Traslados Superavit Saldo al
1-ene-16 revaluacion | 31-dic-16

Maquinaria y equipo 225,054 - 2,399 - 227,453
Construcciones y edificaciones 59,321 - 78 - 59,399
Terrenos 66,344 - - 6,120 72,464
Magquinaria y proyectos en montaje 1,168 5,502 (2,886) - 3,784
Equipo de computacién y comunicacion 563 - 175 - 738
Flota y equipo de transporte 133 - 234 - 367
Equipo de oficina 56 - - 56
Anticipos (119

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Saldo al Superawt Saldo al
31-dic-15

Magquinaria y equipo 219,751 4,993 - 225,054
Construcciones y edificaciones 58,919 - 402 - 59,321
Terrenos 62,137 - - 4,207 66,344
Magquinaria y proyectos en montaje 4,491 2,231 (5,554) - 1,168
Equipo de computacién y comunicacion 423 - 140 - 563
Flota y equipo de transporte 133 - - - 133
Equipo de oficina 37 - 19 - 56
Anticipos

107 12 - - 119

Consideraciones generales

Para los efectos de la medicion posterior de los terrenos, el avalio estuvo a cargo de la firma Valuation
& Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de
Avaluador No. 1971. Estos avaltuos fueron realizados de acuerdo con métodos y técnicas reconocidas y
normalmente aceptadas, que cumplen con los lineamientos propuestos por NIIF para activos fijos, en
particular la NIC 16.

El método predominante fue el “comparativo o de mercado”. Este método o enfoque en las NIIF se
define como una técnica de valoracidn que utiliza los precios y otra informacidn relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o
comparables (es decir, similares).

El cdlculo del valor de los terrenos se ha realizado teniendo en cuenta los factores que determinan su
precio, como son, entre otros, el sector en el cual esta localizado, la ubicacién del predio dentro del sector,
area, caracteristicas topograficas, vias de acceso, reglamentacién urbanistica, uso actual y tendencias de
oferta y demanda del sector. El valor de los terrenos fue determinado a partir de datos observables de
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mercado de inmuebles similares a los que son objeto de avaluo, por lo que para efectos de revelacion de
jerarquia de los datos de entrada para la aplicacion del método valuatorio, se considera que corresponden
a Jerarquia de Nivel 2.

Durante los afios 2016 y 2015, la compafiia no capitalizd costos por intereses.

En el afio 1999 la compafiia conformd un patrimonio auténomo por $267,179 a través de fiducia, para
garantizar su pasivo financiero, representados en maquinaria y equipo, edificios y terrenos, segin acuerdo
celebrado con entidades bancarias nacionales, internacionales y tenedores de bonos. Al 31 de diciembre
de 2016 las deudas garantizadas por este patrimonio auténomo ascendian a $52,935 (2015 - $64,675).

NOTA 13
Propiedades de inversion

La composicidn de las propiedades de inversién es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Terrenos arrendados 63,384 59,442
Inmuebles arrendados 1,762 2,521

El ingreso generado por arrendamiento de propiedades de inversidn es el siguiente:
31-dic-16 31-dic-15
359 336

Ingresos por arrendamientos

Los egresos asociados a las propiedades de inversidn son los siguientes:

31-dic-16 31-dic-15
Impuesto predial 143 139
Impuestos de industria y comercio

BT
El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Saldo al Resultados Saldo al

1-ene-16 valorizacion 31-dic-16
Terrenos arrendados 59,442 3,942 63,384
Inmuebles arrendados 2,521 (759) 1,762

El movimiento de las propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Saldo al Saldo al

1-ene-15 valorizacion 31-dic-15
Terrenos arrendados 55,673 3,769 59,442
Inmuebles arrendados 2,055 466 2,521
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Consideraciones generales

El valor razonable de las propiedades de inversidn se determind a través de avallo realizado por Valuation
& Real Estate S. A. S., representada por Humberto Alexander Zuluaga Correa, con Registro Nacional de
Avaluador No. 1971.

Se consideraron los enfoques valuatorios contenidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF 13 o IFRS 13, tal como se relaciona a continuacion:

Enfoque de mercado. Es la técnica valuatoria que busca establecer el valor razonable del inmueble objeto
de estudio a partir de la depuracién y procesamiento de datos comparables observables del mercado
inmobiliario.

Enfoque de costos. Es el que busca establecer el valor comercial de las edificaciones del bien objeto de
avallo a partir de estimar el costo de reposicion de la edificacidon objeto de avalio usando materiales de
construccién con similares caracteristicas y calculando la depreciacidon acumulada a fecha de estudio. Por
efectos de encargo valuatorio, se estimard el importe depreciable atribuible a la entidad solicitante.

El valor determinado en este informe es el valor razonable, definido como “el precio que sera recibido
por vender un activo (precio de salida) en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de elaboracion del avalio”. Se tuvieron en cuenta adicionalmente las siguientes consideraciones:
ubicacidn geografica, urbanismo, cercanias, topografia, vias de acceso, afectaciones, registros histdricos
del sector, forma del lote, oferta de bienes similares.

La investigacion econdmica se realizd segun las ofertas de bienes similares o comparables encontradas en
el sector.

Los valores adoptados para el valor razonable se relacionan para los terrenos, de acuerdo al analisis del
estudio de mercado, adoptandose un valor promedio de la muestra y homogenizando dicho valor para
cada uno de los lotes.

El precio que asigna Valuation & Real Estate S. A. S. al inmueble avaluado es siempre el que corresponderia
“al precio que sera recibido por vender un activo (precio de salida) en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de elaboracién del avalto”.
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NOTA 14
Activos y pasivos por impuestos diferidos

La composicidn del activo por impuesto diferido es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Deterioro deudores 1,598 1,532
Deterioro inventarios 6,827 5,893
Instrumentos derivados (272) 89
Provisidn costos y gastos 610 564
Beneficios a empleados 1,994 1,092
Pasivos estimados y provisiones 1,030 1,416
Costo amortizado pasivo (960) (1,058)

La composicidn del pasivo por impuesto diferido es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Por propiedades planta y equipo 53,909 53,855
Por reajustes fiscales (1,892) (1,812)
Por propiedades de inversion 6,198 5,879

El movimiento del impuesto de renta diferido es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo (48,394) (45,630)
Efecto en estado de resultados —ingreso (gasto) (ver nota 32) 1,998 (223)
Efecto en otros resultados integrales ORI (ver nota 33 y 34) (992) (2,541)

Saldo al final del periodo _
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A continuacidn, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31

de diciembre de 2016:

Activos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activos fiscales

Pasivos
Instrumentos derivados
Costos y gastos por pagar
Beneficios a empleados
Estimados y provisiones
Costo amortizado

Impuesto diferido, neto

Cargo al
31-dic-15 estado de Cargo a ORI 31-dic-16
resultados

1,532 66 - 1,598

5,893 934 - 6,827
(53,855) 558 (612) (53,909)
(5,879) (319) - (6,198)

1,812 80 - 1,892
(50,497) 1,319 (612) (49,790)
89 19 (380) (272)

564 46 - 610

1,092 902 - 1,994

1,416 (386) - 1,030
(1,058) 98 - (960)

2,103 679 (380) 2,402

A continuacién, se detalla el movimiento del impuesto diferido débito y crédito por el afio terminado el 31

de diciembre de 2015:

Activos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activos fiscales

Pasivos
Instrumentos derivados
Costos y gastos por pagar
Beneficios a empleados
Estimados y provisiones
Costo amortizado

Impuesto diferido, neto

enka
INFORME ANUAL

Cargo al
31-dic-14 estado de Cargo a ORI 31-dic-15
resultados

944 588 - 1,532
5,300 593 - 5,893
(52,405) (1,029) (421) (53,855)
(5,456) (423) - (5,879)
1,722 90 - 1,812
(49,895) (181) (421) (50,497)
2,229 (20) (2,120) 89
722 (158) - 564
1,741 (649) - 1,092
889 527 - 1,416
(1,316) 258 - (1,058)
4,265 42) (2,120) 2,103
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Las variaciones en el impuesto diferido se presentan, entre otras, debido a la modificacion de la tarifa de
impuesto sobre la renta que de acuerdo a la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016 establece: i) eliminacion
del impuesto de renta para la equidad -CREE y eliminacién de la sobretasa del mismo impuesto, ii)
modificacién al impuesto de renta y una sobretasa al mismo impuesto. De acuerdo a esta nueva ley la
compaiiia calcula el impuesto diferido con base a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Tales tasas son:

Impuesto de . Sobretasa Impuesto de Sobretasa Total tasa
— impuesto de renta para la -CREE fiscal
renta equidad -CREE

2015 25% 0% 9% 5% 39%

2016 25% 0% 9% 6% 40%

2017 34% 6% 0% 0% 40%

2018 33% 4% 0% 0% 37%

2019 vy siguientes 33% 0% 0% 0% 33%

No se ha reconocido impuesto diferido sobre las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva
pendientes de compensar debido a que la administraciéon considera que no hay certeza de generar renta
liguida ordinaria que permita su compensacién en el mediano o largo plazo.

NOTA 15
Transacciones con companias vinculadas y accionistas

Se realizaron las siguientes operaciones con Eko Red S. A. S., compaiiia relacionada

Compra de botellas PET 34,960 27,876
Venta de material reciclado 168 197
Intereses por financiacién 262 97

Saldo cuenta por cobrar con Eko Red S. A. S., compaiiia relacionada

Cuenta por cobrar 3,656 1,459
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Se realizaron operaciones con empresas vinculadas al accionista Grupo de Inversiones Suramericana
S. A., que posee el 16.76% de las acciones de la compafiia, de adquisicidon de pdlizas de seguros, pagos de
aportes EPS, pagos de aportes ARL, pago de aportes de fondos de pensiones y cesantias, tal como se detalla

a continuacion:

Pensiones y cesantias 2,383 2,405
Pdliza todo-riesgo 1,975 1,804
Medicina pre-pagada y pdlizas de vida 729 771
Aportes EPS 503 561
Aportes ARL 464 443
Pdliza infidelidad y riesgos financieros 60 76
Pdliza responsabilidad civil 77 79

Otras poélizas 40 30

Estas transacciones fueron realizadas a precios y en condiciones normales de mercado.

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pdlizas de seguros en el afio 2016:

Nombre de la pdliza Valor 2016 m

Todo riesgo 1,975 0.190% 1 afio
Infidelidad y riesgo financiero 60 0.595% 1 afio
Responsabilidad civil 77 0.481% 1 afio
Otras pélizas 30 1 afio

Las siguientes son las condiciones en que se adquirieron las pdlizas de seguros en el afio 2015:

Nombre de la péliza Valor 2015 m

Todo riesgo 1,804 0.190% 1 afio
Infidelidad y riesgo financiero 76 0.930% 1 afio
Responsabilidad civil 79 0.481% 1 afio
Otras pélizas 30 1 afio

Todas la pdlizas de seguros de la compafiia son sometidas a un proceso de cotizacion en el mercado a
través de nuestro corredor de seguros (Willis Colombia S. A.), quien evalua la calidad de la compaiiia de
seguros, las condiciones y el valor de las mismas para seleccionar la mejor opcidn.

Las pdlizas son contratadas en condiciones y precios similares a los ofrecidos por el mercado y no se
constituye garantia en favor de la aseguradora.

Se realizaron las siguientes transacciones con directores, representantes legales y personal administrativo
y de ventas:

2016 2015
120 110

Salarios personal administrativo y de ventas 13,101

Honorarios Junta Directiva
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Durante los afios 2016 y 2015 no se llevaron a cabo operaciones de las siguientes caracteristicas:

a) Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiiia vinculada.

b) Préstamos con tasas de interés diferentes a los que ordinariamente se pagan o cobran a terceros en
condiciones similares de plazo, riesgo, entre otros.

c) Préstamos que impliquen para el deudor una obligacidn que no corresponda a la esencia o naturaleza
del contrato de mutuo.

NOTA 16
Obligaciones financieras

La composicidn de las obligaciones financieras es la siguiente:

Bancos nacionales en $ DTF+ 2.7
Bancos del exterior USD Libor 3m + 4.52 8,325 8,327
Financieras Ley 550 50% del DTF

500 500

Bancos del exterior Libor 3m + 4.52 42,110 52,935
Financieras Ley 550 50% del DTF 2,000 2,500
Costo amortizado pasivo Ley 550 (353) (437)

La composicidn de las obligaciones financieras por entidad es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Bancolombia Panama 16,807 50,435 19,452 61,262
Banco Colpatria $ - - - 413
Yvelcast Consulting (*) S 2,500 3,000

(*) Deuda de Ley 550 cuyo acreedor original fue el Banco de Occidente.
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El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes

Entre 3 .
Menos de 3 Entre1y 2 Entre2y5 Mas de 5
mesesy 1 = - =
meses afio afos afos anos

Bancos del exterior USD 2,045 6,280 8,732 28,846 4,532

1,500 =

125 375 500

Financieras Ley 550

El vencimiento de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Corrientes No Corrientes

Entre 3

Menos de 3 Entre1y 2 Entre2y5 Mas de 5
mesesy 1 - ~ ~
meses - afos afos afnos
afio
Bancos nacionales en $ 413 - - - -
Bancos del exterior USD 2,045 6,282 8,738 28,863 15,334

1,500 500

125 375 500

Financieras Ley 550

NOTA 17
Beneficios a empleados

La composicidn de beneficios a empleados es la siguiente:

Corrientes 31-dic-16 31-dic-15

Salarios por pagar 569 1,460
Cesantias consolidadas 1,430 1,334
Intereses sobre cesantias 325 315
Vacaciones consolidadas 1,018 1,071
Prima de vacaciones 1,049 938
Renta diferida 1,457 805
Otros beneficios a empleados 275 204

No corrientes 31-dic-16 31-dic-15
Cesantias consolidadas régimen tradicional 1,281 1,281
Cesantias futuras régimen tradicional 72 269
Renta diferida 3,252 1,521

Costo amortizado renta diferida
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NOTA 18
Estimados y provisiones

La composicidn de estimados y provisiones es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Litigios laborales (1) 1,239 2,743
Otros litigios (2) 1,335

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2016:
Litigios

Saldo al inicio del periodo 2,743
Incremento de provisidn 637 446
Recuperacién de provision (2,141)

Saldo al final del periodo _ _

A continuacion, se detalla el movimiento de cada rubro que conforma estimados y provisiones por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2015:
Litigios
laborales Otros litigios

Saldo al inicio del periodo 2,279
Incremento de provision 1,376 889

Pagos durante el afio

(912)
Saldo al final del periodo _ _

(1) Litigios laborales:

Demandas laborales cuyas pretensiones son el reintegro de trabajadores despedidos en el afio 2012 y reconocimiento de prestaciones sociales y
seguridad social. Se espera que dichos procesos sean fallados en un periodo de un afio. No hay probabilidad de entrada de beneficios econdmicos
futuros.

(2) Otros litigios:

Demanda presentada por Empresas Publicas de Medellin E.S.P. — EPM, en la cual solicitan el restablecimiento de suspensidn de cobro vertimiento
de aguas en el afio 2012. Se espera que dicho proceso sea fallado en un periodo de un afio. No hay probabilidad de entrada de beneficios
econdmicos futuros.
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NOTA 19
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

La composicidn de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es la siguiente:

Proveedores nacionales 6,748 8,334
Proveedores del exterior 26,156 38,198
Proveedores nacionales Ley 550 512 512
Proveedores del exterior Ley 550 239 252
Intereses por pagar Ley 550 358 359
Costos y gastos por pagar nacionales 1,182 1,092
Costos y gastos por pagar del exterior 798 881
Retenciones y aportes de ndmina 903 837
Retencidn en la fuente 1,012 987
Acreedores varios 1,195

Proveedores nacionales Ley 550 2,046 2,557
Proveedores del exterior Ley 550 1,008 1,308
Intereses por pagar Ley 550 1,429 1,786
Cuentas con fundaciones 2,072 1,850

(1,134)

(928)

El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016
es el siguiente:

Costo amortizado

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes

Entre 3

Menos de Entrely2 @ Entre2y5 Mas de 5
3 meses mesgs yi afos anos afos
ano
Proveedores nacionales 6,748 - = = -
Proveedores del exterior 26,156 - = = -
Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,534 -
Proveedores del exterior Ley 550 60 179 239 769 -
Intereses por pagar Ley 550 89 269 358 1,071 -
Costos y gastos por pagar nacionales 1,182 - - - -
Costos y gastos por pagar del exterior 798 - - - -
Retenciones y aportes de ndmina 903 - - - -
Retencion en la fuente 1,012 - - - -
Cuentas con fundaciones - - 2,072 -

Acreedores varios
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El vencimiento de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Corrientes No Corrientes

Menos de Entre 3 Entrely2 @ Entre2y5 Mas de 5
3 meses mesgs vi afos anos anos
aio
Proveedores nacionales 8,334 - - - -
Proveedores del exterior 37,942 256 - - -
Proveedores nacionales Ley 550 128 384 512 1,536 509
Proveedores del exterior Ley 550 63 189 252 756 300
Intereses por pagar Ley 550 90 269 359 1,077 350
Costos y gastos por pagar nacionales 1,092 - - - -
Costos y gastos por pagar del exterior 881 - - - -
Retenciones y aportes de ndmina 837 - - - -
Retencidn en la fuente 987 - - - -
Cuentas con fundaciones - - - 1,850 -

Acreedores varios

863 - - - -

NOTA 20
Impuestos por pagar

La composicidn de impuestos por pagar es la siguiente:

Impuesto de renta y complementarios 1,342 1,462
Impuesto sobre la renta para la equidad -CREE 490 526
Sobretasa impuesto sobre la renta para la equidad -CREE 302 201
Impuesto sobre las ventas en $ - 71
Impuesto sobre las ventas en USD (*) 1,284 1,380

Impuesto sobre las ventas en USD (*) 1,541
Costo amortizado (87) (250)

(*) Impuesto sobre las ventas de importacién de equipos para el proyecto generacién de energia.

Siguiendo lo establecido en el articulo 153 del Decreto 2685 de 2009 (Estatuto Aduanero) comprende la
importacién temporal de mercancia en arrendamiento, relacionado con la maquinaria principal para la
puesta en marcha de la planta de generacién de energia que fueron importadas al amparo de este articulo,
figura que permite el pago en 5 afios del IVA generado en la importacién.
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El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016
No corrientes

Corrientes

Menos de entre 3 Entrely2 Entre2y5
mesesy 1
3 meses afos afos
Impuesto de renta y complementarios 268 1,074 -
Impuesto para la equidad -CREE - 490 - - -
Sobretasa impuesto para la equidad -CREE - 302 - - -
Impuestos sobre las ventas 1,052

El vencimiento de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015

Corrlentes No corrientes
Menos de Entre 3 Entrely2 Entre2y5
mesesy 1

3 meses = afos afos
Impuesto de renta y complementarios 292 1,170 -
Impuesto para la equidad -CREE - 526 - - -
Sobretasa impuesto para la equidad -CREE - 201 - -
Impuestos sobre las ventas 1,176 1,341

Impuesto sobre la renta y complementario y de ganancia ocasional

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la compania estipulan que:

a) A partir del 1 de enero de 2013 y hasta 31 de diciembre de 2016, las rentas fiscales en Colombia,
se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios, exceptuando los
contribuyentes que por expresa disposicidn manejen tarifas especiales, y al 10% las rentas
provenientes de ganancia ocasional.

A partir del aifo gravable 2017, Ley 1819 de 2016, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa
del 34% a titulo de impuesto de renta y complementarios (2018 y siguientes la tarifa cambia al 33%),
exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicidn manejen tarifas especiales, y al 10%
las rentas provenientes de ganancia ocasional. Adicionalmente para los afios gravables 2017 y 2018,
Ley 1819 de 2016, establecié una sobretasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4%,
respectivamente.

b) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liguido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

A partir del afio gravable 2017, Ley 1819 de 2016, la base para determinar el impuesto sobre la
renta no puede ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

c) A partir del afio gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales, los contribuyentes podran reajustar
anualmente el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos fijos. El porcentaje
de ajuste serd el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante Resolucion.
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d)

e)

La Ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la férmula para determinar el valor
de las pérdidas fiscales existentes a diciembre 31 de 2016 susceptibles de ser compensadas en
los periodos siguientes. Al 31 de diciembre de 2016 la compaiia presenta pérdidas fiscales por
compensar por valor de $116,493, originadas durante los afios 2008 a 2016, lo que representa una
disminucion de $28,718 con respecto a las pérdidas fiscales bajo la norma anterior de $145,2009.
De acuerdo con las normas fiscales vigentes, Ley 1111 de 2006, las pérdidas originadas a partir del
afo gravable 2007 podran ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacién porcentual, en
cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.
De acuerdo a la Ley 1819 de 2016, las pérdidas originadas a partir del afo gravable 2017 podran
ser compensadas, no reajustadas fiscalmente, en un término de 12 afios con las rentas liquidas
ordinarias, sin perjuicio de la renta presuntiva.

Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los accionistas o socios. Las pérdidas fiscales
originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, y en costos y deducciones
gue no tengan relacién de causalidad con la generacién de la renta gravable, en ningln caso podran
ser compensadas con las rentas liquidas del contribuyente.

La composicidn de las pérdidas fiscales es la siguiente:

Pérdidas por
Ao de expiracion

compensar Ley

1819/2016

2008 34,013 No expiran
2009 12,381 No expiran
2010 5,200 No expiran
2011 12,004 No expiran
2012 16,208 No expiran
2013 14,755 No expiran
2014 10,253 No expiran
2015 11,679 No expiran
2016 -

Total 116,493

La Ley 1819 de diciembre de 2016 (reforma tributaria), define la férmula para determinar el valor de
los excesos de renta presuntiva existentes a diciembre 31 de 2016 susceptibles de ser compensadas en
los periodos siguientes. Al 31 de diciembre de 2016 la compafiia presenta excesos de renta presuntiva
sobre renta ordinaria por valor de $24,324, generados durante los afios 2011 a 2016, lo que representa
una disminucién de $4,478 con respecto a los excesos bajo la norma anterior de $28,802. De acuerdo
con las disposiciones tributarias vigentes, Ley 1111 de 2006, los excesos de renta presuntiva sobre
la renta ordinaria pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco afios
siguientes, reajustados fiscalmente, sin embargo la Ley 1819 de 2016, establece que los excesos de
renta presuntiva originados a partir del afio gravable 2017 podran ser compensados, sin reajustes
fiscales, en un término de 5 afios con las rentas liquidas ordinarias.

oo 2016




La composicidn de los excesos de renta presuntiva es la siguiente:

Exceso por
compensar Ley Aiio de expiracion
1819/2016
2011 -
2012 3,699 2017
2013 4,880 2018
2014 4,050 2019
2015 6,250 2020
2016 5,445 2021
Total 24,324

f) No se ha establecido nuevos conceptos de ganancia ocasional adicionales a los ya definidos al 31 de
diciembre de 2013.

A continuacién se detalla la conciliacidn entre la utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto sobre
la renta y la renta gravable por los afios terminados al:

31-dic-16 31-dic-15

Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto sobre la renta 10,766 (7,338)
Diferencia por conversién a NIIF (5,531) (6,706)
Ajuste a ingresos y gastos, neto 6,651 3,142
Utilidad (pérdida) liquida 11,886 (10,902)
Compensaciones (11,886) -
Renta presuntiva (*) 5,445 5,836
Base gravable 5,445 5,836
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto sobre la renta 1,361 1,459
Descuentos tributarios (20) (20)

Otros

(22) 48
Total provision impuesto de renta _ _

(*) Para los afios gravables 2016 y 2015, la compafiia calculd la provisién de impuesto de renta y complementarios por el régimen de renta presuntiva.

La renta presuntiva se determind de la siguiente manera para los afios terminados al:

31-dic-16 31-dic-15

Patrimonio liquido depurado 181,516 194,533
Tasa 3% 3%

Renta presuntiva _
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Las declaraciones de renta de los afios 2016, 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011 se encuentran sujetas a
revision y aceptacidn por parte de las autoridades tributarias. La administracion de la compafiia y sus
asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como provisiones por impuestos son suficientes
para atender cualquier pasivo adicional que se pudiera establecer con respecto a estos afios.

Impuesto sobre la renta para la equidad -CREE

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la companiia estipulan que:

a)

b)

d)

e)

f)

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el impuesto sobre la renta
para la equidad -CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio
de los trabajadores, generacién de empleo y la inversidn social. Las entidades sin animo de lucro,
personas naturales y sociedades declaradas como zonas francas a la tarifa del 15%, no son sujetos
pasivos de impuesto sobre la renta para la equidad -CREE.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad -CREE no puede ser inferior al 3%
de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

Al impuesto sobre la renta para la equidad “-CREE”, le es aplicable una tarifa del 9% de conformidad
con la Ley 1739 de diciembre de 2014.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

Durante los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 establece una
sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, la cual es responsabilidad de los sujetos
pasivos de este tributo y aplicara a una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%,
8% y 9% por afio, respectivamente.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

Segun indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de 2013, estan
exoneradas del pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, las personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios, correspondientes a
los trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios minimos
mensuales vigentes.

La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, se establecerd restando de
los ingresos brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afio gravable, las
devoluciones, rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restara lo que corresponda a los ingresos
no constitutivos de renta establecidos es el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi obtenidos,
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se restard el total de los costos y deducciones aplicables a este impuesto, de conformidad con lo
establecido en los articulos 107 y 108 del Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitird restar las
rentas exentas que taxativamente fueron fijadas por el articulo 22 de la Ley 1607 de 2012.

La Ley 1819 de diciembre de 2016, elimina las disposiciones relativas al impuesto de renta para la
equidad -CREE a partir del afio gravable 2017.

g) A partir del afio 2013, las pérdidas fiscales y excesos de base minima podran ser compensados con
rentas futuras originadas en el impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, considerando las mismas
reglas previstas para el impuesto sobre la renta y complementarios.

A partir del afio gravable 2017, la Ley 1819 de diciembre de 2016, establece que las pérdidas por -CREE
acumuladas hasta el afio gravable 2016, podran ser compensadas en la proporcién definida para el
calculo de pérdidas fiscales objeto de compensacion en el impuesto de renta y complementarios.

A continuacioén se detalla la conciliacidn entre la utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto sobre
la renta para la equidad -CREE y la renta gravable por los afios terminados al:

|_31dici6 J 31dicls

Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto sobre la renta 10,766 (7,338)
Diferencia por conversion a NIIF (5,531) (6,706)
Menos ajuste a ingresos y gastos, neto 6,651 3,142
Utilidad (pérdida) liquida 11,886 (10,902)

(11,886) -
Renta presuntiva (*) 5,445 5,836
Tasa impositiva 9% 9%
Impuesto sobre la renta para la equidad-CREE 490 525
Sobretasa impuesto sobre la renta-CREE 279 252
Otros 73 (33)
Total provision impuesto de renta para la equidad -CREE 842 744

(*) La compaiiia calculd la provision de impuesto de renta para la equidad-CREE por el régimen de renta presuntiva.

El cargo a resultados por impuesto de renta y complementarios e impuesto de renta para la equidad -CREE
por los afios terminados al:

31-dic-16 31-dic-15

Impuesto sobre la renta 1,361 1,459
Impuesto de renta para la equidad-CREE 490 525
Sobretasa impuesto de renta para la equidad -CREE 279 252
Descuentos tributarios (20) (20)
Ajustes por impuestos 51 15
Total gasto por impuesto de renta y para la equidad -CREE 2,161 2,231
Impuesto diferido (ver nota 14) (1,998) 223

163 2,454
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Impuesto complementario de normalizacén tributaria al impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 de 2014, se establecié el impuesto complementario de normalizaciéon tributaria
por los afios 2015, 2016 y 2017 que estara a cargo de los contribuyentes del impuesto a la riqueza y los
declarantes voluntarios de dicho impuesto que tengan activos omitidos y/o pasivos inexistentes al 1 de
enero de 2015, 2016 y 2017, respectivamente. La tarifa del impuesto sera la siguiente:

BT TN

2015 10.0%
2016 11.5%
2017 13.0%

La compafiia no estd sometida a este impuesto por encontrarse en acuerdo de reestructuracion de
conformidad con lo previsto en la Ley 550 de 1999.

Tasa efectiva de impuestos

La tasa efectiva de impuestos al 31 de diciembre es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15

Impuesto sobre la renta-corriente 1,361 1,459
Impuesto de renta para la equidad "-CREE"-corriente 490 525
Sobretasa impuesto de renta para la equidad "-CREE"-corriente 279 252
Total impuesto corriente 2,130 2,236
Utilidad (pérdida) contable antes de impuestos 10,766 (7,338)

Tasa efectiva de impuestos (*) _ _

(*) Valor absoluto calculado impuesto corriente sobre utilidad (pérdida) contable antes de impuestos.

NOTA 21
Titulos emitidos

La composicidn de titulos emitidos es la siguiente:

Bonos en circulacion (* 670 670

Bonos en circulacién (*) 2,681 3,349
Costo amortizado (474) (585)

(*) Corresponde a deudas que se encuentran reestructuradas segun acuerdo de Ley 550.
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El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

Corrientes No Corrientes

Entre 3
Menos de Entrely2 @ Entre2y5 Mas de 5
mesesy 1
3 meses afio afos afos anos

Bonos en circulacidon |67 503 2011

El vencimiento de titulos emitidos al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015
Corrlentes No Corrientes

Entre 3
Menos de b Entrely2 @ Entre2y5 Mas de 5
mesesy 1
3 meses aﬁo afnos anos anos

Bonos en circulacidon 2,009

Al 31 de diciembre de 2016 se contabilizaron con cargo a resultados $125 por concepto de intereses y
comisiones (2015 - $102).

En 1996 la compaiiia efectué emision de bonos ordinarios debidamente autorizada por la Asamblea General
de Accionistas y por la Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera); posteriormente en
febrero del afio 2003 con la firma del acuerdo de reestructuracién al amparo de la Ley 550 de 1999, se
reprogramaron las condiciones con las siguientes caracteristicas:

a) Denominacidn de los bonos Bonos Enka 1996

b) Monto de la emisién autorizada y emitida $30,000,000

c) Saldo de la emisidn (en Ley 550) $3,351 al 31 de diciembre de 2016

d) Fecha de colocacion Marzo de 1996

e) Destinacion del empréstito Adquisicién de propiedades, planta y equipo y

atender necesidades de capital de trabajo

f) Valor nominal $1,000*

g) Fecha de redencién (segun acuerdo de 40 cuotas trimestrales durante los aflos 2012 a
reestructuracion) 2021.

h) Tasa de interés 50% del DTF

i) Forma de pago intereses Los que se causen a partir del 1 de enero de 2008

se pagaran en 16 contados trimestrales vencidos.
Los intereses que se causen antes y durante el
periodo de gracia se pagan en la misma forma que

el capital.
j)  Representante legal de los tenedores Fiduciaria Popular S. A.
k) Garantias Magquinaria en Patrimonio Auténomo
[) Administradores de la emision Fiduciaria Bancolombia S. A.

* Expresado en pesos colombianos.
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NOTA 22
Capital emitido

Capital social

La composicidn del capital emitido es la siguiente:

31-dic-16 31-dic-15
Capital autorizado 14,000,000,000

Acciones comunes de valor nominal de $10* cada una 140,000 140,000
Menos — Capital por suscribir (22,263) (22,263)
Capital suscrito y pagado (11,773,724,183 acciones)

* Expresado en pesos colombianos.
Reserva legal

La compaiiia esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias netas anuales para reserva legal hasta
gue el saldo de esta reserva, que no puede distribuirse antes de la liquidacion de la compaiiia pero que se
debe utilizar para absorber o reducir pérdidas, sea equivalente por lo menos al 50% del capital suscrito.
La compaiiia puede disponer del exceso de este monto para otras apropiaciones de acuerdo con lo que
disponga la Asamblea de Accionistas. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia habia utilizado esta reserva
para absorber pérdidas.

NOTA 23
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Ventas nacionales 208,780 194,802
Ventas exportaciones 136,282 175,119
Devoluciones, rebajas y descuentos (7,065) (12,032)

Exportaciones en miles de USD _ _
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NOTA 24

Costo de ventas

El costo de ventas comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

|_31dic16 J 31dic15

Materias primas (225,171) (231,638)

Mano de obra (36,017) (33,473)

Costo indirectos
Depreciacion (13,972) (13,850)
Mantenimiento y otros servicios (14,651) (12,116)
Seguros (1,883) (1,797)
Servicios de aseo y vigilancia (1,124) (1,094)
Acueducto y alcantarillado (544) (569)
Incineracién (319) (175)
Combustibles y lubricantes (102) (106)
Arrendamientos (86) (118)
Otros (133) (134)

NOTA 25
Gastos de distribucion

Los gastos de distribucion comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Gastos de exportacion (7,285) (8,546)
Fletes nacionales (4,212) (3,504)
NOTA 26

Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Salarios y prestaciones sociales (10,286) (9,624)
Honorarios (1,598) (1,326)
Impuestos y contribuciones (919) (859)
Servicios y mantenimiento (860) (855)
Depreciaciones (690) (680)
Gastos de viaje y representacion (292) (275)
Seguros (290) (288)
Teléfonos y portes (180) (173)
Otros (740) (705)
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Los gastos de ventas comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Salarios y prestaciones sociales (3,718) (3,477
Impuestos y contribuciones (1,293) (1,243
Servicios y mantenimiento (600) (573

Seguros de crédito ( (
Propaganda y publicidad ( (
Gastos de viaje y representacion ( (
Depreciaciones (462) (456
Combustibles y lubricantes ( (
Arrendamientos ( (
Otros ( (

NOTA 27
Otros ingresos

Los otros ingresos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Valorizacién propiedades de inversidn 3,183 4,235
Recuperacién provision 2,141 -
Otras ventas 1,646 1,458
Coberturas 1,581 435
Arrendamientos 423 396
Incapacidades 397 402
Descuentos pronto pago 200 83
Reintegro de costos y gastos 121 558
Otros 63 344

NOTA 28
Otros gastos

Los otros gastos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

Renta diferida (2,490) -
Gravamen a los movimientos financieros (852) (887)
Costo otras ventas (754) (662)
Coberturas (659) (16,397)
Indemnizaciones laborales (637) (602)
Litigio alumbrado publico )
Otros )
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NOTA 29
Utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria neta

La utilidad (pérdida) derivada de la posicion monetaria neta comprendian lo siguiente por el periodo
terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Diferencia en cambio cartera (1,770) 9,773

Diferencia en cambio financieros 4,689 (11,589)
Diferencia en cambio proveedores 180 (15,885)
Diferencia en cambio otros pasivos 152 (869)

NOTA 30
Ingresos financieros

Los ingresos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

| 31-dic16 J 31dicis
214 565

Intereses por mora a clientes
Otros intereses recibidos

493 244

NOTA 31
Costos financieros

Los costos financieros comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

|_31dic16 J 31dic15

Intereses de préstamos (3,965) (4,178)
Gastos bancarios (279) (242)
Comisiones bancarias (274) (402)
Costo amortizado pasivo (241) (661)
Descuentos por pronto pago (229) (875)
Intereses sobre bonos (124) (102)

NOTA 32
Gasto por impuestos

El gasto por impuestos comprendian lo siguiente por el periodo terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Impuesto de renta y complementarios (1,319) (1,487)
Impuesto y sobretasa de renta-CREE (842) (744)
Impuesto diferido 1,998 (223)
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Otro resultado integral

NOTA 33
Ganancia por revaluacion, neto de impuestos

La ganancia por revaluacién, neto de impuestos comprendia lo siguiente por el periodo terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Valorizacién terrenos planta 6,120 4,207
Impuesto diferido (612) (421)
NOTA 34

Ganancia por cobertura de flujos de efectivo, nheto de impuestos

La ganancia por cobertura de flujos de efectivo, neto de impuesto comprendia lo siguiente por el periodo
terminado en:

31-dic-16 31-dic-15

Forward 477 27
Opciones 346 5,948
Swap 135 (538)
Impuesto diferido (380) (2,120)
NOTA 35

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no han ocurrido
eventos significativos que pudieran afectar la situacién financiera de la compainia.
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